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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES /

A los Senores Accionistas y Directores de
ANGLO AUTOMOTRIZ SA.

Hemos auditado el balance general adjunto de ANGLO AUTOMOTRIZ
S.A., al 31 de diciembre de 1996, el estado de resultados, evolucion del
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patrimonio y flujo de efectivo que le son relativos por €l afio terminado
eén esa fecha. —Estos™ estados financieros son responsab ‘ la
Gerencia de la Compania. Nuestra responsabiiidad consiste en
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expresar una opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectuo de acuerdo con normas de auditoria

encralmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
e |

jecutémos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
\‘-—..——_—*‘—‘———“"N

seguridad razonable que los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en bww
examen de _la evidencia que soporta las Cifras y revelaciones de los
estados financieros; icluye también, la W
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion_de la presentacion de los estados.

financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
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proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ANGLO AUTOMOTRIZ S.A., al 31 de diciembre
de 1996, los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio v
flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

sen-Holm & Co. es firma miembro de Coopers & Lybrand (International}



B Hansen-Holm & Co.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de ANGLO AUTOMOTRIZ S.A., al 31 de diciembre de 1996,
requerida por disposiciones legales, se emite por separado.

Marzo 21, 1997
Guayaquil - Ecuador
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Registro Nacional de Firmas Auditoras
No. 003

Jorge Morajes Forres (Socio)

CPA No. 20498
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. /
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos T 463.048‘/ Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 8) 1,744,714
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes (Nota 3) v 2,525,183 / Proveedores locales 1,203,014
Comparniias relacionadas (Nota 4) / 586,662 Compaiiias relacionadas (Nota 4) 866,327
Funcionarios y empleados — 6,389 ~ Anticipo de clientes 104,718
Otras cuentas por cobrar 253,021 v Otras cuentas por pagar 330,168
Provision para cuentas de dudosa cobranza (Nota 5) - (43,355) \/ (Gastos acumulados 43,150
Inventarios:
Vehiculos — 264230 Total pasivos corrientes 4,292,091
Vehiculos usados 194,006 v
Materiales en proceso 338,604 v/ /
Gastos pagados por anticipado ) —— 140.382__/ PASIVOS A LARGO PLAZO:
Total activos corrientes 4728170 o~ | Provision para jubilacidon patronal (Nota 9) 78,193 /
- Companias relacionadas (Nota 4) 2,216,032 =
DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota 3) 183,696 « , ( ol Total pasivos a largo plazo: 2,294 225 /
_ R R
COMPANIAS RELACIONADAS (Nota 4) 822,801 < PATRIMONIO DE L.LOS SOCIOS:
INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 6) ~ 1,537,029 4 Capital social (3,810,563 participaciones de S/. 1,000 / |
| J cada una de valor nominal). 3,810,563 '
ACTIVOS FIJOS - Neto (Nota 7) =~ 5501823 Reserva legal (Nota 10) 10,201 -
/ " Reserva facultativa 9,654 .
OTROS ACTIVOS o 224,670 Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota 11) 2,891,053
Reexpresion monetaria (Nota 11) (641,992) //
Utilidades retenidas 356,806
Peérdida del ejercicio (24,412)
Total patrimonio de los socios 6,411,873 e
TOTAL 12,998,189 09/ TOTAL 12,998,189

e e

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 15)




ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

INGRESOS:
Ventas netas 12,829,689
Convenio Humpt (Nota 14) 848,251
Otros ingresos 1,667,674
Tota 15345614 7
COSTOS Y GASTOS:
Costos de ventas 11,078,123
Gastos de administracion 662,905
(Gastos de ventas 2,164 598
Gastos financieros 1,327,096
Otros gastos 137.304
Total 15,370,026 /
f
PERDIDA DEL EJERCICIO (24,412) j

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros (1 a 15)



Saldos al 31 de diciembre de 1995

Cdmpensacién de cuentas
Ajustes
Correccidn monetaria (Nota 11)

Diferencia en cambio

Perdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 1996 |

Capital
social

3,810,563

3,810,563

ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO ~

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

Reserva por

Reserva Reserva revalorizacién Reexpresiéon  Utilidades
legal facultativa del patrimonio monetaria retenidas
10,201 9,654 2,472,509 (1,657,868) 282,821
(1,263,816) 1,657,868
288,626
1,393,731 17,838 73,985
(659,830)
10,201 9,654 2,891,053 641,992 356,806

L.as notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 15)

Pérdida del
ejercicio

24,412

24,412

TOTAL

4,927,880

394,052
288,629
1,485,554
(659,830)
24,412

6,411,873




ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. /
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: /

Efectivo pagado por adquisicion de activos fijos
Efectivo pagado por compra de acciones

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos pagados
Efectivo recibido de companias relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Diferencial cambiarnio

Aumento neto en efectivo
Efectivo al comienzo del ano

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros (1 a 15)

12,791,658
(10,648.638)
291,037

2,434 057

(90,227)
(16,206)

(106,433)

(3.834,887)
1,809,121

(2,025,766)

49,542

351,400
111,648

463,048



ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

PERDIDA DEL EJERCICIO (24,412)

Partidas de conciliacion entre la pérdida del ejercicio y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacién:

Depreciaciones . 411,781
Provision beneficios sociales 43,150
Provision jubilacion patrcyal / 17,071
Provision incobrables 42,303
Provision inventarios 95,000
ingresos por Humpt (848,251)
(238,946)
Total
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar | (38,029)
inventarios 507,161
Gastos pagados por anticipado y otros activos 1,203,674
Cuentas por pagar y otros 1,074,151
Total 2,746,957
Diferencial cambiario (49,542)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2,434 057

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros (1 a 15)



ANGLO AUTOMOTRIZ SA. /
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ANGLO AUTOMOTRIZ S.A., fue constituida en la Republica del
Ecuador en Mayo de 1966, con el nombre de Anglo Ecuatoriana
Automotriz Cia. Ltda., cambiando por la actual razon social en Marzo
de 1991. Su objeto social es la importacion, exportacion, compra y
venta de vehiculos y sus respectivos repuestos y accesorios.

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES /

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo historico, modificada por la
aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se indica en
Nota 11.

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros, en base a acumulacion, conforme principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

a. Inventarios -~

Los inventarios se presentan considerando el efecto de la
aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se
explica en Nota 11. El costo ajustado por efecto inflacionario no
supera el respectivo valor de mercado.

b. Activos fijos /

Los activos fijos estan presentados considerando los efectos del
ajuste por correccion monetaria, tal como se explica en Nota 11,

T e reei— e .

c. Depreciacion

La depreciacion de activos fijos es calculada sobre valores

originales mas la revalorizacion y los ajustes WICCCION .
monetaria; en base al método de linea recta, en funcion de la_

vida util estimada que oscila entre cinco y die€Z anos.
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Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los
resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones de activos f1jos.

e. Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1996, los activos y pasivos en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) han sido convertidos a
sug{)es al tipo de cambio de mercado libre de 3,630 por US$
1,00.

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos, la cotizacion del dolar en el mercado libre de cambios

fue de 3,777 por USS$ 1,00.
f. Jubilacién patronal

La jubilacion patronal es registrada con cargo a resultados del !
ejercicio; en base al estudio actuarial del afio 1995.

3. CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1996, se desglosa como sigue:

Corto Largo

plazo plazo
Cuentas por cobrar 1,648,981
Documentos por cobrar 1,017,298 183,696
Intereses por realizar (*) (141,096)
Total 2,525,183 183,696 /
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(*) Corresponde al financiamiento en venta de vehiculos a crédito.

4. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS}”

Al 31 de Diciembre de 1996, la Compania presenta los siguientes
saldos y transacciones con compaifias relacionadas /
Largo \/

/ Corto

Cuentas por cobrar: plazo plazo

Motortrack S.A. 337,433

Cetivehiculos Cia. Ltda. 206,030

Conticorp S.A. 490 822,801

Otras . 42,709 /
Total 586,662 822,801
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Cuentas por pagar: ; —

- %
Cetivehiculos Cia. Ltda. 51,303 | 1,662,959
Conticorp S.A. | 541,803
Fund. Leonidas Ortega 742,802 |
Seguros Bolivar 39,055 |
Invaconti | 11,270
Otras 33.167

Total 866,327 ' 2.216.032 /

——y —rF 3 _r_ K X A B _ _J : b b 8§ 8 L g1 x5 ¥
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Las cuentas con companias relacionadas no generan ningun tipo de
Interés. —

A

PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSA COBRANZA \/

Al 31 de Diciembre de 1996, se desglosa como sigue:

Saldo 1nicial 1.052
Provision 42.303
Saldo final [ 43.355 /

INVERSIONES A LARGO PLAZO /

Al 31 de Diciembre de 1996, se resumen como sigue:

Consorcio Ecuatoriano 7 14,899
Electroquil 7~ 29,965
Inmobiliana Banlan ~ - 288,011
Inmobiliaria Logoben 1,202,134
Mayor valor accion 2.020 p

Saldo final 1.537.029 /

e sniles wpnly e Gl S pE E—
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7. ACTIVOS FIJOS - Neto

......--'-"—_-_-—-__

Al 31 de diciembre de 1996, se resumen como sigue:
{

Saldos al Ventas y/o Ajustes ylo Correccion Saldosal Depre
31-12-95 Adiciones retiros reclasificaciones monetaria 31-12-96 an
COSTO
Activos fijos en instalacién 209 209
Software - programas 1,700 1,700
Edificios 3,058,303 10,569 3,068,872 !
Instalaciones en edificio 66,964 5,104 (8) 72,060 1
Maquinarias y equipos 83,330 51,309 134,639 1
Equipos de oficina 34,907 3,814 38,721 1
Muebles y enseres 174,502 8,007 182,509 1
Vehiculos 69,882 30,699 (69,881) 30,700 2
Adecuacion local arrendado 275,458 275,458 1
Herramientas 18,250 59,720 (10,142) 67.828 1
Equipo de computacién 182,332 39,380 22,958 198,754 p.
Total 3,965,628 208 602 69,881 33,108 4071,450
REVALORIZACION
Edificios 343,279 892,100 1,235,379
Instalaciones en edificio 27 417 25,556 52 973
Maquinarias y equipos 92,151 56,048 148,199
Equipos de oficina 72,064 26,506 98,570
Muebles y enseres 130,564 80,405 210,969
Vehiculos 5,261 (5,261) 0
Adecuacion local arrendado 978,337 319 860 1,298,197
Herramientas 15,069 15,951 31,020
Equipo de computacién 72,573 444 64,364 136,493
Total 1,393,436 5,261 342,835 1,480,790 3,211,800
Total costo y revalorizacion 5,359,064 208,602 (75,142) 309,727 1,480,790 7,283,250 -
Depreciacién acumulada 1,004 378 411,781 15,453 24,100 356,621 1,781,427 ?
ACTIVOS FIJOS - Neto 4 354 686 (203,179) (59,689) 285,627 1,124,169 5,501,823



8.

10.

11.

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 1996. se resumen como sigue:

Banco del Pacifico 118,175
Banco del Pichincha 1,626,539
Total 1.744.714

L & 3 & L 2 _ 1 N _
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL /

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compania esta
efectuando aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
Institucion que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de fondo
de reserva y por pensiones de jubilacion.

En adicion, de acuerdo con lo que establece el Codigo del Trabajo, los
trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
siempre y cuando hayan completado por lo menos veinte 0 veinticinco
afios de trabajo continuado o interrumpido.

El movimiento durante 1996, fue el siguiente:

Saldo inicial 61,122
Mas - Provision 17,071
Saldo final 78,193
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Companias, de la utilidad anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva
legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

CORRECCION MONETARIA/

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria, €l cual
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busca reexpresar contablemente Ias partidas no monetarias det balance
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general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de

mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compania ajusto:

inventarjos, inversiones, cargos diferidos, activos f1jos y patrimonio
mantenidos al 31 de diciembre de 1996. "EI porcenta)€ ée ajuste €s

de_terminado sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor, el
mismo que registro al 30 de noviembre de 1996 un efecto inflacionario

del 26.16%.

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de: inventarios,
inversiones, cargos diferidos, activos fijos, con crédito a la cuenta
reexpresion monetaria; y, para cuentas patrimoniales excepto
utilidades retenidas, con cargo a la cuenta reexpresion monetaria y
crédito a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio. Para
utilidades retenidas se registra el incremento con cargo a esta misma
cuenta y débito a la cuenta reexpresion monetaria. Adicionalmente
ajusté activos y pasivos en moneda extranjera registrando el efecto un
mayor o menor valor en la cuenta de activos y pasivos con débito o

crédito a la cuenta reexpresion monetaria.

El resultado de la aplicacion de este sistema origino un saldo deudor en
la cuenta reexpresion monetaria de 641,992, 1a miSma que podra ser
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compensada total o parcialmente en €] balance general en primer lugar
con la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio o utilidad del
ejercicio, esta compensacion no genera credito tributario alguno.

Adicionalmente, existe un saldo en el patrimonio de la Compaiia
registrado en la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio de
2,891,053, la misma que podra ser capitalizada una vez compensado
los saldos deudores del patrimonio.
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SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos,
los registros contables fueron revisados por parte de las autoridades

tributarias hasta el afno 1994.
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1996, la posicion en moneda extranjera, se
resume como Sigue:

US$
Activos
Caja-Bancos 9.957
Inversiones 8.671
Clientes 1,320,518

Total activos 1,339,146



Pasivos

Obligaciones bancarias 992,034
Carta de crédito 250,673
Total pasivos 1,242,707
Posicion Neta - Activa 96,439
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14. CONVENIOS DE USO DE MARCAS, PATENTES, PROCEDIMIENTOS Y
TECNOLOGIA

Con fecha octubre 20 de 1993, ANGLO AUTOMOTRIZ S.A., firm6 un
convenio de uso de marcas, patentes, procedimientos y tecnologia con
la Compania Conticorp S.A.. El honorario mensual es €l equivalente a
los resultados operativos de la Compafifa previa deduccion del 15% de
bonificacion compensatoria a la participacion de empleados (en caso de
haber utilidades); y reservas para cubrir riesgos contingentes.

De obtener la Compania pérdida, Conticorp S.A. reembolsara el monto
de esta, de acuerdo a lo estipulado en el Art. 17-A del adendum al
convenio, la cual durante el primer semestre ascendié a 848,251, El

plazo inicial del convenio fue de veinticinco afios y 10s términos fueron
syl SR ubueieto b e

acordados en condiciones particulares entre las partes. A partir de
dar por concluido el

juli/g__d_§J29.6 las partes intervinientes decidieron
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convenio.
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15. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por part

istido situact criterio
existido situaciones que a o de la aC
Ié%;?xgma pudieran tener un efecto significativo sobre

financieros.

e de los Auditores Externos,

Administracion de la
e g estados
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