Offset Ahad C.A,

Notas a los Estados Financicros
Anos terminados el 31 de diciembre del 2018 v 27
fExpresalo o dolaves de fos Estados Umidos de Amerivea)

Informaciie general

Offset Abad C.A .- {La Compania} fue constituida ¢l 03 de agosto de 1968 cos la denominacion
Offsct Abad Cia. Litda. la cual fue lransformada en Offset Abad C A bajo suscripcion en ¢l
Registro Mercantil de 1a ciudad de Guavaqueid e 14 de octubre det 2001, su actividad os la
industria v el comercio en Jas ramas referentes a las artes oraficas, Esta domicitiada en la cindad
de Guayaguil.

L.a Compaftia no mantiene inversiomes ¢n acciones donde cjerza influencia significativa sobre
otras entidades por 10 que no actda como una entidad comtroladora. operando como una sofa
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mereado de Valores,

La cmisitn de sus estados financicros correspondiente ab gjercicio econdmico 2018 ha sido
autorizada por b Administracion de la Compadita v serdn sometidos a posterior aprobacion de 1a
Junta Creneral de Accionistas a realizarse hasta el 37 de marzo de] 2019,

Resusmen e principales politicas contubes

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de 103 estados financieros se
detallan a continuacion:

21 Declaracion de cumplimiento

Los cstados financicros ¥ sus notas han side preparados de acverdo con las Normias
Intemacionales de Informacion Financiera — NIl {Aprobadas por el Consgjo de Normas
lnternacionales de Contabilidad - FASB). adoptadas v aplicadas por primera vez en el Ecuadar
en fonma segmentada a partir del afic 2000, de contormidad con la Resolucidn de

Superintendencia de Compadias No. 08, G. DSC de noviembre 2t det 2008,
22 Buses dv preparecion

Los estados Onancivros fucron preparados sobre la base del costo historico, excepta por las
Maquinarias v equipos gue estan registrados al vabor de avalto téenico v, por las obligaciones
por heneficios a los empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuanales.
El costo histdrico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entresada a
cambo de actives, Los importes de |os estados financieros se presentan en dolares de los Estados
Unides de America, meneda oficial de la Repiblica del Fouador

Los cstados financicros adjunies han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio cn marcha.
gue supong que la Compaiiia podra cumplir con los plazos de pago oblicatorio de sus
obfigaciones con bancos, proveedores ¥ 0FOS pasivos.



Oilset Abad C.A.

Nobas a los Fstados Financieros
Ados tecminados ¢ 31 de diciembre del 2008 ¥ 2087
tExpresade en dodares de tos Estados Unidoys de Amdricar

Resumen de prineipaies politicas contables (continuacion)

Durante tos altimos afos. la Compafiia ha operado sobre bases no rentables; adicionalmeme,
al 31 de diciembre del 2018 v 20017 ha presentado déiieil de capital de trabajo por USD
1°217.924 ¥ LUSD 37633430, respectivamente  que han impedido liguidar opertunamente sus
obligaciones con terecros.

Para superar ¢stos asunlos, la Gerencla mantiene plan operativo que tiene por objcto inerementar
los volimenes de ventas v, optimizar los costos v gastos para lograr un nivel adecuado de
operacienes rentables ¥ mejoramiento de su patrimonio.

Fa Gerenclg considerd que aungue exisian inconvenicntes acerca de Loy asunlos antes indicados,
tiene las expectativas de que fa Compafiia tendrd los recursos adecuados en el mediano plazo
para continuar operando en el futuro previsible,

23 Estimciones v juicios comtables

Fas esumaciones y los supuestos wtilizados son revissdas en torma continua por la
Adiministracion considerando fa informaciom disponible sobre los hechos analizados.

[as revisiones de las estimactones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revisiin alecia tanto tos periodus actuales como lulos.

L.a Compafia ba wilizado esiimaciones para valorar v registrar alpunoes de loy activos, pasivos.
IHITESOS, Eastos ¥ compromisos, Basicamente estas estimaciones se deben

a) Crtenos emplesdos en la valoracion de determinados aclivos v pasivos financicros, wer
numeral 2.8,

b} Valoracién v vida 1itil de fas maquinanas v equepos e intangibles; ver numerales 2,11 v 2,17

¢} Evaluacion de perdidas por deterioro de determinados activos financieros ¥ no financicros:
ver numerales 2.6 v 2,13

dt Calewo v estimacitm de provisiones para beneficios a los empleados. post - empleo; ver
numcral 2,17
£} Reconocimicnto de ingresos y gastos; ver numerales 2 14 v 2 15

24 Normay Imternacionales de Informacion financiera:

240 Nommas nuevas, v modificadas adopradas en ¢l perfode actval- Las siguientes
modihicaciones a las N ¥y NITE han entrado on vigor para periedos que comienzan a partir
de enero 1 del 2018, pero que fa Administracion ha concluido gue no han sido adoptadas por
o ser aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningln cfecte stgnificativo sobre
los estados financicros de fa Compailia.
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Resumen de principales politicas contables (continuacion)
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Resnmen de principales politicas contables (continuacion)
250 Aorivas flaancieros

La Compafia reconoce aclivos financieros aquetlos no derpeados. con pagos fijos o
determinables que i tienen cotizacion bursalil, Se incluye on activos comientes, exeepto para
vencintientos superiores a doce mescs desde la fecha del balance que se clasilican como no
comientes. Los activos fitancieros de la compafiia incluyen clietivo en bancos, deposios
mantenidos hasta €] vencimientn, cuentas por cobrar comerciales v otras,

Cuentas por cobrar comerciales.- Eslan regisivadas al costo de 1a transaccion pues. al momeato
de su registre o hubieron costos adicionales que deban amortizarse a o fargo de su vida
esporada feosto amortizado aplicando ¢l método de |z tasa de interés cfectiva). la entidad
regislra provision por detertoro ¢ incobrabilidad con cargo a resuttados,

20 Deteviowo del valor de lov actives finaacieros

Al final de cada periodo sobre el gue se infirma, la Compafiia evalua 1 exisle evidencia objetiva
alguna de que un activo financiero se cncuentra deteriorado en su valor, Lin acoive financieno se
considera deteriorado en su valor, sodamente st oxisic evidencia objetiva de deterioro de sa valor
como  consecucncia de umo 0 mids acontecimientos que havan ocurrido despuds  del
reconocimiento inicial det activo (un "evento que causa la pérdida™). ¥ ese cvenlo que hava
causado la pérdida ticne un impacto sobre los flujos de efective tutures estimados del activo
financiero, gue se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades nanciera significativas. el
incumplimiento 0 mora on 1os pagos de capital o inereses. la probabifidad de que entre en
guiehea u otra firema de ceorganizacion financiera, v cuando datos ohservables indican que exisle
una disminucion medible en los Mujos de efectivo futueos estimados. como cambios adversos en
el estade de los pagos on mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
Incumplanentos.

De seuerdo con la NIIF 9, las entidades a pactir del 2018, deben aplicar un modebo de vator que
se basa en pérdiday erediticias esperadas. Lste modelo aplica a bos activos financieros medidos a
coste amortizado o medidos a valor razonable con cambins gn olro resultado integral, excepto
por las inversiones on instrumentos de patrimonio, Siguicndo los regogrimientos de 1o nomma,
Offser Abad C.A. aplicd a partir del 2018 un enfoque simplificade para las cuentas por cobrar
comerciales, de modo qgue €l detcriore sea registrado en refereneia # bas perdidas esperadas
durante toda la vida del active.

27 Pasivas findecieros

Listan remstrados por el efectivo recibido. neto de abonos realizados v se clasitican on luncidn de
sus vencimientos al cierre del ejercicio. €5 decir. se consideran deudas corricates aguellas con
vencimeento inferior o 1gnal a doce meses ¥ como dendas no coreentes las de vencimiento
superior a dicho perivde. |os pasivos financieros de la Compafia incluven obligaciones
bancarias. préstamos i [ergeros ¥ CuciHas por pagar comerciales ¥ odras.
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Resumen de principales politicas esntables (cantinuacion)

Obligaciones bancarias, préslamaos a ferectos y cuentas por pagar comerciales.- Estan registradas
al costo de |a transacoion neto de abonos realizados pues, adernds del interés normat no Luvieron
ningun costo adicional gue deba amorlizarse aplicando ef método de 1a tasa de interds cfoetiva,

2.8 Valor razonable de activos ¥ pasivos financieros

a {'ompafiia mide sus activos v pasivos financieros al valor razonable en cada fecha del balance
{nota 9. El valor razonabte s ¢l precio gue se recibiria por vendor un aclivo o que s pagaria al
transferie un pasivo en una transaccion ordenads enire participantes de un mercado a la fecha de
medicidn

La medicion al valor razenahie se hasa en ¢l supuesto de que la transaccion para vender el activo
o Lransfertr el pasivo tene lugar, va sca:

¢ [0 et mercado principal para el activo 0 pasivo, o
s Fnausencia de unmercado principal, en el mercado mas ventajose para el sctivo o pasivo.

El mercado principal 0 mads ventajose debe ser accesible para la Compaiiia.

Lt valor razonable de un activo o pasivo se mide utiltzando los supuestos que los participantes en
el mercado wsanan o pomerle valor & actuvo o pasivo, asumiendo que Jos pariicipantes en o
tercado ackian en sU mejor interés econom o,

La medicion del valor razonable de activos no Tmangieros toma en consideracion |z capacidad de
un participante en el mercado para generar benelicios econdémicos mediante el mayor u megor
user ded active o vendiéndolo a otro participante en ¢l mercado gue usaria el activo de 1a mejor
mancra posihle.

La Compafifa utiliza téenicas de valuacion gque son apropisdas en 1as circunstancias y por las
cualcs liene suficiente informacion disponible para medic al valor razonable, maximizando el wso
de datos observables relevartes v minimizando f uso de datos no observable,

Todos os activos v pasivos financieros por los cuales se determinan o revelan valores raronables
cn los estados tfinancieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable. descrito a
contingacion cn base al nivel mas bajo de los datos que sean significativos para ja medicion al
valor razonable como un wodo;

s Nivel i.- Precios de cotizacién (F. de téenicas de valuacion: cofizaciones en el mercado de
valores)
o Nivel 2- Variables observables en ef mercado, distintas del nivet I L. de Senicas de

vittuacion: comparacion de tasas de interés con el mercado para obligaciones de simiar
caracieristicas.

b

b



Offsel Abad CA.
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Resamen de principales politicas contabies (continuacion)

« Mivel 3~ Vanables no observables en el mercade (B, de tecnicas de valuacion: Mujos de
efectivo descontadas),

Para los activos v pasivos fmancieros que sop reconocidos al valor razonable en fos csiados
finamcieros sobre una base recurrenic, la Compattta determina si se han producido teans(erencias
entre fos diferentes niveles dentro de la jerarquisz mediante ta revision de la catesrorizacion al
final de cada periodo del balance.

La Administracion de la Comparuia determing bas politicas y procedinmientos para mediciones al
valor rasonable recurrentes ¥ no recurrentes, A cada fecha del balance. la Administracion analiza
los imovimientos en Jos valores de os activos v pasivos gue deben ser valonzados de acuerdo con
las politicas contables de ta Compatia

Para propositos de ay revelaciones de valor razonable, la Compaia ha determinado las clases de
actives ¥ pasivos sobre |a base de su naturalera, caracteristicas ¥ riesgos v el nivel de fa jerarquia
de vakor razonable come se explicd anteriormente,

LW Efectivo v humtcos

Comresponde al efectivo disponible, deposilos a la visla en bancos que se pueden transfonmar
raipidamente en electivo en un plazo inferior a los 90 dias.

21 fmeentariog

Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, et menor de los dos. el costo se deterimina por
el métoda del costo promedio ponderado (PMPY, excepto por 1as importaciones en transito que sc
flevan al costo segdn [aetura, mas gastos de importacioney incurridos hasta ia techa de Jos
estaidos financicros,

Ll costo del producto leeminado comesponde o los costos de las matertas primas. materiales.
mano de obra directa ¥ otros gastos indirectos de Fabricacion. Para su asignacion se considerd la
capacidad de produecidn realmonte incurrida.

El vator neto realizable es el precio de vents estimado en ¢l curse noemal def negocio, menos los
gastos de venta v disinbucion.

2.1 Propiedades, moguinarias v equipos

Listan presentados por se valor tevaluado, siendo el valor razonable el de la fecha de revaiuacion,
menos depreciacion acumulada v pérdudas por deterioro. T.as revalorizaciones se |fevan a cabo
con razonahle regularidad. de k2l manera que el valor en [tbros no diflera sustancialmente de los
que se determinaron como valoges rcaomabhles.
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Motas a les Estados Financigres
Anos termipados el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2617
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2. Resumen de principales politicas cortables {continuacion}

La politica de la entidad respecto al repistra de las revalorizaciones cs que los incrementos,
resultattes de fos reavalios sean reconocidos en patrimonio como rescrva por valuacion (otro
resultado inteeral). cxcepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para ¢l
— mismo activo previamente reconocido en of resultado. en cuyo caso se le atribuye b aumentn a

s wanancias o pérdidas cn fa medida de b disminucion previamente como gasto. [lna
— disminucion en ] valor contabic derivado de [a revalorizacion se reconoce en atilidad o pérdicta
' salvo en la medida en gue compense un incremento extstente por el mismo aclive reconocido
COMQ reserva por valuacion de activos,

FI nltimo avalio cfectuado por ba Conipadila 2 las maquinarias v equipos fue onocl 20808 por
protesional independiente calificade por {a Superintendencia de Compafiias v Valores. siendo su
efecto revelado en lanola 7.

La depwaciacion de propledades. magquinarias ¥ equipes 3¢ olectba de acverdo con fa vida utit
— determinada por perilo valuador, ¢l mismo gue. establacio para cada item de acovo la vida Otil

correspondicnte.
. Aclivog Vida itil en afios
- .. {hasta)

. IPargueos 51
Magquinarias ¥ @quipos 30

_ Tnstalaciones ted
Yehiculos 5

" Liquipos de computacidn I

' Mucbles — enveres ¥ sistemas seguridad 10

La depreciacion de tas propiedades maguinarias v equipos se efectia en base al ticmpo de vida
atit estimada indicado anteriormente. mediante ¢ método de linea recta. Es reconocida con cargo
a resultados.

. Ean casy de venla o retina subsiyuents de activos revaluados, el saldo de ba reseren pos valuae itn
incluida en patrimonio es transferido dircclamente a resyltados acumulados, ipualmente pate do
dicha rescrva gn Iy medida que ef actvo fue wilizado a través de 13 depreciacion anual por
revalgnizacion, conforme Lo establece {a NIC 14,

242 Activers intangifles

Representa programas informaticos ¥ s¢ presentan al cOsto menos amortizacion acumutada v
— eventuales perdidas por deteriorn. Se¢ amortizan a o lareo de {a vida ool estimada do tres afios
empleando ¢l método lineal. Si existe atgdn indicio de que e ha producide wn cumbio
significativo en Ia tass de amortizacion, vida (] o valor residual de un active intangible, se
revisa 1a amortizacion de ese activo de [orma prospectiva para tellejur |as nucvas expectativas.
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Resumen de principates politicas contables (continuacion)
213 Dewerioro del valor de loy aciivos no financieros

En cada fecha sobre la que sc informa. s¢ vevisan las maguinarias vy cquipos para determinar si
existen indicios de que esos actives havan sulride una pérdida por deterioro de vador. S
existen indicios de un postble deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualguier activo afectado (o grepo de actives relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce ¢l importe en libros al imporie recuperable
gstimado, v se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

e forma simalar. en cada fecha sobre [a que se informa, se evalia si existe delerioro del valor
de los inventarios comparando el impaorte en {ibros de cada partida del invenlario (o grupa de
partidas similares) con su precio de venta menos o8 costos de leminagcion v verta. 51 una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado. se reduce su importe
en libros al precio de venta menos {os costos de lemminacion v ventd v, se recofoce  Wna
pérdida por deterioro del valor en resubtados,

S1 una partida por deterioro de] valor se reviere posteriormente, el importe en bros del
active (o grupe de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperahie (precio de venta menos costo de lerminacion v venla en el caso de los
inventarios). sin superar ] importe que habia sido dercrminade st no se hubrera reconocido
ringuna pérdida por deterioro det valor del activo (grups de activos} en aftos anteriores, L'na
reversion por una perdida por detericeo de valor se reconoce inmediatamente en resaliados,

214 Reconocimienio de Inoresos,

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de |a contraprestacion recibida o a
recibic ¥, reprascitan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos.
dovoluciones y de impuestos.  Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingresa puede
medirse con fiabilidad ¥ es probable que fa entidad vays a reeibic un beneficio coondmics o,

La Compaiiia analiza ¥ wma en consderacion todos (05 hechos v circunstancias selovantes al
aphicar cada paso dei modelo establecido por [a NHF 15 2 los contratos con sus clientes: (I}
identificacidon det contrato, (11} identificar obligaciones de desempedio, (111 detenminar el precio
de Ja transaccidn, (1Y) asignar ¢l precio v (V) reconocer el ingreso.

4D improsox o por lu ovemia de hieses~ Los ngresos por actividades  ordinarias
correspandientes a la venta de bienes o prestacion de servicios s¢ reconocen cuando S¢
satistacen las obligaciones de desempenio Yen un momento detcrminado™ esto es cuande o
control de los biencs o servicios subvacentes para esa obligacion son wansferides al cliente.
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Resumen de principales politicas contables (continuaciiom)

213, Recomocimivnto de gastos

[.0s gastos se imputan a las cuentas de resuftados oo funeion del eriterie del devengado. es decir
cuando se produce fa corricnte real de bienes v oservicios que [0S MISMOS Feprescntan. con
independencia del momento en que se produzea |a corriente monctaria o financiera derivada de
elbos,

2360 fmpresto o lu renta corviente ¥ diferido

Impueste comente - By calcstado mediante la tasa de impuesto aphicable a fas wtilidades
oravables ¥ se cargd a tos resultados del ane en gue se devenga con basc en ¢ impuesio por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (22%
en ef 27 de las wtilidades gravables. la cual se reduce al 109 (12% on el 2007) s Jas
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010, rige la norma que exige el pago de un "anticipe minimoe de
impueslo a ka renta”. cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas €1 afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, (1L.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables v 0.4% de los actives, La referida norma establece gue en caso de que el impueste a la
renta causado sea menor que el valor del antcipo minimo, este Um0 S¢ cotvertird e iImpuestos
a la venta definitive, @ menos que ¢l contribuvente  sodicile al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de cste
ANLCIPO,

D acuerdo con las dltimas reformas, a partir del 2019, entre otras deducciones permilidas para ¢l
calculo del anticipo. se permite deducer 1as retenciones en la fuente del cjercicio fiscal anterior.
bn adicidn cuando 23t anticipo supere 2t impucsto causado o we ko haya, podrd solicitarse 1a
devolucidn del excedente o, utilizarse como crédiio rributario maximo en tres afios, a partir de g
presentacion de ta declaracion tributaria correspondicnte.

Al 31 de dictembre det 20H8 v 2017, la Compaiia registrd como impuesto a b renta corriente ¢f
valor determinado como anticipe minieno pueste que, este valor fue mayor a la base del 25% ¥
22% , respectivaments de la utilidad gravable (nota £3).

Empueste diferido.- 5 reconoce sobre fa diferencia temporaria determinada entre €] valor ¢n

----- VWYV e b et

lihros de los activos ¥ pasivas incluide en los estados financieros v las bases fiscales

- -

correspondientes utilizada para determinar Ja uttidad gravabile,

Ef activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias termpoerarias deducibles, on
la medida en que resulte probable que la Companta disponga de utilidad gravable futuras contra
las que podrd cargar csas dilerencias temporarias deductbles. Fi pasivo por impuesto diferido se
reconoce genetalmente por tadas las difcrencias temporarias imponibles.
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Motas 4 los Estados Finatcierns
Afos terminaidos ¢f 31 d& diwtembre del 28 v 2007
fEvprescdo on dolares de foy Fviados Cnldos oe Amdrivg)

Resumen de principales politicas contables {coniineacion)

De acverdo con disposiciones tributarias, es permitido e reconocimienio de activos ¥ pasivos por
impuestos  dileridos, Gnicamente en los casos v condiciones establecidas en el artteulo
innumerado a continuacion del art. 28, numerales | al 9 del Reolamento a {a LORTIL

Al 3t de dicicmbre del 2IHR, |]a Comipadia manticne active por impucstd 2 1a renta diferido por
efectos de la provisién para pubtacion patronal v desahucio. Ja cual de acuerdo con disposicinnes
tribularias constittye un gaste no deducible (diferencis temporaria} que tributs la tarifa del 25%.
Dicho impuesto sera recuperadn cuando a su retiro se cancelen estos heneficios o reversen tales
provisiones. Adicionaimente considera pasive difeddo por efecto de 1o revatorizacion de
maquinarias. el cusl serd utilizado a partir det 2019, a4 través de su depreciacion que también es
considerada coma un gasto no deducible,

287 Beneficion o fow cimpleadas, julifacion polranad

I.a Compafijfa cugnta con un plan de benchicios definidos post - emmleo nor coneepta de ubilacion
patronal segin gl Cdige de Trabajo. el cual cstablece el derecho de Ios trabajadores a ser jubifados
por sus cmpleadores cuando hayan prestado sus servicios par 23 afios o mas, en forma continuada o
nterrumpida ¢n la misma entidad,  Aguellos que hubieren caumplido 20 afios v, menos de 25 de
trabajo. tendran deeccho a e parte proporcional de fa jubilacion.

El costo de proveer este bencficio se determinag wilizando el método de Unidades de Crédito
Provveciaday iméndo prospectve), consideranda como hipotesis acluarial de calculo Jas ablas de
mertalidad biomctricas ¥ el factor de conmutacion acmarial del 1ESS (RO, No. 650 del 28 de agosto
del 2002}, tales valoriziciones actuariaies se llevan a cabo al final del afie. La entidad reconvcerd
pérdidas o ganancias ackuariales. exclusivaments si se modifican ks hipdtesis acluartales de caleulos.
es decir wtilizando otras tablas de monalidad con olry variables de probahilidad o otras 1asas de
interés.  Este bemeticio es amoruzade duranic ¢l promedio de vida laboral de dos empleados
participantes en ¢l plan.  Fl costo du los servicios pusados se reconocerd inmediatamente en La
mudida en que 105 benelicios han sidoe adgumides, y oo tipo de beneficios se amortizan de {orma
lineal entre of pertodo gue resta hasla la consolidacion definitiva del derecho a recibir los beneficios
en forma irrevocable.

Los gumentos de provision por el personal actual (costo laboral ¥ financiere)  se registran contra
resuliadas. Las disminuciongs por ta redoceidn de personal o liquidacion anticipada v las pérdidas v
ganancias actuariales netas, por camding en fos supuestos financiems ¥ por ARses ¥ expenencia se
contzhilizan contra patrimomio como “Oro Resultado Integral™,

28 Provisiomes pora obfigaciones proboiies

ba Compafiia solamente reconnce provision para obligaciones probables cuando se cumplan fas tres
condiciones siguientes: a) Constituya una obligacidn presente, vy sea legal o implicila. coma
revuiudo de sucesus pasados, b Sea probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para
{iguidar ja obligacitn v. ¢ Que el imporie sea estimado an fonma fabte.
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Offset Abad C. A,

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados el 31 de diciembre def 2018 v 2017
fErpresado an il e s de Jos Exjertos Binidos de dpérica)

Resumen de principakes politicas contables (continuacion)

Cuande una de las res condicioncs no se cumpa. la Compatia rovela el evento en notas a los
estados Tinancieros como un pasivo contingente.

214 Participacion de Jos rebajadores @n fos wilidedey

De acoerdn con disposiciones del Codigo de Trabajo, Offser Abad TOA. pravisiond al cicree del afio
2048 v 2017 &1 15% de Ta utilidad anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.

Efectivo y bancos

—— 2018 2017
Caja o BRIED S 670
Salda en bancos (depdsitos 2 |a vista) 450604 43,606
Depdsiing a plagoe fijo con vencimiento a 365 diag e 0 S00.000
Subtotad 168554 1440274
=3 Dhepdsitos u plaeo fijo con venclmiento & 365 tay . 0 (S0G.000Y
_Total efectivi y bamos - .. 68354 149.276.

Los saldos en bancos, en cucnta cortriente no devengan interds. sm embargo los depdsitos a plazo
fijo del 2007 y parte del 2018 generaron un interés del 4% anual, con vencimientos iniciales en
febrero 8 v marzo 27 det 20H9. En septicmbre del 2018, fueron pre-cancelades la totalidad de
estos depdsitos.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no cxisten partidas equivalentes al efecriva que dehiern
comsiderarse pars clectos del Nujo de efectivo,

Cuentss por eobrar comerciales ¥ olras

2018 2017
Clientes locales 961 640 27410392
Clientes, factoring Barco Bolivariing 5 A, v otros 3.934 il
(-} Provisidn por deteriors _ [ B4O074) | BRI3N
Subtatsl, clientes ' FRRE.S29 27325061
Compaitias relacionadas. no comerciales 37330 4.379
[reudores varios 80.733 1268
Artticipo & proveedores 56,097 11.644
Préstamas a empleadas v funcionarios {1.x74 3322
Oteas . i C 24Bee 23565
Towl _ N 1m0 2417451

Clientes focales. on ol 20H8 incluyven USD 29127 de facturas por eobrar & dos compaiiias
relacionadas por venta de bienes ¥ servicios. En e 20017, incluyd LSO 73,529

La Compadifa fiene como politica recuperar las cuentas por cobrar clicnies entre 30 v 60 dias
plazo, sin cmbargo para ciettos Chientes se extiende hasta 120 dias plazo. Tales cucntas por
Cobrar i YeReran inerasas,



Offsct Ahad CLA.

Motas a loz Esiadus Financiercs
Afios terminados el 31 de diciembire del 2018 ¥ 2017
flrpreyoly e deblerres de low Estadios Uichos oy Admeérica)

4. Cuentas por cobrar comerciales v ofras (contisuacion)

Fl andlisis de fa antipiicdad de las cuentas por cobrar clientes af 31 de diciembre def 2068 v 2017
sELUR reporls s como sigue:

{arera vencida

- Cartera  Cafterapor 01430 31—of B1-90  Mas de 90
ozl vencer  dias dias dias dias
2087 27410392 1'363.627 2524106 U115 43882 239322
— 2018 1061669 E9.545 89510 TLE60 33.067 S9R.987

La Compafiia regisita provision para cucatas incobrables, para reconocer eventuales pérdidas de
clientes morosos cn base a matrie de provision segun NIIF 9 v a clientes previamente
ientificados de dificil e incierta recupcracion. Al 31 de diciembre del 2018, la caners
incobrable segin reporte representd S0 (31.542 (1SS 128,200 en ¢l 2017}

Las vatores razonables de cliendes v otras cuentas por cobrar estan revefados en nota 9.

La maxima exposicidna al riesge de ¢rédito a la focha de tos estados financieros es el valor en
libros de cada clase de cuenta por cobirar revelada anteriormente.  La Compafiia no manticne
carantias para ascgurar €] cohro.

_ 5%  Ieveniarios
2018 27
a Materia prima v materiakes Fr500.825 0R0.048
Productos en proceso H72.970 247879
Froductos terminados INTOTE la.5E7
. Eepuesios v suministros 88,919 3596086
lesventano recuperado AV ]
o imporaciones en irinsito i 97205 260,020
Taral 4003918 2°004.750

El costo de inventarios g materias primas v materiales reconocidos en resultados duranic cf
afie 2018 fue de USD 5006287 (1S 3"9)1.422 en ol 2007, nota 16, Todos Fos inventarios
s¢ esperan realizar en un plazo maximo de doce meses.

6. Actives por impuestos corrientes

o 2018 LT
Retenciones en ba fuente de impuesto a b renia 119.254 179276
[puesto a la salida de divesas {I51) 32 862 162 670
Notas de crédito del SRI, retenciones de impucslo renta e [SD 273363 i 16.4%3
Retenciones de) IVA 11.1E8 719
Totat 436,507 460,158
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Motas a los Estados Financiergy
Afiog lerminados €1 31 de diciembre del 2018 y 2017
fEvpresata en Jofores de fos Exfadey Unidas de Amdeicag

6. Activos por impuestos cocrientes {continuaciin}

e Retencioncs en fa fuente do impuesto a ia renta- En ef 2008 Rieron devuelias mediantc
o nita de crédito del SRI, USD 178.824, de retenciones det periodo 2017, En el 2017, fueron
devuoeitas LSD 270,797 de retenciones de los periodos 2005 y 2016,

o Impuesto a la Salida de Divisas (IS~ Corresponden a retenciones del 5% efectuadas
sobre las importaciones de matenias primas v maguinarias, De acucrdo con o Lev de
Reégimen Tributarto Interno, esie impuesto puede ser ntilivado como crédito tributanio para
¢l impuesto @ Ja renta o devucho. Al 31 de diciembre del 2618 v 20t7, foeron
compensados USD TIT. 732 v LS 62530, respectivamente de este Impuesio con € pasivo
nar tmpuesto a b senta de los pevicdos 2018 v 2007 Adwwmalmente &l cierre del ano

2008, el SR, devolvid mediante nota de erédito USE 94532 de saldo del 1513 del penodo

2017,

7. Propiedades, maquinarias ¥ equipos

Durante o afio 2018 5 2017, el movimiento de osie rubro fue gl sipuiene:

Wikchles v
. Afio My 8 Panquens o Rugubnars ["ijenipos [rhrie. en
matilderines Feipos VUi VeRiculos  eorsn Tt

Costo revalorizado
Saldos ol 31 de digienbes, 2017, GI6ART QS EY0 29520 PFOARE 283083 RT3
Adicionses 1.146 127461 TAM T4090 143580 53787
Alustes por revalori zacion:

# Eliminacicn depreciacion {

_ Acomidada  (37530.007) L E {37530.003)
* Fajas v desvalorizasiones (1 (68 469} 0 0 O (1t68.469)
® Wevularizaniones 0 VSITATE fr o b 1aaTeTE

_____ Ventas v bajas 0 { 366.46)) 0 2350 0 ¢ s8I
Teansferenciss 0l 356 238 4R% 1] 0319024 1]

Adustes v reclasificaviones _h 63T v 0021340 1425493

Saldo al 3 de dicicmbre 2018 GRRZ20G  $'333.053 05971 210508  885%e  TEG6GT
) Pepreciacion sotinlada v
deterinra:
Saldo af 31 de diciembre dal

o T (37RO (3TrweIR) { 205.005F ¢ B3LAET) 0 {39533
Adizinnes ¢34 3024680 4 15UBT )y (19635 n0 3753349,

- Ajustes por pevalorizacion:
® Eliminacidn depreciacin

- Acumulada . LI R Nt (E & o FANLOGZ
Wentas vio hajas i 63,358 i 070 il 66,337

— _Ajustas yio rerkasiticacion AL {2,933 54 o 0 By
Saldo af 31 de diciembre 2018 {397.200 ) 6 1 2TLORR ) {101507) 0 [ FYITE

- METO A BNCIEMBRE L2088 21009 6°333.059 B28B3  I0G9ET  8R.556 702.427

[0
[
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Notas a los Estados Financieros
Afips termirados e 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017
fhxpresuck en Joifares de fos Estodos {nides e Américay

Propiedades, maguinarias ¥ equipas {continnacion)

Muehles v

2|k

deteriore

2017

EHE

Afin NH 3 P:-Jﬂ|i|lt~!.l‘$ u. hvid.-’.‘!'.li.l?i‘l.t’iil‘i \-equipets Vehiculns Ok ee Tulyl
lpdalacioees v Equipos A cure
LA

Coste revilorizacdo ' -
Satdos al 3T de diciemidee, AT fRnn. 724 e LAY |534.466 ¥ S RIS

Adicioncs ATTE S10.394 [1.802 4 [EHr ML ALS LR T
Sulde 21 31 de dictembre, 2117 BTLNT w20l 758, 50 T39.0R% 283343 W RAT.EIG
Bepreciacion acomulags v N ;
Saldial 31 de diciembre, 2016 (23077 (R031LI93y (0 1853 0 AT oy UAG4.13d
Adhiviones i [ SEIB3 0 2RS4 THET [ 98T UL VLY
Salda al 31 de diciemlbre, '

R ITRES)  AMROOET 0 MEANE [ 85537 0 ¢ T91 35
SETD A DICIEMBRE 31,
LI 6 2NIET 93390 SIRSL 283343 913483

——r e

¢ Durante los afios 2018 v 2017, ro fue necesario ¢ recemocimiento de pérdidas por deteriaro
de maquinartas ¥ equipos ya gue de acuerdo con revision efectuada, el valor de los bienes no
excede al valor recuperable.

o Al 31 de diciembre del 2(H8. la Compafifa registrd avaluo técnico de las maguinarias y
@UUIP0S que Sririnaron Ln superavit por revalorizacidn neto de USEY 358509

s Al 31 de diciembre cel 2018 ¥ 2017, algunas maquinanas e encuentran cn garanlia por las
abdivaciones buncaiuy indicadas e neta B

o [z Compafiia mantiene un contrato de wriendo del inmueble donde realiza sus operaciones
de propicdad de la relactonada Pigor S.A.

Ohligaciones Aoancieras v otros prestamas

21E T

Corrieare B

Oligaciones banearias e W 4576081
Compaiias relac iomadas 550244 494532
Préstamo de tercern i ECH 00} 100000
sbto@d 29 037 5160013
Mo carricnte

{¥igacionas bancarias 31138304 735417
_Prestamo de accionista 0 9750}
Subiol .37038.394 32T
“Totat obligaciones STR29 471 17009 530
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Ofset Abad C.A.

Motas a log Estades Financieros
Afos terminadss ¢l 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017
L prdaceles o oy de los Extadon Unidfos o Améries)

Obligaciones linancieras y otros prestamos (continuacion)

a) (bfigociones hancarias:

Al 3F de dictemnbre del 2018 v 2017, estdn conformadas como sigue:

2i1% 27
Ranco Bolivaraeo S.A: T
» Oblipaciones bancarias, cartas de crédiv v avales 3073775 NI Y
= Sobregiro ocasional A8.382 0
Banco de Guayaguil S.A, ) 45980 |.677
Total o 3170137 ST31.49%

» las obligaciones corrientes con Banco Bolivariane 5. A, con vencimicntos hasta junio 27
del 2018 v {as no comientes hasta mayo |1 del 2022, con tasas de wteeés del 8 83%, anual, Estas
obligacimes estan garantizadas con maguinarias de la Compaitia por una cuantta de 1S
6260356,

Al 31 de diciambre del 2018, la Compafia mantiene instrumentado con ¢l Banco Bolivariano
S.A. dier ¥ seis operaciones de canas de crédito de importacion con proveedores del exterior
por USD 1'353.072. Tales valores son reconocidos como obligaciones por  la Compafifa
cuando [os provecdores enlregan bas facturas. Entre enero |y febrero 3 del 2019, se recibieron
facturas de tales proveedores por USD 3362210

Al 3 de diciembie def 2018 ¥ 2017, 12 Compafila mantiene Hrea de crédite aprobada por el
Ranco Bolivariane S.A. por alrededor de LISD 5°000.000

o Las obligaciones con Bance de Guavaguil S A, corresponden a dos créditos para compra
de vehiculos con vencimientos en mayo 28 del 2020 v marzo 5 del 2023 v tasa de interds del
$.95% anval. Estas obligaciones estan garantizadas con contralo de prenda con reserva de
doamitio.

A Préstamos comparitos relucionadas

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a préstamos cfectuados durante ef 2018 a dos
compaiiias relacionadas para capital de trabajo. tos cuales no generan interds y serdn liquidados
durante el afio 20149

o) Préstamos de tercern v gectonista:

e Ur Amado Freire- Al 31 de diviembre del 2018 ¥ 2017, corresponde a prestamo para

financiar operaciones de Ja Compania, fue pactado a1 ung tasa de interds del 10% anual, sin
fecha especifica de vencimiento. aungue espera cancelarse en el 2019,
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Offset Abad C.A,

Notas a los Esiados Financicros
Afos terminados el A1 de diciembre del 2018 v 2037
fhxprescdo an dideres de fos Fstados Cnidos de Ameriva)

Obligaciones financicrss ¥ otros prestamos (continuacion)

» Accionista.~ Al 31 de diciemire del 2017, corresponde a saldo de préstamo para sustiluir
obligacidn con compafiia Agrinag S.A, No genera imterés mi ticne fecha especifica de
vencimient. Fste préstamo o cancelado en febrero 14 dol 2048,

Valor razonabic de activos y pasivos financicros

El valor razonable de Ins activos ¥ pasivos financieros se incleye por el vator al que se podria
canjear e NSIMeNe en ung ransaccion corrlenle enlre las partes do comin acuerda ¥ nao en
una transaccidn [orzada o de fiquidacion,

Para estimar los valeres razonahles. se ulilizaron los siguicntes supuesios:

o Efectivo y bancos, cuentas por cobrar y pagar comerciales.  La Compafia en cumplimiento
de las NITF no revela la informacion de valor razonable de estas cuentas a Corto plaro porque
105 irapones en 1bros se aproximan al vator razonabie,

s Obligaciones bancarias y préstamos g {erceros, con o sin inkerés ¥ tasas fjas- Su vator
razonable se determina comparando la tasa de intercs cn el momento de su reconocimiento
can la tasa de interés del mercado actual para obligaciones de similares caracteristicas, Las
Lasas pactadas fueron similares & 1a de mercade (nivel 2 de 1a jerarguia de valor razonable).

Cuentas por pagar, comerciales ¥ otras

- 2018 2007

Proveedores. o
s Locales 1°650.420 282552
® |ixterior 696696 123115
Cuciias por pagar acctonistas 254.214 147 654
Anticipo de clientes 139.609 370534
Retenciones a 181C0ros 96,124 01.522
Intergses acumuwiados por pagar 277217 F13.7t6
tuncionario ¥ empleados 2327 38.8360
Sobregirg contable 18.960 0
CHros pasivos Cormientes s T 151 804

Total . 3232414 27203307

Camianie ™™ T R TR T
Mo corriente 254.244 142.654

Proveedores locales v del exterior, no devengan intereses & incluven ep el 208 LS 443,702
de facturas por pagar a cuatre compaiiias relacionadas por compra de bicnes o servicios. Fn el
27, incluyd LED 435 036



Offset Abad C.A.

Motas o los Estados Finaocieros
Anos terminados ¢l 3 de diciembre del 20088 v 2017
flapescls e ddlares de g Estacos Dddos e América)

F). Pasivo por impuestos corvientes

e e e e et e+ rim AR AL e — ——, ——1n :10] 8 2{}] ?
— lmpuesto al Valor Agregado 17408.738 ['936.509
Retenciones de Impuesto a la Rema I77.258 192.414
- Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 3367492 463,179
Impuesio a lu Renta de la Comparita 0 60058
- Empuestos Municipales 205796 }
Tolad 27328614 652 146()

Impuesto al Valor Agregado, proviene desde lebrero del 2012: Retenciones de Impuesto a n
: fenta desde agosio del 2042 v Retenclones de impuesto al Valor Agrepado desde abril ded
— 2012

— 12. Provisiones por beneficios 2 los empleados

Al 31 de diciembre det 20HE v 2007, representa provisionss para beneficios sociales,
participacion dc kos frabajadores en las utifidades, jubilacion patronal v desahucio. Kl
movimienio de tales provigiones duranle esos penodos Tue como sigle:

- Bepeficios Pacticipacion Jublasion
e sociales  Teabajadores  pawonal | Desabucio - Totad
— Salda final, diciembee 31
del 2016 214,497 73.840 ®11.800 74674 1*174.803
— Prowvisiones i858 264494 83,352 17.035 330,639
Pérdida actuarial, neta f] 0 47900 34885 £ KBS
— g { 362.316) {20586y ¢ 14735 { 2376l [ 6234201
Ajustesireclasificaciones 1 .06d - M) { 1.362) { | 234, 17 00K
- Salda final, dicigimbee 31 e
del 2017 74087 TRT4R 92831} §6151, 5001 PTI82ETE
- ' Proswisiones 362987 22 863 112935 22606 521,391
Liguikaciin anticipads 0 O 7442% 0 i 74425
— ananeia actedal 0 O 3224 { 36310 [ B e Y
Papos { 380,03 [ 330y Sdoend) [ 24527 [ 430553
— Ajustesireclasificaciones 20601 4020 iy {1 T2
Suldo tnab, diviembre 31 T T
— del 2014 53 AR5 6, 00 7.1 SIL'II a2.210 'I35.945
— e 2018 2017
Cormients | bE.5%5 153,845
— Pk ongtente Lat 340 {29403
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Natas a los Estados Financierns
Adfios terminados el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017
FExpresagdo e adotares oe Jus Extados Unides o Américay

Provisiones por henelicios a los empleados {continuacion)

La Compafia, basada on o dispuesto cn el Codigo de Trabajo,  mantiene para sus
trabajadares provisiones por jubilacion patronal v desahucio. las coales fueron efectuadas en
hase a cstudios actuariates realizados por la Compadia Actuaria Cig, Lida. con cortes al 31 de
diciembre del 2018 v 2017,

Las panancias v pérdidas actaanales. comesponde a ajustes par cambios en los supuestos
financieros v por reversion de provisiones acumuladas de afios anteriares del personal retirado
en el 2018 que, de acuerdo con la NIC 19 deben registrarse en patmmonio coma “{tro
Resultado Integral™.

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, las vbligaciones provenientes de tos plancs de benclicios
de jubilacion patronal v desahucio no estan financiadas ¥ consecuentemente estos planes no
dsponen de ackivos,

I.as suposicienes principales utilizadas para determinar 1as obligaciones por los beneticios de
jubilacion y desabucio durante ks afios 2018 y 20107 son las siguienies:

Tasa de descucnio (eonmuracidn autuarial) T2 (TAT 0, en 200 Ty
Tasa de incrementos salariales. largo plazo | S0 2,508, en 200 7)
'asa de incrementos salariales, corto plaza 3000003 S0 e gl 207
wsa de roraciom promedio 11,8054

Tabla e morabidad e invalidez T IESS — 2002

Impuesto a la renta
a} fimpuesio o fa rent corrfente

Al ST de diciembre del 2018 v 207 €l chloudo del 15% de participacion a rabajadores v 12 depuracion de
la hase imponible parm el cdleulo deb impoesto a la reata corriente por 3os periodos Nscales 2008 v 20107,
fue determinadn cown sipuc:

N 2018 2017
Uitiligad contable (A) 152423 17662
{~) Provisidn para pacicipacion de irabajadores | 3%) ) (B} [ 22863} 126,495
Subrotal 29560 ISHLF3]
i-F1 dasios ne deducibles N ez s [ 74,713
Base imponible antes de amorizacion de pérdidas LS R ird4. 844
{-} Amortizacion de pérdidas acurbadas . ] [ HiaEsy
Beaze irnpomitle para iﬁ;%ékiblfi Yo remna . 254000 s Tl
Iapuesto 4 ka renta {25% ¥ 2 2% o) (B8.51%) A ERETT

_Anticipo defcrminado . ({11772 [ FOD3eT)

lrepuesto g la renta -+ corriente (maxvor entee Oy 1) ¢ 11773 [ LOMhDT

_ Pebaiu del 8%, segiin Decreta 210 o L 1 04349
Impueste 2 2 rentz —diferida - ) ) ) 28460 o 0

_ V- Prowision neta para impuesto 3 a renla tE) { 89372) [ 6l05R)

_Utilidad_neta del gercicio (A- B Ry T 90073
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Notas a los Estados Financieros
Anis terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
¢ Expresachy en dedlaes oe Tos Exfadios {ntdos de Andvics)
impueste a fa renta (confinuacion j

b lmpuesto a la renta dilendo

Al 31 de diciembre del 2008, la conformacidn de Tos actives ¥ pasives poc impeestn & la renca
diferido, se presenta comess sigoe:

. Activos Pasivos
Generacian: T
& Adtive, con cecdite @ resultados {Provisiones jubilscion palronal b 28 161 £
& Pasivo, con curge 4 reserva pof valvacion (Depreciscionss por
revalorizacion) R 362901
Tonat RERLCE 362,501

¢l Revisiones flscales

La Administracion manifiesta que desde el inio de sus operaciones hasta {a fecha de este
informe no han existide revisiones fiscales por parte del Servicio de Rentss Internas, on
matetia de impuesto a la renta como sociedad.

No obstante o indicado precedentemente. entre agosto ¥ noviembre del 2018, ts Compafia
fue natificada sobre diferencias detectadas por el SRI en el IVA percibide de los pertodos
2003 a] 2045 por USD 973780 y del IVA retenido de los periodos 2015 al 2017 por LisD
281216, Con respecte al FVA percibido. la Comparita acogiéndose a la Ley de Remision
canccld  diferencia por USD 623255 v, con respeclo al VA retenido se ha electuado La
impugnacion de la misma, encontrandose en proceso por parte del SR AL 31 de diciembre
del 2018, {a Compafia mantiene ¢l correspondiente pasivo pary cubric evenluales papos.

d) Informe de cumplimienin de obligacioves triburaris

Mediante resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el servicio de Reontas
intermas (SEL resolvio que 1oz informes sobre complimento de oblizaciones tributarias scan
oresentados hasta el 31 de jubo de cada afio. Por o expuesto. todas las soctedades obligadas a
tener audiewia externa, deberan presentar oporlunamente a los auditores externos para su
revision, 1os apexos ¥ cuadros relerentes a informacion tributariz conforme a instructivo ¥

formatos proporcionados por el SRE A la fecha. Offsel Abad C.A mantiene proccso 1a
preparacion de dicha informacion.

Capital snscrito, reservas v sportes para futoras eapitalizaciones
Al C ool SUNCTIED

Al 31 de diciembre del 20M8 v 2047, el capital suscriw estd conlonnade por 572,000 acciones
de LIS 1,00 cada una, cancclados en sy totalidad.

]
[ea
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14. Capital suscrito, reservas y aportes para fummras capitalizaciones (continwacton’

b Agrartes pora friftiro cremestto de copitol

Al 31 de diciembre det 2008 v 207, representan aportcs de afios anteniores, los cuales estén
— pendicnics de mstrumeriacon,

— ¢l Reserva fegal

— la Ley de Compaiiias establece que un vator no menar det 10% de |z utitidad neta anual sca
apropiado como reserva kepal, hasta gque represente por lo menos el 50% del capital suscrite

— pagada. Fsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pere puede sor utilizada par
ahsarber perdidas futeras o para aumentos de capital.

dy Reserva por voluiacing,

Reyistra Ios incrementos en el valor rizonable de las maquinarias v equipos. v las disminuciones.
siempre que st orefacione con un ncremetto e b mismao active o reconocido previamente
dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compariias, el saldo acreedor de esta
cucria puede set transferido a "ganancias acumutadas”, a medida quc el activo sca uttlizado por
— la entidad, salvo el caso de que se produzea la haja o enajenacién del activo,

— ey Resultadoy acumidados proverientes de fa adopeion por primera vez de las NIF's

Representa principabmente 1os electos netos de haber ajustado ef estado de sitwacién financicr v
de resultado integral cn ¢l afio de transicion a las NIF's {2010). De acuerdo disposiciones de la
Superintendencia de Compaiias. el suldo acreedor, sole podra ser capitalizade cn la parte que
exceda al valor de fus pérdidas aenmuladas ¥ las ded altimo glercicio econdmico concluido, si las
hubicra: utilizado para absorber péedidas: o devuelw en caso de liquidacion de la compafiia. L
- saldo deudor podrd ser absorbido por los resuhados acumulados v por los del dlumoe gercicio
economicy concluido. 1 los hubiere.

1y Resulfadon aemridudos

Al 3t de diciembre del 2008 v 2017, incluye lo siguicnte:

_ R 2L St L
Lltilidades de los ciercicios 2014, 2016 v 2018 57.893 | (7 980}

- Pérdida del ciereicio 2015 | HEGLES) t 40613
Ohro resultaddo integral - ganancia {pérdida) actuarial, neta 48,502 { 67228

- Total ___ o ‘ 65.782 137

M.
O
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15, Vontas netas

_ 2018 2047
Venta tarifa 12% $039.035 132335341
Yenka tarifa (%4 2'E24 459 27330113
o Subdortal 11°563.494 157968554
Devoluciones v descucntos tarifa 12 % { 17224793 ( 27448 863
Drevoluciones v descuentos tarila 0% {OA222000 (0 92 'E‘J"ﬁ,
1'ntal 6.5 272498, F"‘E:"’m
_ 16, Castos v gastos
- SV 11 ). L
Costode  Gasios Craslus Coso de Ciasios {rastos
_ ———— vemba Administracion venta verta A Adminisiracion vienta
Ciaskos por eneficio a
) eriplendos:
a Speides G532 515 IFIRSR PENE 62830 254 Kk FPaals
_ & Camiswnes &l " 6.6 bI1AGT
# Beneficios sociabes R 02 (124144 S5 B04 305339 95118 01363
o a Jubilaeedn paronal ¥ 62086 &1.5367 I1.482
[Fesabucio 417 24 955 41,851
. Serviciog comlealados 428.049 123274 4%.0%7 Gl5.882 LAY, 4 505
Transporie de f14% SERT 10+ .04d
. migrcaderia i L (43130
N Arrrendos 195 7648 Bo7R | i i i
_____ Ciespedn l..EIIl'IEl'(-I-:'l! i n 43044 0 0 233 875
Subtotal 71642403 714308 450276 1s90Ond 455357 TAZIb20
— {hras revelaciones
segin MHE: .
* Costo  de Materia 3006287 0 it
Frimu LR P & 0
_ e Cpste bienes o 129831 [ 1
preducidis 392066 1 i
: 3 Deprec. y anontiy, ARl A4sen 109 | 29T.07Y 33.270 6.834
o Subeotal U UTTUUUSARS06Y 44520 0% GTRE 160 33.270 f.534
Chies o {;ﬁlmﬁ?:ij“ 438,324 i31.565 73071 i 7136 5207
D Tatal 748343 1217552 RLCRAT 883, 405 17199906 U670

Otros (costos de venta), inctuyen principalmente gastos indirectos de fabeicacion por; [ubricantes
= v oombustibles, Mamenimienio ¥ reparaciones. 1opuesios, enersia elEcinica. alimemaction.
suministros ¥ matcoiales, alguileres v segnros.
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L7, Gastos financieras

2018 2T
— intereses por:
Préslamns y comisiones bancarias 442 409 48076
Ciastos bancarios 162,965 113066
. Préstamos a erceros ¥ ofros 14,843 14.603
Impuesio a la Salida de Divisas 11,663 5203
- Total 371882 550.948
o 18, (rras ingresos
- Wenta de murguinana 103431 it
Indeimnizacidn de seguros 19088 17714
e Reembolso de gusios | [0 i i
Venta de materiales y suministros 122,757 B3.240
— Arrienkos 2,500 L 5. 0EH)
Wenda revistas a Banco dei Pacifico 5.A. F92 1 4 143.213
----- Intereses panadios |6.884 I507%
Niftdad cn venta de activo 15,129 ¥
— Varing. menares I B.157 x4
“Subual o swese apes
- Costo de venta de_maquinaria S O 1 X 11 SO
Toul i§5.925 3036

19. Transacciones con parées relacionadas

Los detalles de fas transacciones en la Compafiia y olras partes relaconadas se detallan a
continuacion:

o Trueseociones comerciales

. e wemtas 0 Comprss

________ . W18 2017 28 2017

— o Enlickad con mHuencia signiticativa sobre 1

Compafiia:

- — Figuretli 5.4, 171935 867 477170 Hiko 584 ffyd Bih
= Tilansee 5.4, 48028 TG t 0

— — Pigr 5.4, 383 236084 180000 [EORLEE
— lmnaba 5.A il {1 33913 k]

— = DV Ecuador 5. AL 93328 F7.735 A L
Teatal 133608 OTE.085  |'028863 839,751

Excepto por amendos pagados  por (80D 44716, durante ¢l 2018 no han habido otras
transaceiones comerciales de compra o venda con Offser Abad C A por parte del personal clave
de la Compafita {directores, presidentes o percotes).
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19 Transacciones con partes reiacionadas {continuacion)

f) Soldos pendientes of final del peviodo

...... Yakures por cobrar Valores por pagar
T B 2018 2017 TR 2017
. & Cnildad con influencis sigmificativa sobee la
' Compadia:
— - Tiguretii 5.4 o {t BE0.A1T 63d 244
- Leuaprom 0 EER 485 6.977
- Pigor $.A 3051 458351 3041 (62,339
= Inmaba 5.A 0 {1 [2.043 [
— - [WT Louador 5.4, 47110 [ 3408 126003
' _ Tilanzee 8.4, o (4417 31,325 { L
- otal o 86656 71908 [ 002086 949568
B N N1 F— 2017
»  DPersonal perencial chave;
o = Dividendos por pgar accionisis 1877 13054
_ — tras Cugedss Ry Pagar accionistas fib.A0S 44013
— [réstame de soeionista por pagar i SRR E
-~ Cuentis por pagar provecdores o 16,672 35829
- Totat T 300887 286,096

i.as venlas ¥ compras con compafilas relacionadas, se realezaron en condiciones equivalentes a
o fas que cxisten entre partes independientes. Los valores pendientes de pago at cierre del ejercicio
ne se encuentran garwtlizados, no devengan intereses v se cancelan en efectivo. No existen
garantias olorgadas o recibidas en relacion con cuentas por cobirar o pagar con parles vineuladas.

o) Prestumios a partes relacionadas

A3 de dictembre del 2018 v 2017, no existen préstamos olorgados o parles relacionadas. sean
estos a directivos o principales funcionarios

efb Bemuneriasiongs
et e {astos
""" 2018 2017
» Personal gerencial clave:
Sueldos v honorarios pagados 201,493 74 049

). Compromisos y contingencias
) Compromisos adquiridosfcontrates)

La Adnumistracton revela bos sipuicntes contratos suseritos con principaies clientes, los cuaics
_ generaron ingresos ordinarios durante el afio 20018 que representaron ¢f 36% de blas ventas:
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Offser Abad CLA.
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A leremados ¢l 33 de dictembre det 2018 v 2017
FExpresado en dotarey de Tox Estados Unidas de Americai

Compromisos ¥ contingencias (conlinuacicn)
lecha del
Cligntes contralo _Dbjero dod contrato Yencimienio

Productos Aven S.A Mzo, 2018  Impresion, encuadernacion de catdlosos  Abril. 2019
DINALC Abril. 2018 Impresion de material publicitario Abril, 2019
Arca Devador 5.4 Jubio, 2018 Impresion de material pullicitario Julio, 2019
Minist, Hducacidn Dic. 2018  Textos escolares : Abnl, 2018
Almacenes De Prari 5.4 Abeil, 2008 Tmpresidn de revistas ¥ matcriaj Abril, 209

publicitario
b} Gureniiay

Exceplo por fas gatantias que amparan lay oblizaciones financieras indicadas en ba nora 8, la
Administracién revels yue no existen al 31 de diciembre del 2018 otras warantias entregadas 3
favor de wreerns sean estas por fet cumplimicnto a contratos o por buen uso de anticipos.

ol Contimgencias

Al 31 de diciembre del 2018 v a la focha de este informe. Offset Ahad . A mantiene dos
demandas laborales en sy contra, cuvos  resultados [inales han sido ilepar a un acuerdo
conciliatorto para pagar  USD 8443 a los dos demandantes que incluven honorarios
profesionales de los aboeados a careo de la Compania. La Administracion v el Asesor [egal
consideran que, debido a que ef importe  no es sigmlcativo,  no es Necesario reconoeer
provision por este concepto, La Administracion de Offset Abad C.AL revela que no existen oteas
demandas que pudieran onginar el registro de eventuales pasivos significativos.

{Gestion de riesge financicrn

Log principales pagivos financieros de Offset Abad C A representan obligacioncs bancarias v
Prestamos d lerceros v cucntas por pagar comerciales cuya linalidad es la financiaciin de sus
operaciones. La Compaitia mantiens cueniss por cobrar clienles v glociive gque provienci
directamente de sus operaciones.

Aungue OlTset Abad C AL se encuentra cxpuesto a los riesgos de mercado. crediticio ¥ Hguidez,
ta Administracion revela que estos resgos son bajos por estar debidamente controlados ¥, en
casas por no ser aplicable a la Compafiia en su totalidad como se indica a continuacion:

o) Hicspr de meroocs

Fax el riesgo de que el valor razonable o los Hujos futures del efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambies on los precios de mercado. 1,05 precios de mercade
involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de fas tasas de interés, el ricsgo def tipo de cambio y el
riesgo de los precivs de tos productos basicos.
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21. Gestion de riesgo financiero {continwacian)

Ricseo de la tasa de interds.- La Compafita no tiene activos que generen intereses, los ingresos y

los flujos de electivos operativos de OfTset Abad C.A. son sustanciimente independicntcs de
los cambios en las tasas de interds en el mercado, Los principales pasivos financieros a largo
plazo que manticne |4 compafiia son con: 2)  obligaciones financieras. las cuales se mantiene 4
una tasa de interdés fija similar a la tasa de mercado y. b) cuentas por pagar accienistas. gue no
aeneran intereses mi ticnen techa especitica de vencimicnto.

Riesgo del tipp de cambio- La Compania no mantiene ransacciones comerciates, actvos v
pasivos on moncda extranjera, por Jo tanto no esta expuesta al riesgn de cambio resultante de fa
exposicion de varius monedas,

Riespo de precios- Los precios de fa maleria prima importada se han manlemido estables
durante los ultimos afios ¥ no se espera incremento significativo durante el préximo afio.
Respecto o los wiros marertales directes € insumos, adquiridos Incalmente. no se han visto
afectados por la volatilidad en sus precios duranie ¢l ultimo afio debido a kos niveles tolerables
de inflacion gue mantiene el pais: los gastos indirectos de Tabricacion se han incremeniado por
los niveles inflacionarios durante los afios 2008 ¥ 2017,

b Rigxpa orediticio

Ls ¢l ricsgo de que una confraparte no cumpla sus obligaciones en virlud de un instrumento
financiers o contrao comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Adminstracion mannene una politica de eredito bage 1a cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar las venlas a crédito.

Abmaonitorear el niesgo de crédito de bos clientes, estos se agrupan segin sus caracteristicas de
crédite. Los clientes que se clasifican como “de alte riesgo”™ se incluyen en una lista de clientes
restringidos ¥ soa monitoreados por 1o Administracion. ¥ las ventas Tuluras a esos clientes se
realizan con pagos adecuadamente parantezados,

Respectr 2 los rigsgos de concentracion. hasta el 30 de diciembre del 2017 la Compaiiia
rtantenia una concentracion cn dos clientes que representaba ¢l 34% de Tas ventas, Al cierre doi
afio 2018, este riesgo dismminuyd por la pérdida de uno de fos dos clientes al 21%. No obstante
ta Administracion estd logrado compensar esta disminucion con otros clientes.

la Compafiia establece una prowvision para deterioro de los valores que represcalan su
cstimacion de las pérdidas incarridas en refacion con fos deudores comerciales v otras cuentas
por cobrar. Esta provision se determing en base a una cvaluacidn especifica respecto de
cxposiciones de ricsgo, individualmente significativa. |.a Administracién considera gue dado el
andlisis de clienles. histerial crediticio. manejo do politicas v provisiones. el riesgo en las
cucntas por cobrar ¢s hajo. A partir del 2018, la Compafia determina lay provisiones por
incebrabilidad aphcando el enfoque de las  “pérdidas csperadas™ en bhase al modelo
simplificado establecido por la NHF 9.
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21. Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Respecto af riesgo crediticio de los saldos de bancos en instiluciones Ninancieras, se gestions o
traves de |z Jefatira hnanciera de la Comparia de acuerdo con fz politca corporativa. Las
inversiones de los excedentes de los fondos (51 1os hay) son realizadas solamente con las
contraparles aprobuadas v dentra de los limites de crédito asivpados a cada contraparte,

e} Riesgo de Heguidez

s la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan gue la
Compagia no pucda financiar los compromisos adguiridos, tanto por inversion a lareo plazo
comuy por necesidades de capital de trabajo, & preceos de mercado vazonables, o de que la
compafifa no pueda levar 2 cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables.

El enlogue de 1a Admindstracidn para administrar ta liquidez s 1a obtencidn ¥ disgrepacion de
bos recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cvando venzan, va sea bajo
condiciones nonmales o como en casos de demandas judiciales o de negociacidn necesaria sin
incurrie on pérdidas inaceptables o arviesear la reputactn de B compania.

Ln relacion al ricspo de liquidez, la deficiencia de capital de trabajo al cierre del afio 20H 8
disminuyd  en relacion con al ano 2047, debido principalmente a la refinanciacion de la deuda
mantenida con ¢l Bance Bolivariano 5.A. (nota B), =in embargo se espera seguir reduciendo esta
deficiencia obteniendo mavores tondes producto de sus ventas ¥ reduciendo las obligaciones
financicras.

Al 31 de diciembre del 2008, los pasivos corricntos exceden a los aclivos comientes en 18D
17297024 LIS 37655430 en ol 2007), siendo el perfil de vencimicntos de los  pasivos
financicros de ta compatia el siguiente:

Menos de Menos de 3al2 hids de un
! mes 3mEscE  ITesEy afo Totat
Obligaciones bancarias 5324894 475093 1131754 37038394 ST 170.13%
Presiamos compafiias relacionadas il 0 3509234 0 9. 284
Préstano a ercero a ¥ EOE 00 i} [ {HRAHD
Cuemias por paar, proveedores 1274608 532808 5349610 b 2347116
Totat = [7709R02  1TOBT Gl 330448 VO3RA% BTIT6.535

ol Crostiom ded capital

Bl objetivo principal do la gestion del capitat de la Compaiiia ¢s mantener un adecuado nivel de
capital que ke permite mantener la contianza de los Inversionistas, los acrecdores v el mercado.
¥ susteniar el desarrollo fururo del negocio en el Fouador, La Compafiia no estd sujota a
requerimientos externos de capital. La Junta do Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capilal ¥ en funcien de ¢Ho dutermina el nivel de utilidades que se
reinvierten y el nivel de dividendos que se pagas a los accionistas,
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21, Gestidn de riesgo financiero (confinnacion)

l.a Compaiiia controla ¢f capital wtilizando un indice de endeudamiento. definido como |a deuds

neta sobre el patrimonio total mas ta deada neta. Dentro de la denda neta, la Compania incluye

. obligacioncs bancarias. préstamos a lerceros, provecdores ¥ ofras cuentas por pagar. menos ¢

— efectivo v hancos. Dumnte 1os afios 2018 v 2017, el indice de endeudamiento se ha mantenido
por alrededor del 87% v 85% como se inddica a conunuacton,

o 2018 2017
o Cbligaciones bancarias v OMTOS PRESTAMOS (nota ) STR29420 5799953
Proveadores y otras cuentas por pagar {nota E0) 32414 2TNE.20
Menes, efeetivg y bances (nota 4) (468.354) (949,276}
. Deuda neta (A %393 481 7'263.46]
Palrimaonio o B P7335.101 17268268
__ Total patnmonic v deuda ﬂg’!ﬁﬂ. ' {13 QIR 612 ®'5331.729
Indice de endeudanuento {ABY 86,58 B3, 15

22. Eventos posteriores a la fecha de lus estados firancieros

Entre dictembre 31 del 2018 (fecha de cieme de Tos estados financieros) v marzo § dol
M9 fecha del informe de auditoria), la Administracion considers que no han existido cventos
importantes que revelar v gue pudicra alterar o modificar significativaments los estados
iinancieros al cicrre del afio.




