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Offset Abad C.A.

Notas a los Estados Financieros
Advos terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2012
{Expresado en ddlyres de los Estados Unidos de Amdrica)

1. Informacidn general

Oftset Abad CA- (La Compaiiia) fue constituids el 05 de agosto de 1968 com la
denominacitn Offset Abad Cia. Lida, la cual fue tramsformada en Offuet Abad CA. bajo
mcnpckin ea ¢l Reginto Mercantil de la cudad de Guayagquil el 14 de octubre del 2011,
actividad s la indusinia v el comercio en las ramas referentes o las artes graficas Exs
domscalisda en 1 cudsd de Guayaquil

otras eatidades por lo gue no achia como une entidad controlsdors, operando como uns wola
unidsd de negocios. Sus sociones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emusién de sus estados fimencieros comespondienic al ejercicio econdmico 2013 ha sida
sutorizada por Ia Administracion de Ia Compaitia y serdn sometidos a posterion aprobacitn de
In Junts General de Accionisias a realizarse en mayo del 2014,

Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la prepamscidn de los estados financieros s
detallan & continuacstn:

L1 Declaracion de ciamplimiento

Loa estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Inlemacionales de
Informacitn Financsera - NIIF (Aprobadas por el Consejo de Norman Internacionales de
Contabilidad - IASB), sdoptadas y splicadas por primera vez en el Ecusdor en forma
segmentada a partir del afo 2010, de conformidad con la Resolucitn de Superintendencia de
Compafias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008,

&2 Baves de preparacide

Los estados financiercs fueron preparades sobre fa base del costo histdnco, excepto por las
maquinarisd y equipos que estin registrados ol valor del avalbo comercial y, por la

por benefickos & los empleados 3 largo plazo que son valoreadas en base 3
méiodos actuariales. El cotto histdrico sc basa generalmente en el valor razonable de La
contrapresiacion eotregada 3 cambio de activos Lot mmportes de los estados fimancieron s
presentan en ddlares de bos Estados Unidos de Aménics, moneda oficial de L Regpiblica del

Low estados financacros adjumes han s3d0 preparados bapo la hipdtesas de negoco en marcha,
s que supome que o Compadiia podrd cumplir con los plazos de pago obligaiono de wus
obligaciones oon bancos, proveedores ¥ OlIDS Pasivs.
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Offset Abad C.A.

Molas o los Estados Finamcherna

Adios terminades el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Espresada en ddlares de los Extodas Uridos de Amévrica)

L Hesumen de principales politicas contables (continuaciin)

Durante los dliimos afos, la Compadtia ha operado sobre bases no sentable; sdicionalmente, ha
preseniado déficit de capital de trabajo de LSS 2°0BE.444 en el 2013 que han impedido
liquidar oporiunamente sus obligaciones con leroeros,

La Gerencia condidera mitigar los nesgos, mediante ls implementacién de un plan de accion
operalivo que tiene por objeto incrementar los volimenes de ventas vy, optimizar 108 coslos y
gasios para lograr un nivel adécuado de operaciones renlables. Adicionalmente gestionas con
tas instituciones financieras la refinanciacidn de las obligaciones en perfodos mayores a los
actunlmente pactados pars asegurar una adecuada liquider v, fortalecer el patnmonio de |a
compafia mediante su capitalizackdn,

La Gerencis considera que sunque existan inconvenienies acerca de los asunlos antes
indicados, liene Ins expectativas de que ln Compafila tendrd los recursos adecundos en el
mediano plaro para continuar operando en el futuro previsible.

2.3 Esrimaciones y juicios comtables

Las estimaciones y los supuestos ulilizados son revisadas en forma continua por la
Administracidn considernnde ls informacidn disponible sobre los hechos analizados,

Las revisiones de los estimaciones contables s¢ reconocen en el periodo an el cual se revisa la
estimacidn y/o prospectivamente, si la revisidm afecta tanto los periodos actunles como (uluros.

La Compafiin ha utilizsdo esliimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
Ingresos, gasios y compromisos. Bisicamente estas estimaciones se deben a:

a) Crilerics empleados en la valoracidn de determinados activos y pasivos financieros; ver
mumeral 2.8,

@} Valormcidn y vida éol de las maquinarias ¥ equipos e iMangibles; ver numerales 2.10y 2.1

1} Evaluscidn de pérdidas por deterioro de determinados activos financieros v no financieros;
ver numerales 2.6 y 2,12

% Cilculo y estimacion de provisiones para beneficios a los empleados, post — emples; ver
numeral 2.16

) Reconocimiento de ingresos v gasios; ver numerales 213 y 2,14

10
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Offset Abad CAL

Motas o los Estados Financieroa

Adves terminados el 31 de diclembre del 2013 y 2002
{Expresado en ddlares de lon Evtados Unidos de América)

L Hesumen de principales politicas contables (continuaciin}

¢ Cambioy en politicas contables y desglose

24 MNormas muevas y modificadas adoptadas en el periodo actual - Las sigusentes NIF's ¢
inderpretaciones emitidas han catrado en vigor para periodos que comsensan @ partin de enero |
del 2013, pero que ks Administracin ha concluido que no han sido adoptadss por no ser
aplicables o porgue siendo aplicables no han lemido ningin efecto significativo wbie los
estados fimancieron de la Compafia:

Moddcacones 3 la NIIF 7 “Instrumentos financeros, informacion a revelas™

Las modificaciones no cambian ¢l modelo actual de compensacin en la NIC 32, pero aclar
que el derocho & compensacidn debe estar disponible s ln fecha de valuacrin, es decir que no
depende de un acontecimaento futuro (fecha efectiva |1 de enero de 2011 3)

CINIF 20 “Costos de extraccién en fase de produccidn de una mina a cielo abierin”

Especifica en qué circupstancias los costos de produccidn de desmonte deberian dar lugas al
reconocimiento de un activo ¥ chmo debe efectuarse la medicién inicial y postenor de dicho
activa (fecha efectiva; 1 de enero de 2013).

Muodificacion a NIC 19 “Retribuciones a los empleados™

Estas modificaciones eliminan ol enfoque del corredor y calculan los costos financieros solse
una base nela (focha efectiva; | de enero de 2013)

NIF 10 “Estados financieros consolidados™

El obsjetivo de la NIIF 10 es establecer los principios para s presentacidn y prepasacidn de
estados financieros comsolidados cuando una entidad controla wna o mds entidades.  Define el
principio de control, y establece los controles como base para la consolidacidn. Indica admo
aplecar ¢l principio de control para sdentificar w1 un rversor controls & uns invertida ¥ por o
debe consolidarla. Proporciona los requerimienton contables para la preparscidn de estadon
financeeron comoldsdos (fecha efectiva: | de enero de 2013)

NIIF 11 " Acuerdos compunion™

La NIIF 1] e» una reflexién mis realista de los acuerdos comjumios gque se centa oo bou
derechos y obligaciones del aceerdo cn ver de su forma legal  Exisien dos tipos de acuerdo
CORjURON: OPEracioncs conjuntas (“join! operations™) ¥ negocios conjunios (~joinl ventaren™)
Lis operaciones. conjunias surgen & un operador conjunto tiene desecho sobre Jos sctivol y
obligaciones relativos al scuerdo y en consecoencia contsbiliza su participacion en 108 sCHvos,
pativos, ingresos y gastos. Los negocios conjuntos surgen cuando el operador conjunio tene
derechos sobre 108 activos netos del acuerdo y por 1antd el pALMONIo DOID FECODDCE &4
participacion. Deja de permitirse la consolidacién proporcional en negocios conjunios {fecha
efectiva: 1 de enero de 2013),
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Offset Abad C.A.

Motns & los Estados Financiers

Afios terminndos el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresado en délares de los Esiados Unidos de América)

2.  Resumen de principales politicas contables (continoacion)

NIIF 12, “Informacidn a revelar sobre participacitn en otras entidades™

La NIF 12 incluye los requerimientos de informacidn & revelar para todas las formas de
participaciones en otras entidades, incluyendo scuerdos conjunios, asociadas, vehiculos con
propésitos especiales y olros vehiculos fuera de balance (fechs efectiva: 1 de epero de 2013).

NIIF 13 “Valorscidn a valor razonable™

El objetivo de la NIIF 13 es mejorar la consistencia y reducir la complejidad proporcionando
una definicién precisa de valor razonable v recogiendo en una dnica norma el marco para la
determinacion del valor razonable y los requerimientos de informacidn a peesentar, Estos
requerimientos, que actuzlmente estin muy alineados con US GAAFP, no amplian el uso de t
contabilizacidn a valor rzonable pero proporcionan una guia sobre cdmo deberia aplicarse
cuando Su SO Y S requicee O permile por otras normas dentro del marco de las NIOF's o US
GAAP (fecha afectiva: 1 de enero de 2013),

NIC 27 (Revisada 2011) “Estados financieros separados”

La NIC 27 (Revisada en 2011) recoge las disposiciones sobre estados financieros separados
que quedan despuds de que las disposiciones sobre control de la NIC 27 s hayan incluido en la
nueva NIIF 10 (fecha efectiva: 1 de encro de 2013

NIC 28 (Revisada en 2011), “Asociadas y negocios conjunios™

La NIC 28 (Revisada en 2011) incluye los requenimienios para que 0% egocsos COnjunios, asi
como lns asocisdns, se contabilicen por el método de participacidn siguiendo Ia NITF 11 (fecha
efectiva: 1 de enero de 2013).

Muevas normas, modificaciones e inferpretaciones que entrarin en vigor con  posierjoridad
al perfodo actunl y que no han sido adopiadas anticipadamente.- Las siguienies  NIIF's,
modificaciones ¢ imerpreisciones  emitidas  entrardn en  vigor para  periodos  que
comiencen a partir de enero 1 del 2014 y 2015 pero que la Administracin ha concluido goe la
aplicacida anticipada de tales pormas no tendrinn ningin impacto significativo por el periodo
de su aplicacidm inicial, esto es en el 2013,

NIC 27 “Estados financieros Consolidados™ y NIIF° 12 Informacidn a revelar sobre
participaciones en otras entidades™

Las modificaciones incluven la definicadn de una entdad de inversidn e inbroducen una
excepcidn parn consolidar ciertas subsidiarias perienccientes a entidades de inversidn. Esta
modificacion requicre que una entidad de inversién mida esas subsidiarias al valor mzonable
con cambios en resuliados de acuerdo a la NIIF 9 "Instrumentos financieros”™ en sus estados

financieros  consolidados vy separados. También incluyen nuevos requenimienios de
informacién a revelar relativos a entidades de inversidn en la WOF 12y NIC 27 (fecha

efectva: encro 2014)
12
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Offset Abad C.A.

Motas & los Estisdos Financieros
Abos lerminados ¢ 31 de diciembre del 2013 y 2012
{ Expresado ea ddlares de los Esrados Unidos de Amdrica)

L Hesumen de principales paliticas contables (contingaciin

Modificaciones 8 la NIC 32 “Instrumentos financicros: presentaciia™

Aciarn algunos de 108 requisitos para Ls compensaciin de actrvos fimancicros v bos pasivos
financieros en el estado de situacidn finencicra (fecha cfectiva 1 de enciro del 2014)

NIF 9 “Instrumentos Rinance o™

La NIIF 9 es Ia primers nonma que s¢ publica en el seno del proyecio méis exienso pars sustitiag
la NIC 39. La NIIF 9 manticne, si bien szmplifica, ¢ modelo minto de valoracion y establece
dos categovias principales de valoracion de Jos activos financieros: costo amortizado y vakot
mzonsble. La base de clasificacién depende del modelo de negocio y las carscieristican
contractuales de los Ruos de efectivo del actyvo financicro.  Las normas relativas al detenaro
de los activos financieros v Ia comtabilidsd de cobertura recogida en la NIC 39 siguen siendo de
aplicacidn (fecha efectiva: 1 de encro de 2015).

Modificactones a la NIC 36 “Deteriono del valor de los sctbves®,

Requiere informacidn a revelar sobre el valor recuperable de los activos deteriorados, i e

cantidacl se basa en el valor razonable menos los costos de disposicién (fecha efeciiva: 1 de
encro del 2014),

Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financieros”

Permite continuar con la contabilizacidn de coberurs en cato de sovackdn de un contrato de
derivados siempre que ke cumplan ciertos criterios (fecha efectiva: 1 de enero del J014)

CINIF 21: “Gravimenes”

Es una interpretacidn de la NIC 37 “ Provisiones, Pasivos contingentes y activos contingentes”,
la cual comtiders como una entidad debe contabilizar cuentas por pagar por gravimenes
establecidos por los gobiernos, que no sean mpuestos o la rents, plantes cudndo ls entadad
debe reconocer un pasivo por el pago de un gravamen (fecha efectiva: 1 de enero del J014)

23 Acnvoy fimancicros

La Compadis mconoce actives fimancieros squellos oo derivados, com pagon figs o
determinables que mo bensen colizackin bursitil. Se incluye en activos commienies, eXCEpan para
vencumienios superiones  doce meses desde la fecha del balance que s cdlmifican como no
cormienies. Los activos financieros de la compadiia incluyen cuentas por cobrar comesciales y
Lrad

Cuentas por cobwar comercisles - Estin registrades al costo de [ transaccidn pues, al momesio
de s registro o hubieron costos adicionsles que deban amortizarse & o largo de su vida
esperads (costo amontizado aplicando el método de s sa de interés efectiva) La entidad
regista provision por deteriono o incobrabilidad con cargo a resultados.

|
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Offset Abad CA.

Nodas a bos Estados Financheros
Advos terminados el 3 de diciembre del 2003 y 1012
{Expresada en delares de los Estados Unidos de América)

1. Resumen de principales politicas contables (continuaciin)

26 Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre ¢l que sc informa, la Compadia evaliz 51 exnde evidencis
objetiva alguns de que un activo financicro s cacuentra detenorado en su valor. Un sdive
financicro sc considers detenorndo en su valor, solamente i exisie cvidencia olyetivae de
deteriore de su valor como consecucncia de upo o mds scontecumuentas que hayan ocurrido

del reconocimiento indcial del active (un “evento que causa ln pérdida™), ¥ ese evenlo
ique bays causado In pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
nctive financiero, que se puede estimar de manera flable, La evidencia de un deterioro del
ﬂlhmﬁﬁmuhidm&wlmmmmutmmmnﬁﬂﬂlumﬁmﬂn
sgnificativas, el incumplimienio o morm en los pagos de capilal o intereses, s probabilidad de
que entre en quicbra w otrs forms de reoeganizacidn financiers, v cuando datos observables
indican que existe una disminucidn medible en los fugos de efectivo futuros estimadon, coma
cambios sdversos en el estado de bos pagos cn mona o en las condsoones ECONMRICES quE 32

comclacionan con lot incumplimicnios.
17  Panivos financiero

Estén registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en fungidn
de sus vencimientos al cietre dal ejercicin, es decir, se consideran devdas cormientes aquellas
con vencimienio inferior o igual a doce meses y como deudas po corrientes las de vencumienio
superior a dicho periodo. Los pasivos finamcieros de la Compadis incluyen obligaciones

bancarias, prestamos a lerceros, operaciones de facioning v cuentss por pagar provesdores y
olras.

Obligaciones bancarias, peésiamos & lerorros y cucnias por pagar proveedores. Esin
regisiradas al costo de la tramsaccion meto de sbonos realizados poes, sdemds del interés
normal no luvieron aingin oo adicional que deba amortizarse aplicando el método de |a tasa
de interés efectiva. Las operaciones de factoring estin registradas al costo amontizado, nelo de
descuenlos.

28  Valor razonable de actives y pativos fingncierog

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financer que se negocs on bos mercedos
activos se determinard pos referencia a los precios cotrzados en el mercado

Paza los aciivos y pasivos financieros que no sc negocian en un mercado activo, el valos

razonable se determinard wtiluando las womcas de valoraciones adecundas o compazaciones de
tasas de inlerés con el mercado para obligaciones de similares carcieristicas.

i1
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Offset Abad CA.

MNodas o los Estades Financieros
Adios terminados el 31 de diciembre del 2013 v 2012
{Expresado en ddlares de dos Estados Unidon de Amdrica)

1 Hesumen de principales politicas contables (continuacion |

49 Inaveniariod

Se valorizan 3 su costo © 3 su valor neto realizable, el menor de bos dos, el costo s determana

por el mésodo del couto promedio ponderade (PMP), excepto por Las importaciones en Leinito
que s lbevan al costo segin [acura

El comto del producto iemunado comresponde 8 1os costos de las matenas promas, matenales,
mann de obea directa y otros gaston inderectos de fabncacidn. Para s ssigracsin se considend

Is capacidad normal de produccain.

El valor neto realizable 5 ¢l preco de vents esumado en el curso normal del negoco, menos
1os pastos de vents v distnbucion.

210 Propiedades, magquinarias v equipos

Estin presentados por su valor revalusdo, siendo el valor razonable el de la fecha de
revaluncitn, menos deprecuicion scumulada y pérdidas por deteriono. Las revalorizaciones se
llevan a cabo con suficiente regulanded (dltima o diciembre del 2009), de tal manera que el
valor en libros no differs sustanciaimente de los que se delerminron como valores razonables
al final de cada pericdo,

La politica de la entidad respecto al registro de las revalonzaciones es que los incrementos,
resultanies de 108 reavalios sean reconocidos en patrimomo como reserva por valuacion (oo
resuliado integral), excepto cuando se reverse uns disminucidn de la revalonizacidn pars el
mismo activo previamende reconocido en el resultado, en cuyo caso se be atribuye el sumento o
las gamancias © péndides en ln medida de la disminucitn previamenis como gaso,
Una diaminucidn en el valor coniable derivado de la revalonzacidn s reconoce en utilidad o
pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento exislente por el MmO st
reconocido como reserva por valuscidn de activos.

La depreciacitn de propeedades, maguinarias v cquipos se efectia de acuerdo con la vida Gl
determinads por penio valuador, el mismo que, estsblecst para cada item de activo la vads Gl

cotrespondse il
Activos Vida G1il en afios
(hasta)
Parqueos 51
Maguenanas y equipos 3
Instalaciones 10
Vehiculos 3
Equipos de computacidn 4
Muebles — enseres y sistemas segundad 10

15
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Offset Abad CA.

MNolns a ki Eslados Financieros
Advis terminados el 31 de diclembire del 2003 ¥ 2012
{Expresado en délares de los Extados Uaidos de América)

1  Hesumen de principales politicas contables (continuacion|

La depreciacitn de Las propedades maquinarias y equipos se efectia en base al tiempo de vida
wtd estemads indicado antenommente, mediante ¢f método de lines reclk

Ls depreciscidn de las propiedades, maquinarias y equipos, inchuids  su revalonzacdn s
reconoce on resulidon.

110 Activos intangibles

Represents progrumas informaticos y se presentan al costn menos depreciacitn acumidada y
eventuales perdidas por deterloro. Sz amortizan o bo largo de la vida G0l estmada de fres afios

empleando el método lineal, Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de amortizacion, vida dtil o valor residual de un activo intangible, s
revisa ls amortizacetn de ese activo de forma prospectiva para reflejar Las nuevas expectalivan

113 Deservoro del valor de loa activos mo fimancieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revizan las maquinanas y equipos para Selerminar
si existen indicios de que esos actives hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. 51
existen indicios de un posible delerioro del valor, se estima y compam el impaorie
recuperable de cualquier sctivo afectado (o grupo de activos relacionndos) con su impone en
libros. Si el impore recuperable estimado es inferior, se reduce el imporie en litros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fechs sobre |a qoe s informa, s evalia si existe detenoro del
valor de los inventarios comparando ¢l imporie en libeos de cada parida del inventano (o
grupo de partides simalares) con se preco de venta menon los costos de termanacdn § venla
51 una partids del inventario (o grupo de partidas similares) se ha delenorado, se reduce su
importe en librot al peecio d¢ venta menos bos costos de terminacidn v venta y, s€ reConoce
una pérdida por detenara del valosr en resultados.

51 unn partida por deterioro del valor se revierie posteriormente, el imporie en libros del
aclivo (0 grupo de activos relacionados) se incremenia hasta la estimacidn revisada de su
valor recuperable (precio de venla menos costo de lerminacidn y venta en el caso de loa
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado 1 no sc hubiers reconocido
ninguna péedida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Lina
reversiin por una pérdida por deterioro de valor s reconoce inmedistamente en resuliadon

111 Recomocimuenio de ingresos

Los ingresos ordinanos se valoman por el valor razonable de ls contraprestacién recibida o &
recibir y, represenian los impories a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuenios,
devoluciones y de impoestos. Los ingresos ordinarios se reconscen cuando el ingreso puede
medirse con fiabilidad y es probable que la entidad vaya a recibir un beseficio econdmico
futsiro,
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Offset Abad C.A.

MNotas a los Extados Financieros
Afes terminsdos e 31 de diciembre del 20013 y 20011
{Expresads en ddtares de los Estados Unwlos de América)

1 Resumen de principales politicas contables {continuaciin )

210t Ingresos por la venta de bienes- Se reconocen cuando la compaitia ba trmpasado  de
maners significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes y, ¢l importe de los ingresos de la operacidn y los costos puedan valomame con
fisbril icdad

2 4 Recomocimuenio de passon

Lios gastos se imputan a las coentas de pesuliados en funcidn del criteno del devengado, e
decir cuando s¢ produce la comienic real de bienes v servicios que loa mismos representan, con
independencia del momento en que s produrca la cormente monetaria o finsncera dervada de
elloa

418 Impuesto a la reata

Estd conformado por el impuesto a la renta carriente el cual es calculado mediante Ia (asa de
impucsto aplicable & las utilidades gravables y s¢ carga o los resultados del aho en que se
devengn con base en el impuesto por pagnr exigible. Las nommas tributisiay vigentes
exiablecen una tasa de impuesto del 22% (2012 23%) de Ins utilidades gravables, la cunl se
reduce al 12% (V3% en el 2012) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyenie.

A pantir del ejercicio fiscal 2010, enird en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipa
minimo de impuesio & la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anderior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que
el valor del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, »
menos que ol contnbuyente solicite ol Servicio de Rentas Entermas su devolucidn, ko cual
podria ser aplicable, de scuerdo con la norma que nige la devolucidn de este anbicipo

Duarante el afio 2013 y 2012 , la Compaiiia registed como impuesto a la renta comente el valor
determinado como anbCipo pueilo gue este valor fue mayor a la base del 2% y 10N,
respectivamente sobre L utilidad gravable (sota 13)

Al 3] de diciembre del 2013, n Compahis b0 mantiene 3cHivos ni pasivos por impuesto 3 la
renta difendo provensenies de diferenciss iemporariss que amerilen provisedn alguna en lod
regintros contables. Bl saldo de activo diferide mantemdo sl 31 de diciembre del 2012, fue
reversado debwdo & bo explicado en la nota 13b)

216 Bencficion a loy empleados, pubilacidn patronal

La Compafila cucnta con un plan de beneficsos definidos post - emplen por concepto de jubilacion
patronal segin el Codigo de Trabajo, el cual establece el derecho de los tabajadoes & st
jubsilados por sus empleadores cusndo hayan prestado sos servicios por 25 afios o mily, en forma
continuads o inderrumpsds en ls misma cntidad.  Agoellos que hubleren cumplida 20 shos v,
mencs de 25 de trabajo, tendrkn derecho a la pane proporcional de 1a jubilacidn
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Oflfset Abad C.A.

Motas a los Estados Financieros
Afios terminados el 31 de diciembire del 2013 ¥ 20012
{Expresado en dilarey de loy Extados Unidos de América)

2. Resumen de principales politicas contables (continuacion)

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédilo
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de cilculo las tablas de
mortalidad biométricas y el factor de commutacitn actusrial del [ESS (R.O. No. 650 del 28 de
aposto del 2002), mbes valorizaciones aciuariales se lbevan & cabo al final del afic. La entidad
reconocerd  pérdidas o ganancias actusriales, exclusivamente si se modifican las hipdiesia
actusriales de cdleulos, es decir ulilizando otras fablas de mortalidad con otras variables de
probabilidad w ofras tasas de interés.  Este beneficio es amortizado durantz el promedio de vida
labosal de o5 empleados participantes en ¢l plan, El cosio de bos servicios pasacdos se reconacerh
inmediatamente en [a medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo de beneficiod
s¢ amortizan de forma linesl entre el periodo que resta hasta la consolidacion definitiva del
derecho & recibir loa beneficios en forma irrevacable.

417 Parficipacida de tog trabajadoves en lay arilidades
De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabapo, Offset Abad CA. provisiond al cierre del

afic 2013 y 2042 el 15% de la wilided anual por concepto de participacion laboral en las
ukilitades.

Efectivo y hancos

013 12
Cajn 1,400 1.400
Saldo en bancos 151.862 156,083
Total 153.262 157 483

Los saldos en bancos, en cuenta cormiente no devengan interés,

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, no existen partidas equivalentes al efectivo que debicran
considerarse para efectos del flujo de efectivo,

. Coentas por cobrar comerciales v otras

A3 2012

Clicnies locales 1°407.972 2'805.520
Clientes, compadiias relscionadas  (nota 185 ) 345476  277.903
Clientes factoning Banco Balivariano 5.4, 75.656 32.290
(-) Provisidn por deterioro ( 62.694) ( 150.163)
Subtatnl, clientes 1"766.410 2'965.550
Dewdores vasios 42,504 Ta6.890
Préstamos a empleados v funcionarios 118.555 00,035
Total 1'927.469 3'BOLATS
18
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Offset Abad C.A.

Notas a bos Estados Financieros
Adios terminadios el 31 de diclembre del 2013 y 2012
{Expresado ea dilares de los Estados Unidos de América)

4. Cuentas por cobrar comerciales y otras (continuscitn}

La Compadiia tiene como politica recuperar las cuentas por cobrar clientes entre 30 y 60 dias
plazo, sin embargo pars cieros clientes se extiende hasta 120 dins plazo. Tales cuenias por
colyrar 0o generan inlereses.

El andlisis de 1a antigibedad de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2013 y
201 2 segnin reporie es CoMo sigue:

. Carera vencida
Cartera.  Cafierapor  01a 30 31 = 60 61 - 90 Mas de W)
lotal VENCET dins dias dins dins
2013 17753.448 68,202 36555 359586 403,965 B55.140
a1 ) e 3083423 1'826.529 824 987 103.953 Q6012 231.0432

La Compafin registra provision para cuentas incobrables, para reconocer eventuales pérdidas
de clientes mofosos con antigledad mayor a 360 dias y de otros prevismente identificados de
dificil ¢ incierta recaperacidn. El movimiento de la provisidn para coentas incobrables duranie
los nios 2013 y 2012 se presenta como sigue:

2013 2012
Saldos al incio del ado 150,163 71408
Provigidn del afo, con cargo a resultados scumulados 62,654 T8.285
Regularizacion (L 470
Blapatastigos ( 150.163) 0
Saldos al final del anio 62,694 150.163

Al 31 de diciembre del 2013, la carters con antigbedad mayor 8 360 dias yfo irrecuperable
representd UISS 62,694 (USS 148.057 en el 2012),

Los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar estin revelados en nota 9. El valor
en libros de las cuentas por cobrar clientes y oiras cueniss por cobrar, estd presemtado en
dédlares estadounidenses.

La mixima exposicidn al nicsgo de crédilo & la fecha de los estados fimancieros &5 el valor en

libtos de cada clase de cuenta por cobrar revelada anteriormente.  La Compaitia no mantiene
garantiag para asegurar el cobro,
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L Offset Abad CA.

I: ot 8 los Extmdes Finsncerre

— Aivos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012

%. (Expresade em délares de los Estado Unidos de América)

£% ¢

= of 2013 2012
E.." Materia prifmn y materiakes 1015372 436,715
I“_: ' Priducios en proceso 995 696 BED D98
- o Productos terminados 48273 249345
t Repussion y suminsires a3t 478 J4E 295
l:-. Importaciones en trimato 164516 15359
- o Subtatal 2"749.285 1'839.932
™ Provisidn para inventino de repuesion ( 157.880) 0
Ei Total 7591405 1’69932

* El costo de invenlanios de malenas primas y maicriales reconocidos en resulisdos durante
el afic 2013 fue de USS 6°344.230 (LSS 7°059.222 en el 2012), nota 16,

i a

E. * Todos los inventarios sz esperan realizar en un plazo miximo de doce meses.

E- * Inventanos de repuesios, estbn en proceso de regulanpaciin luego de inventanc fisco
F! efectuado al cierre del afio 2013,

=8 & Impuestosy pages anticipades

E- 2013 2012
= Retenciones en b fuente de impuesto a la renta IZLTEE 240206
= 2 Impucsto & Ia salida de divisas 428250 294967
[ Arrendos pagados por anticipado 0 A e
= Total 751027 538398

* Retenciones en la Futnte, cormesponden 8 retenciones de impuesto o L renta efeciuads pos
los clicnics en las ventas, lns cunles corresponden o los saldos de |os periodos 2010 (LSS
18.132), 2011 (US$ 104.786), 2012 (USS 117.288) y 1013 (USS B2 562).

|

| . i H;I!'”'I.
m‘luﬁuw&i

* Impuesto a la Salida de Divisas, cormesponden a retencones del 5% efectusdan sobee las
imporaciones de matcrias primas v maquinarias. De acverdo con la Ley de Régimen
Tributario Iniemo, este impuesto puede ser utilizado como crédito tributario para el
impuesto a la renta o devoelto,

= Al 31 de diciembre del 2013, Retencioncs en la Fuente ¢ Impuesto a 1a Salbda de Divesas
M encuentran en process de reclamo administrativo ante el SR
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Offset Abad C.A.

Sodas 8 ls Estados Flaamcheros
Asos termibnados el 31 de dicembee del 2013 y 2002
{Expresadda en dblares dr o Euadon Uasdon de América)

7. Propiedades, maquinariss y cquipos

Durante el afio 2013 y 2012, el movimiento de este rubro fue el siguienie:

Edificio w Bell i i Huetilen y

A 2013 Hrarnarunch y Equigns __fiuiped varies Vabicuben Toul
Costn revalorizmdo
Sakies sl 11 de dicsemmbee, 2011 L 5L T e T80 T W AR I
L P e L] I ] L] il 1TLIER
- ME! g i ‘l'l.lllt 0 @ i i 124}
Elll du dsaombee E! b ]| mp-l PR | IEE T
Deprecisckbn =~ somulsds 5
debrrkam.
Salda wl 31 de diciembee del 20012 (LT 1 as o) [ BODESY o A)3AF) [ VTRTAT)
Adiciones ( 525200 ( M8 ( mndy (A3 (80
Wentas yio bajas o 4 @ ] 455
Saldo sl 11 de dscembes 313 (19N (196000 ( M0S04) a3 [ 3TTAI

3 JEA FT ] LT g TETI S
Pugraa Pl g e ina- Wby

Abg 2012 u—-u: ¥ Exju iy EuEu‘m i ke Tl
U osde rivabarizado
Saldon al 11 de dickesbre, 01 | L LETh B SiTE 126304 130 9% wasi1T
= Adiciosny Li] bt u L FRE5T ] b EL
® Wentas y'o hajs o ] B ASDOD) ( ANDOG)
= As ] 1.3 $.300 ] L1

i | I MY LS =Ll W TP Lo

s usmdad
el e
Baddo ul 31 de dscwrenbie. 2011 { WTETE) | 11ISSTH) [ B30 [ SRS [ 17YIRea
w g b himnen, i SE8iTy f TN { AR [ 13 [ 35538
® Vamias y'o bajas o o L} 6787 26787
l.ﬁ.ﬂ o a L [ 18345 [ §0aS)

] TIAEE L] @ [FRE S

o Duranie ¢l afio 3013, no fue necesario el reconocumiento de pérdidas por deterioro de
msquinariag y cequipos ya que de scuerdo con revisadn efectusda, el valor de los bienes no
excede al valor recuperable.

® Al 31 de diciembre del 2013, algunas maguinarias y vehiculos se encueniran en garanlia pos
Las obligackones bancarias indicadas en nota 8.

*  La Compaiis manticne un contrato de amiendo del wumueble donde realira wut operscsones

de propiedad de 13 relacionsda Pigor 5 A
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Offset Abad CAL

Motas n los Extados Finnncierss
Afos terminados ¢l 31 de diclembre del 2003 y 2012
(Expresado en défares de lox Extadas Unidot de Amdrica)

8. Obligaciones linancieras y olros prestamos

2013 2012

Corriente

Obligaciones bancarias 1'744053 57211144
Préstumos de compafiia relacionada 0 254,697
Préstamos de 1erceron 400,000 300,000
Operaciones de factoring 62.721 0
Subioial 206474 57795841
Mo corriente

Dbligaciones bancarias 2'5331.313 877
Subiotal 2'533.333 877
Total obligaciones 4' 740,107 5"796,718
aj Oblipaciones bancarias:
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, estdn conformadas por las siguientes instituciones
bancanas:

2013 22

Ranco Balivariann S.A, -

Obligaciones bancarias y canas de crédio 42T 386 5'137.856
Otras 0 51 954
Sub-total 4'27T7.386 5'189.510
Produbanco S.A. 1] 22211
Toial 4'ZTT 386 S22

Las obligacicnes cormientes con Banco Bolivarinno 5.A. vencen en diciembre 14 del 2054 y las
no cormientes en abril 5 del 2016, con tasas de interés del 8839 anunl. Estas obligaciones estin
garanlizadas con magquinanas de la compasiia ¥, garantia personal de accionistas. Un resaumen

de lns garantias y cuantias es el siguiente:

Modalidad 2013 012
Banco Balivariano 5,4
-Prenda industrial 5878771 054,300
~Conatrato de prenda con reserva de dominio 35.0RD 38950
Total §°917,751 6'993.283
Produbanco 5.A.
-Prenda industrial 0 320,056

Al 31 de diciembre del 2013, la Compadis mantiene linea de crédito aprobada por el Banco

Bolivariano S$.A. por USS 5'000.000

22




e

A A WA WA aa

Offset Abad C.A.

Notas a los Estados Finnncieros
Anos terminados el 31 de diciembre def 2003 y 2012
(Expredado en ddlares de los Evrados Unidas de Amdrica)

8. Obligaciones bancarias y otros prestamos (continnaching

b} Préstama compadia relacionada

Al 31 de diciembre del 2012, representa  présiamo con compadia relacionada Figuretti 5A,
con vencimiento en septiembre 16 del 20013 v tasa de inlerés del 5 9% anual. Tal crédito esad
gamntizado con firmas solidarins de su principal accionista. En abril del 2003, fue cancelsdo
en su totalidad.

¢} Préstamos de terceros:

= Agrnag 5.A.- Comesponde a préstamo por USS 300,000 para financiar [as operacionss
de In compafiia, tal préstamo estd pactado a una tasa de interés anual del 11 %, con
vepcimicnts en diciembre del 2013,

= Alphacell 5.A.- Comesponde s préstamo por USS 100.000 para financiar operaciones de
s compadia, tal préstamo estd pactado & una tasa de inerds del 129 anual a 60 dias
plazo con vencimbentos en febrero 21 v 23 del 2014,

d} Operaciones de Factoring

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde & una operacidn de factoring descontado (fncturs
No. SHBET de Avon Ecuador S.A.), instramentada con la compafila Cobrefic S.A. a 60 dias
plaxo, con vencimicnto en enero 20 del 2014, descontado 3 una 1asa del 429 anual. Durante ¢
afio 2013, la compadiia pagd descuenios por sty operaciones por USS 120,734,

Valor razonable de activos v pasives linancieros

A continuscidn se incluye una comparacidn por categorin de los valores en libros v el valos
razonable de los instrumentos financieros de la compaiia incluido en los estados financienos.

Valor en libros Valor razoaabletass
paciada
1) K 2012 2013 A2

Activos linancieras
= Cuenias por cobear, comerciales y ofras 197 480 VEOZ 4TS 1*aZT 465 YEDZATS
Pativos financieros

= Diligaciones bancarias 4277386  5'712.021 8.83% B A%
- Prestamnos e terceros ALk CHh 0000 11wy 12% 1%
= Présiamo compaiia relacionada (1] 284657 o 5%
= Operationes de Facloring 6271 o 42% MiiA

= Cuentas por pagar, comerciales y oiras 3"850.237 $203310 3880337 FHL0

Tasa de interés de mercads 0.33% 2.33%

23




"M R I R E R R R R R R N EE

OfTset Abad C.A.

Motas & los Estsdos Fiannoiars
Ados lerminados of 31 de diciembre ded 2003 y 20012
(Expresado en dolarey de ks Eytadoy Uridos de Américs)

9. Valor raronable de activos v pasivos financicros (continuackin)

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que s podria
canjear el instrumenio en una iransaccidn corriente entre |as pares de comdn acuerdo y o en

una transaccion forzada o de liquidscidn,

Para extimar bos valores razonables, se utillezaron bos sigusenies supoesios.

* Cuentss por cobrar y pagar comescisles, se aproximan & sus valores en libvos por sex
imstrumenios con vencimienios & coro plaro, sdemis de no cstar swjclas & una lasa de

interés.

s (Obligaciones bancanas, su valor en libros se aproxima &l valor mzonable por eslar su tasa
do interés por debajo de la de mercado para un instrumento de carscteristicas timilares,

10. Cuenias por pagar, comerciales y olras

2013 2012

PFroveedores:

® Locales 1945 591 YIRS EMG
® Experion B28. M3 | '446.379
Compahiss relscionadas (nola 18 b) 433 dRY | 18813
Cuenlas pof agar acciomisia 124,610 SULIIF
Anticipo de cliesies y al personal 49034 1389
Hetenciones 3 lerceros 16T 506 eI
Inteveses sowemulados pos pugar je0 147 i
Crtfom, palind v CoaTECnAES 110.68% 21152
Tosl 1'850.237 5" 310
Correeme Y ass2? 4'DE2 TS
Mo comiente 124.600 240535

Proveedores locales y del exterior no devengan interés y principalmente se liquidan en 30 dizs.

11, Impuesios ¥ relenciones por pagar

2013 2012
Impreesto al Valor Agregado 17073204 547255
Retenceones de Impussto s la Hemla 92 691 A0 643
Retenceones de Impuesio al Vakw Agregado 04,730 46719
Total 1°260, T8 LGN T

Impuesio al Valor Agregado, proviene de febrero del 2012; Retenciones de Impuesto a la
Renta de agosto del 2012 y Retenciones de impuesto al Valor Agregado de sbad ded 2012
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Offset Abad C.A.

Motas a los Estados Financieros
Ados terminados el 31 de diciembre del 20013 y 2012
fEsprevado en ddtares de los Estados Ulnddlos de Amidvrica)

1L Provisones por beneficios a los empleados

Al 3] de diciembre del 2013 y 2012, representa provisiones para beneficion sociales,
participaciin de los irabajadores en las utilidades, pubiacitn patronal vy dewabuwcss.  El
movimienio de ey provitiones durante es0s penodos fue como ugue:

Benefaos  Parbcipecidn  Jebilacda
soCialey Erabapaiones pational et P 2 Total

Salde imicisl, enero |

del 2002 X159 (1] STRINT 173624 R B R LR
Provesiones, 2012 L84 RS Eim 503717 18208 651.967
Provisiones, 2011 ITE a3 71400 244 434
Fagos { 565915 { 563919
Sakdo final, diciembwe 3033 18578 263.517

3 el 20012 LN E 1'apia2s
Reclasificacstn, saldo

inicial 1. 0 { 18:207) PR 207 17.73)
Providlones, 2012 (i) ] 68535 0 BE 535
Provisiones, 2013 907,385 24.087 131.281 57.560 1*130.313

{ RSRESO)  ( 20.783) 0 [ 119ea) (891500
Saldo final, diciembre 286,600 J1880  1'DB2.795 327,330 V' TER603
31 del 2013
013 a2

Corriente 318 480 48912
Mo corfieRle 1 2S 9164 710

La Compafiis, basada en lo que dispone =l Codigo de Trabajo, mantiene pars sus
trabajadores provisiones por jubilacktn patronal v desahocio, las cuales fueron efectundas
sustancialments en base a estudios actuariales realizados por la Compafiia Actuaria Cia
Lida. con cone al 31 de diciembre del 2013

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos durante el aio
2013, son los sigubentes:

Jubsilacabn
patronal [Desahucm
Obligackdn por beneficios definidos al 3] de dicembre, 2012 951.514 281784
- Incremento de reserva 169.554 3891
- Beneficyon pagados 0 ( 7T8s80)
- Pérdadas (ganancues) -:u-ulu i 21.736) 13 565
= redoccitn 16.53 0

Cﬂmﬁmmﬂnﬁmmﬂ 1'082.79% 327330
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Offset Abad C.A.

Notas o bos Estados Fimancieros
Ados terminados el 3] de diciembre del 2003 y 2012
(Expreiado en ddlares de los Estados Unidos de Amdrica )

12 Provislones por beneficios a los empleados (continuacion)

Al M de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficios de jubilacsyim patronal v desahucio no estin financisdss y comocueniements c3bon

planes no desponcn de actives.

de jubilacitn y desabucio durante el aio 2013 son las siguienies:

Jubilacin Patronal
¥ desahucio
Tasa de descuento (conmutacidn sctusnal) ™ - ™%
Tana de incrementos salanales % - 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% - 2.50%
Tasa de rotacidn promedio B.90% - 8.90¢%
Vida laboral promedio remancnte mortalidsd 7.10% - 7,30 %
Tablas de mortalidad ¢ thvalidex T™. IESS - 2002

13 Impuesio & la renia

a) Impuesio a la renta corriente

Al 11 de diciembre del 2013 y 2012, el cakculo del 15% de pasticipacikdn o irabajadores y la depuracsin
e |a base imponible pars el chleubs del impuesto 3 1a renia corriente por los pesiodos lscales 2011 y
Ab 2, Tue determinado comso wigue:

2013 012
Utilidad contable antes de impuesto o la renta {A) 160.582 190521
() Provisién para panticipacidn de trabajadores (15%)  (B) ( 24.087) ( 28.578)
Subtotal 136,495 161 543
{+) Gaston no deducibles 408 552 113.251
(- ) Ingresos exentos {( 6L.TTD) ( 10.018)
(- ) Deducciones por incremento neto de personal 0 ( 5319
_{: } Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad 0 _{_ 76.798)
Base imponible antes de amortizacidn de pé rdidas 483275 136, 184
() Amortizacidn de pérdidas scumuladas { 120819) ( B404T)
Base a s rents 62456 25219
Impucsio a la resta (2% 2013 y 23% 2012) ) ( ™MD ( 57990
Anticipo determinado (D) (133179 ( 130241)
¢  lmpuesto & la rents - cormiente (mayer enre C y D) ( 130179 ( 130.241)
*  Impuesio s ls rents - difendo 0 ]
() Provisidén pars impeesto a la rents (E) ( 133.179) ( 130.241)
Utilidsd nets del efercicio (A - B - E) 3316 31702
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Offset Abad CA.

Motns a los Estados Financieros
Anos terminados el 11 de diciembre del 1013 y 1012
{Esprevsdo en ddlaren de los Eviados Uniday de Amdrica)

Impuesto s la rents (continuscidn)

La Administracion manifiesta que desde el imicio de sus operaciones hasta la fecha de eale
informe no han exvistido revisiones fiscales por parte del Servicio de Rentas Interna.

bl Impurso a la renta diferudo

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia manienie saldo de activo diferido por LSS 145931
correspondiente ol beneficio fiscal por amortirscidn de pérdidas scumuladas. Al 31 de
diciembre del 2013, dacho imporie fise reversado en su totalidad por cuanto duranie jos dluimos
ahon no he podido stilizarse tal benchicko debido a que e anticipo de impuesio » b renta
determinado prevaleod sobee el impuesio calculsdo en relacion s la utilidad gravable

) Informe de cumplimiento de oblipaciones rributaras

Mediamte resolucidn NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el servicon de Renlay
Inlernas (SRI) resolvad que los informes sobre cumplimicnto de obligaciones trilsulariag sean
presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, Todas las sociedades obligaias a
tener auditoria exierna, deberfin presentar a los sudilores extermos pars su
revision, los anexos y cuadms referentes o informacidn inbutaria conforme & instructivo y
formalos proporclonados por el SRI. A ln fecha, Offset Abad C.A mantiene proceso la
preparscitn de dicha informacidn. |

Capltal suserito, reservis y aportes para futuras capitalizaciones
a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito estd confiormado por §72.000 scciones
de LSS 1,00 cada una, cancelados en su totalidad

b) Apories pard fuluro sumenio de copital

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan apones por compensacidn de cuentas por
pagar, dividendos y otroa padivos de sus principales sccionritas Jos cuales eatin pendientes de
imstrumentacikin. El movimiento de esta coenta durante ¢l afio 2013 y 2012, fue comd sigue:

a1 2002
Sabdo inacial 1030000 180 000
Apories.
-Dhvidendos por pagar 21847 a52. 202
_Compensacitn de pasivos 197459 197,718
Total aportes 218306 (A) SS0.000
Saldo final 1248 306 10630 000

(A) Bl valor wotal de este aporie, fue aprobado medianie Junla General de Accionistas de julio
W de] 2012
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Offset Abad CA.

Motas a hos Estad o Financieros
Adios terminados el 31 de diciembre del 20013 v 2012
{Expresado en ddlares de fox Estados Unidos de América)

Capital suscrito, reservas y aportes pars luturas capitalizaciones (continuacion)

¢} Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor del 109 de la utilidad nets anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 509% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a Ios scclonistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para sumentos de capital.

d) Reserva por valuacidn,

Registra los incrementos en el valor razonable de las maquinarias y equipos, y las
disminuciones, siempre que 3¢ relacione con un incremento en el mismo sclivo no reconocido
previnmente dentro del patrimonio neto,

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compadifas, el saldo acreedor de esia
cuentn puede ser transferido a “ganancias scumulades”, & medids que ¢l activo sea ulilizado
par la entidad, salvo el caso de que se produzca In baja 0 enajenacion del activo.

¢} Resultados acumuledos provenientes de la adopcidn por primera ver de lax NITF's

Representa los efeclos netas de haber ajustado el estado de situacion fnanciern v de resultado
mlegral en el a0 de transicidn a las NIIF's (2010), De scverdo disposiciones de la
Superintendencia de Compafias, el saldo acreedor, sdlo podri ser capitalizado en la parie que
exceda al valor de ls péedidas scumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubiera; otilizado pars absorber pérdidas; o devuello en caso de liguidacidn de la
compafiia. El saldo deudor podrd ser shaorbido por 1os resultados acumulados v por 1os del
dltimo ejercicio econdmibco concluido, 51 los hubiere.

Ventas netas
2013 2013

Venta tarifa 12% 12°010.050  14"401.158
Venta tarifa 0% SR0. 052 1352427
Chiros 74919 103,773
Subiotal 13904 5461 |5"857 358
Devoluciones y descuentos tarifa 12 % { 382.254) ( 1'037.640)
Devoluciones ¥ descoenios tarifa 0% { 65.958) { 11458)
Total 13°542. 748 14°787.060
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Offset Abad C.A.

Motss n los Estados Financleros
Afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresado en dédlares de log Estados Uridos de América)
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16, Costos y gastos

2013 .| | I
Cirgta de Cinsens LT Ciln de Crazins Gasion
Rl | Administracsdn  vests Wemin Adminisiracsfin_wania

Geston pos beneficio a

emplesdor
® Susidos 1'421.085 YT4008 220041 1400.87% {3044 234005
® Benelicios sociales £14.057 17202 137342 351287 164767 44310
® Jubilacitn patronal y

Diegnhussicr 94,171 £1.333 27.971 45380 17.462 10816
Subrotal 21051164 G043  3RT1%4  1TTOE 41D TO6075 279.11)
e revelaciones
aegkn- MITF
* Costn  de  Matoria

Prima ' 144,239 { 0 TS8R (1] o
* Deprec. y amaniz. 07918 26.590 E 36 5400 618 19,154 1.902
& Prowisifin  pot

detenina 157880 (1] 62554 1] 0 1]

_Subiotsl TO30074 26 5590 71058 7600130 29.1%4 70012
Ckrsa revelscinnes nn
requerida 1"M B44.TIR  JI65H1 248069 6929 43890
Total 10387704 409361 TRA79E  11'846.711 1'S72.158  TH0.86D
1T, Ceastos Anancieros
2013 2012

[nieneses por;
Patstamas barcarios 454 718 471 HEN
Descaendos en operscionss fackonng 130, T34 &4 138
Servicio de Rentas [mirmas EK. 555 32407
Prenveedores vasiog 55,781 14 T
Peistanson o lerceros o 43,000 35153
Impuesto s I Sabids de Divias & 065 1.1
Tatal BlOA1R 614,657

Transacchones con partes relacionndas

Los detalles de las transacciones en la Compadia y otras paries relacionadas se detallan o

continuacitn:
a) Transacciones comerciales
Vsl Compran
2013 2012 2013 0132

® Entidad eom  Influencis  significativa  sobre  |s

Compahia-
= P SA BRLAS0 362199 20581 1505
= Bxim Bcusdor 71040 TH0A3 a il
= Pigoe S.A 1407 ] &0, 006) 165,000
= Ohlowin 5.4, (i} 17T il 133s
= DVT Ecuadar 5. A £42.237 574425 1 s il
Toual 1°553424  1'045.564 9.7 358,545
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Offset Abad C.A.

Modan 8 lod Estsdos Financkrmo
Abes lermiaades ¢l M de diciembre del 2008 y 2002
(Expresado en dodures de loy Estadoy Unidoy de América)

1R Transacciones con partes relscionadas (continuacion)

Al 3] de dicicmbre del 2013 y 2012, el personal clave gerencial de la compafis (directores,
presidente o gerentes) no ha realizado tansscciones comerciabes por compra o venta con Offset
Abad C_A

b) Saldos pendientes al final del periodo

Valores par cobersr Valores por pags

il A2 2013 2013

# Entidad con mfleencia significativa sobre Ia
Ciommspadiin:
= Figaretti 5.A. 95194 1.3 136,656 291
= Exim Ecuador o 1. 7hé 7003 oM
= Pigoe S A o 14076 84 332 11.953
= DWVT Ecusdor 5.4 246280  MAAST 539 1 45
= Owfoslo 5.A @ 14058 1o ]
Subs todtal MIAW 2ITTROD £33489 118812
- Figureeti S A {présussm) 4] 0 0 284 457
Total 3a5476  2TTO03 431489 &013.500
2013 a2

& Personal gerencial clave:
Divedendos por pagar sccionista 93.243 10890
(188 CUCNIAS PO DAEST BCCHMLE 31.367 139 74
Todal 124,610 219 7

Las ventas y compras con compahiss relsconadas, s realiraron en condicaones equivalentes a
las que exisien enlbre paries independientes. Los valoses pendientes de pago al aerre del
EJEICICIO O & encucntran garantizados, no devengan intereses ¥ s¢ cancelan en efectivo. No
-;mmm o recibides en relacidn con cucnins por cobrar 0 pagar con partes
vinculadas.

El préstamo con la relacionada Figuretti S.A., en el 2012 generd un 5% de interés amual con
pagos mensuales hasia sepdiembee del 2013, En abeil del 2011 fue cancelado en so totalidad.

€) Préstamos a partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen préstamon olorgados & partes relacsonadm,
sean ¢3108 a directivos o principsbes funcioranos

d) Remuneraciones
Ciastos
213 2012
# Personal gerenclal clave:
Sueldos y beneficios sociales 474361 431,168
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Offset Abad C.A.

Notas a ios Estados Financieros
Ados lerminados el 31 de diciembre del 2003 y 2001
{Expresada em dilares de [og £ yraddos Unidos de Amdrica)

1% Compromisas y contingencias

o Compromusor adguirsdos

En adcidn a los contratos de créditos que amparan las obligaciones financieras indicads en la
nota B, la Adminsstracdn revels los sigusentes contratios.

« Contrato de servicios de impressin de catilogos o folletos sascrie con chienie Avon
Ecusdor 5.A. con vigencia hasta encro 31 del 2015. Durante o] afio 2013, Offset Abad CA
[acturdh por este concepio USS 6°413.611 (LSS 8856636 en el 2012)

« Contraio de licencis de uso, soporie y actualirecidn téenica de software de planificacion y
estimacion de costos estindares de produccién con la compahia brasilefn Metrics, cuyo
plazo de vigeacia es indefinido, pagadero cn coolas memsuales a partir de enero 5 del 2004
Durante ¢l afo 2013, s¢ cancelaron USS 55.476 pagaderos en cuotas mensusles de LSS
4623, En el aho 2012, se canceld igual valor.

w Contingencias

La Administracion de Offser Abad CA., revels que no existen conlingencias operativas,
laborabes i wibutarias que puderan ariginar el registro de eventuales pasivos significativos,

. Leestiim de riesgo financiers

Low pnncipales pasivos financieros de Offset Abad CA., representan obligaciones bancarias y
préstamos a lefceros ¥ operaciones de factoring cuya finalidad es la fnanciacidn de sus
operaciones. La Compafifa mantiene cuentas por cobrar clientes y efectivo que provienen
directamente de sus operachones.

Aungue Offset Abad CA. se encucnira expoesis & los niesgos de mercado, crediticio y
licuider, la Administracidn revels que estos resgos son bajos por estar debidamente
condrolados y por otros casos po ser aplicable o la Compaitia en su totalidad como se indica a
continuaciin:

a) Rieigo de mercado

Ex el nesgo de que el valor razonable o los fMojos futuros del efectivo de un instrumenta
financiero fuctben debido & los cambios en ios precios de mercado.  Los precaos de mercado
wvolucran tres tipos de resgo; ef nesgo de las trsas de interés, ¢l nesgo del tpo de cambio ¢l
nesgo de los precios de lot producios bisicos.

Ricygo de la tasa de isterés - La Compadiia no ticne sctivos que generen inlesesed, bob ingresos
¥ los Mujos de efecivos operativos de Offset Abad C A son sudtancialmente independienies de
fos cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plaro que mantiene s compafia son com a)  banood, lod cuales s manticnt & uns Lass de
micrés fija por debajo de la tsa de mercado v, b) socionistas, 108 cosles no generan interés ni
tienen fecha especilics de vencimiento.
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Oifset Abad C.A.

Motas & los Estados Financieros
Abes terminados el 31 de diclembre del 2013 v 2012
{Expresada en difores de los Extados Unidos de América)

20, Gestién de riesgo Ninanclero (continuacian)

Riesgo del tipo de cambio.- La Compafiin no mantiene transaccicnes comerciales, activas y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no esth expuesta al desgo de cambio resultanie de ln
exposicion de vanas mansdas.

Riesgo de precios.- Los precios de ln maderia prima importada se han mantenido estables
durante los Gltimos efios y no se espern incremento significativo durante el proximo afio.
Respecto a los otros materiales directos e insumos, adquindos localmente, no e han visto
afectados por Ia volatilidad en sus precios duramte el ditimo afio debido & log mveles iolerables
de inflacktn que mantiene el pais; los gastos indirectos de fabricacion se han incrementido por
los niveles inflacionarios durante los afics 2003 y 2002

b} Riesgo crediticio

Ex el nesgo de que una contraparie no cumpls sus obligaciones en virtnd de un instrumenio
fimanciero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financicra,

La Administracion manticne una politica de crédito bajo la cual se analiza 3 cads cliente nuevo
individualments pars evaluar su solvencia, antes de autonzar las ventas & crédio.

Al momitorear el riesgo de crédito de los clientes, eslos se agrupan segin sus carclerishicas de
crédito. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo™ se incluyen en una lista de clienies
resinngidos ¥ son moniloreados por la Administracida, v las ventas fulurss a esos clienies se
realizan con pagos adecundamente garantizados,

Respecto m los riesgos de concentracitn, aunque la compafila manbiene concentraciin de
resgo crediticio en un cliente (47% de los ingresos netos en ol 2013 y 60% en el 2012), este
nesgo se encuentra mitigado debido al estricio control ¥ seguimiento de es1a cuenta efectuado
directamente por la gerencia general, lo cual ha permitido mantener esta cariers desde hace
einco afios, incluso se ha efectuado la renovacidn del contrailo hasta el 2015,

La Compadiia establece una provisién para delerioro de los valores que representan s
estimncidn de las pérdidas incurridas en relacin con los dendores comerciales ¥ 0ims cuentas
par cobrar. Esta provisidn se defermina en base a una evaluacitn especifica respecio de
exposiciones de riesgo, individualmenie significativa. La Administracidn considera que dado
el andlisis de cliontes, historial erediticio, manejo de politicas y provisiones, el riesgo en las
cuentas por cobrar es bajo.

Respecto al niesgo crediticio de los saldos de bancos en instituciones financieras, se gestiona a
ravés de o gerencan financicra de la Compadia de acverdo con la politica corporativa. Las
inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las
contrapartes aprobadas v dentro de los limites de crédito asignados a cada Conlraparte.

L.
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Offset Abad CA.

MNotas a los Extados Financierss
Adbos terminados el 31 de dichembre del 2013 ¥ 2012
{Exprasado en dilarey de los Exadoy Unidos de Amifrica)

. Gesthdn de riesgo Minanchers (continuscion)

c) Rieago de luguude:

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capilales hagan que la
compafis mo pueds financiar Jou compromisos sdquiridos, tanto por nversidn 3 largo plaro
como por necesidades de capital de rabago, 8 procios de mercado razonables, o de que la
compafis o poeds llevar & cabo sus planes de negoco con feentes de financiacuon estabiles.

El enfoque de ls Adminstracidn pars administrar Is liquidez es la obtencidn y disgregacitn de
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bayo
condiciones. normales o como en cases de demandas judiciales o de negociacin RECELANE SN
incurrir en perdidas inasceptables o amicsgar la repulacidn de la compafin

En relacion al riesgo de liquidez, la Admintstracidn loged en el 2013 reestruciuras s principal
deuda con un banco local hasta el 2016, sin embargo s espera mejorar In liguides obleniendo
mayores fondos producio de sus ventas que parn el 2014 se proyecta un incremento.

Al 31 de diciembee del 2013, los pasivos cormenies exceden a los activos comlenies en LSS
2'088 444(USS 5'301.857 en el 2012), siendo el perfil de vencimienios de los  pasivos
linancieros de ln compaiia el siguiente:

MiEnos e Menos de JalZ Mis e wn
I mes 3 mescs messy afiia Tesal
Obligaciones bancarias 184 389 17718 1"1LER6 2'513.033  4°277.386
Présiamon a tercesos o 00000 0 300000 400000
Opeeaciones de Facionng s2.721 0 o o 82.72)
_Cuentas por pagar, proveedores  2°197.354 609472 321 189 9602 1131907
Total pasivos financienos '644 464 737250 168127 'RA0028  T'HTROLA

d) Gextidn del capital

El objetivo princspal de la gestidn del capital de la Compafiia £5 mantener un adocusdo nivel
de capital que le permits manizner la confianrs de bos ipversioniatas, bos screedores v el
mercado, y sustentsr el desarrollo fuluro del negocio en e Fousdor. La Compafis no esth
MIpEls & requerimicnios exiernos de capital La Junts de Accionistas establece las necesidades
sdicionales de imveruones de capital ¥ en funcidn de clio deiermina ef mivel de utilidades qur
se reanvierten y el mivel de drvidendos que s pagan 2 bos sccionistas

La Compafia controls ¢l capital utifizando un indsee de endendamiento, definado como L
deuds neta sobre ¢l patrimonio total mis ls dewda neta. Dentro de la deuda neta, s Compatiis
inclaye obligaciones bancanas, préstamos & terceros, proveedores y Ofras Cueniss por pagas,
menos el efective y bancos. Durante los afos 2013 ¥ 2002, el indice de endendhmiento s ha
mantenido por arriba del 85% como se indica 8 contimuacion |
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Offset Abad C.A.

Motas o los Estados Financierss
Ados ierminsdos ¢ 31 de diclembee del 2003 y 2012
(Expretado en dilares de toy Estadoy Unidos de Amédrica)

i
20, Gestidn de riesgo financiers (coatinuacion

2013 2012

Dbligaciones bancanas y otros présiamos 4"740.107 3.796.718
Proveedares y otras cusntes por pagar 1850.237 5" N03.310
Menos, efectivo y bancos { 153261 [ 157.483)
Dewda neta (A) 8'437.082 10'R42 545
Patrimonio 17328025 1"360.679
Total deuda neta (B) 9765107 1221224

oe de_endeudamiento (AB) 86, 40% BS.78 %

21. Heclmificaciones de los estados financieros auditados respecto de los registros contabbes

Con propdsitos de presemacion, Jos cstados financicros auditados por el afo terminado el
31 de diciembre del 2013, dan efecio a 1o siguiente reclsificacion no efectuadn en bos registron
contaldles de la Compafin o esa fecha:

Activos Patnmonio

Saldo segin registros contables a diciembre 31 del 2013 13°371.964 | *192.289

Reclasificacidn registro  convalidacién  de  capital social,
propueito por Funcionaria Superiniendencis de Compadiias

(=0lo parn presentacidn) { 464.204) | 464.2064)
Saldo segin estados financieros auditados al 31 de diciembre
del 20173 12907, 700 1°328.025

11, Evenlis posteriores a la fecha de los estados financieros

Enire diciembre 31 del 2013 (fecha de ciere de los estados financieros) y abeil 17 del 2014
(fecha del informe de sudioria), la Adminisiracién considera que no han existido eventos
importanies que revelar y que podicra alierar o modificar significativamente |oa estados
financieros al caerre del aho.
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