Edin Mantilla Castillo
ﬁ Auditor Externo SC - RNAE 027

/ GUAYAQUIL - ECUADOR
Abril 15 del 2004
Infgrme del Auditor Independiente

A los sefiores Accionistas de %
INTERNECA C. A.- 0

1. He auditado los balances generales adjuntos de la compafiia INTERNECA C. A. - al 31 de Diciembre
del 2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas..Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la compafiia. Mi respefise filifladDgdnsi
opinién sobre los mismos en base a mi auditoria.

2. Mi auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria g en & é] Ecuador. Esas
normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de t'g.
razonable que los estados financieros estdn libres de errores i h
a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soportaNas, ci clagighes de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios 8¢ Abilide)
legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciolws-wimmifffativas efectuadas por la
Administracién, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros tomados en
conjunto. Considero que mi auditorfa proporciona una base razonable para expresar mi opinién.

3. En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacioén financiera de INTERNECA C. A. - al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los
resultados de sus operaciones y flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de INTERNECA C. A. — de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Atentamente,

Edin tillaC.
C.P.A.REG. CON. #1755
SC - RNAE # 027

Edificio Plaza 7mo. Piso Ofic. 701 -~ Teléf. Fax : 306247 - Casilla 09-01-7467




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS C.A. INTERNECA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
ACTIVOS

(Expresado en miles de délares)

CORRIENTE:

Caja y Bancos
Inversiones Temporales
Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO - Neto
INVERSIONES A LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

(*) Ver notas a los Estados Financieros

2-

2003 2002
48 48

1 11

1

49 60

12 13
369 4,522
3,565 14,025

3,995

18,620




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS C.A. INTERNECA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
PASIVOS Y PATRIMONIO

(Expresado en miles de délares)

& 2003 2002

‘.“\ 291

2\

OTROS PASIVOS CORRIENTES

S

S REGISTRODE 3\

W SOCIEDADES 5
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO D i ‘o:, 14,979

Suayacss

PATRIMONIO .
Capital Social 4 4
Reserva Legal 2 2
Reserva de Capital 3,851 3,851
Resultados Acumulados (216) (390)
Resultados del Ejercicio 63 174
TOTAL PATRIMONIO 3,704 3,641
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,704 18,620

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS C.A. INTERNECA

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en miles de délares)

Ingresos
Dividendos ganados

Gastos de Operacion
Gastos Administrativos

Utilidad Operacional

Otros Ingresos (Egresos)- Neto

Utilidad del ejercicio

aft

‘é 2003

,% 2002
4 =

@ @ 139 210

(36) (33)

T 103 177

; REGISTRO DE \ (40) )
{ CIEDADES T

o SOURPTL & 63 174

(*) Ver notas a los Estados Financieros

4-




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS C.A. INTERNECA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

Saldos al 31 de Diciembre del 2001
Transferencia a resultados acumulados

Utilidad neta periodo 2002

(Expresado en miles de délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2002
Transferencia a resultados acumulados

Utilidad neta periodo 2003

Saldos al 31 de Diciembre del 2003

Capital Reserva Reserva Resultados Resultados Total

Social Legal de Capital Acumulados del Ejercicio

4 2 3,851 (499) 109 3,467

109 (109) 0

174 174

4 2 3,851 (390) 174 3,641

174 174 0

63 63
4 2 3,851 (216) 63

(* ) Ver notas a los Estados Financieros



INTERNACIONAL DE NEGOCIOS C.A. INTERNECA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

(Expresado en miles de délares)

2003 2002
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dividendos ganados 139 210
Pagado a proveedores y empleados (35 3hH
Intereses pagados 3) 3)
Efectivo neto proveniente de Actividades de Operacién 101 176
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en inversiones a largo plazo (156) 21
Aumento en otros activos no corrientes (768)
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversién (156) (789)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en otros pasivos no corrientes 45 - 614
Efectivo neto proveniente de Actividades de Financiamiento 45 - 614
Incremento neto (disminucién neta) de efectivo (10) ‘ 1
Efectivo al inicio del periodo 59 58
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 49 59

( *) Ver notas a los Estados Financieros




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS C.A. INTERNECA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en miles de délares)

2003 2002

UTILIDAD DEL EJERCICIO 63 174

Ajuste por:

Depreciaciones 1 1

Pérdida por venta de acciones 39

Otros )

Sub-total 38 1
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Otros pasivos corrientes 0 1

Sub-total 0 1
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION 101 176

( *) Ver notas a los Estados Financieros




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS C.A. INTERNECA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresadas en miles de délares)

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA
La compafiia INTERNACIONAL DE NEGOCIOS C.A. INTERNECA, fue constituida
en Junio 27 de 1.968, para dedicarse al negocio de agencias, comisiones Yy
representaciones de empresas industriales y/o comerciales; a la importaciéon y
exportacion, asi como también a la compra, venta y administracion de bienes raices,
estando en capacidad de celebrar todos los actos y contratos licitos permitidos por las
leyes del pais.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual, el Gobierno Ecuatoriano fijo
como moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la
Republica del Ecuador afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003. Por lo
tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, las cuales podrian diferir de sus
efectos finales.




a)

b)

A continuacion se resume las principales practicas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros.

Activo fijo.

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20 para edificios.

Impuesto a la Renta.
La provision de impuesto a la renta estd constituida de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa del 15% sobre utilidades sujetas a capitalizacion.

ACTIVO F1JO
El movimiento del activo fijo por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003 y 2002,
se compone de:

Total Depreciacién Total
Terrenos Edificios Costo  Acumulada Neto

(U.S. Délares en miles)

Saldo al 31-12-2001 2 25 27 (13) 14
Adiciones a m
Saldo al 31-12-2002 2 25 27 (14) 13
Adiciones @ @
Saldo al 31-12-2003 3 25 27 s 2
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4. INVERSIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002 incluye:

2003 2002
(U.S. Délares en miles)
Agroficial 0 1,419
Prolachiv 0 748
Chiveria ' 0 577
Taensa 0 711
Fadesa 0 294
La Llave 0 381
La Llave Pera 200 0
Atlas 110 0
Otros 59 - 392
Total 369 4,522

5. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002 incluye principalmente cuentas por cobrar a
relacionadas, las cuales no generan intereses ni tienen fechas de vencimiento definidas.

6. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de Diciembre 31 del 2003 y 2002, incluye principalmente cuentas por pagar a
relacionadas, las cuales no generan intereses ni tienen fechas de vencimiento definidas:

7. PATRIMONIO
Capital social
Al 31 de diciembre del 2003, esta representado por 4,000 acciones de valor nominal
unitario de US$1.00.

Reserva legal.
La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiada como reserva legal hasta que ésta por lo menos alcance el 50% del total del
capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Reserva de capital.

Incluye los valores de la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas por la correccion monetaria del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o compensada con las pérdidas acumuladas, pero no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y el 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaran o
distribuyen a favor de los accionistas no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor

agregado no han sido rev1sadas por parte de laO" o dades tributarias y estan abiertas
S .
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