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AUDITSA

Anditores Esrermes

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y SUBSIDIARIAS

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de INTERNACIONAL DE
NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y SUBSIDIARIAS, que comprenden ¢l estado de situacidn
financiera consolidade al 31 de Diciembre del 2015, y los correspondientes estados
consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

-

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de su control interno determinado como necesario por
la Gerencia, para permitir fa preparacion de estados financieros consolidados que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
consolidados adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos eticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros consolidados no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluyen la evaluacion de los riesgos de que los estados financieros consolidados
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes del Grupo,
para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros consolidados,
con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del
Grupo. Una auditorfa también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacidon general de los estados fnancieros
consalidados,
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AUDITSA

Anfifores Externos

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4, En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de Diciembre
del 2015, v los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF).
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y

SUBSIDIARIAS

Estados de Situacion Financiera Consolidado

Aitivos

Actives corrientes:
Efectivi én caja ¥ bancos [Nata 3}
Deudores comerciales v otras cuéntas por cobrar (Noto 4]
Cugntag por cobrar acclondstas ¥ compaiias relacionadas (Weta 5)
Activas por impusstos cortientes (Nota 11)

Total activos corrientes

Activos no CorTienies:
Equipos, neto (Nota &)
Fropisdedes de mversibn, aeio [Nets 7)
inversionss en aonones
Cuentas por cobrar aockenistas y compaiiias relacionadas Kotz 5]
Otro stvos [Narka 8]
Cargos diferidos, programas de compulscidn
Totisl activiss no corrientes

Tousl sctivies

Pusivies ¥ patrimonio

Pasives corrienles:
Acresdiores comerciales ¥ oiras Cuentas por pagar [Nofa 9)
Cuening por pagar scrionistas ¥ compaias relacosstss [KNoto 5]
Obligacionés arumuladas (Nota 10)
Favivos por impeestes corrienies (Nata 11

Tota pativos comientes

Pasivos no corrientes:
Obligacién por beneficios definidos (Note 1)
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos mo corrientes

Total pasmvos

Patrimonio:
Capinal pagado [Nota 14)
Heserva hegal
Ll sdades retenidas
Superism por valuacida
Heserva capital
Ausie de primera adoposin di las NITF
Litilidides rotenidas
Todal petrimonio

Total pasivas y patrimonio

Ledodeod

Ing. Julie jurade Andrade .
Gerente General

31 de Diclembre
2015 2014
{US Délares)
670,547 503812
423 5082 392111
4,104 4477
490,257 391287
1,588,495 1,291 687
ITs N 178 859
1,121,587 1150631
14,583 14,683
166,741 187,741
449,131 107,000
34,689 T
1,762 822 1,590,150
3.351,317 £, BB 23T
204,60 191510
1135 .
220,263 102 Bt
116972 4054
.. . —
665,702 570,116
3316 3143
659,017 570,259
1.213.987 961789
4851, T 4HT T
154,919 141453
34,653 HA4 653
., DEC f.0B0
11,493 11,493
647,389 443,531
2,137,330 1520048
i3sny 2881837

Ing Tomala Macias

Contador General




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Estados de Resultados Integrales Consolidado

Afo Terminado el 31 de
Diciembre
2015 2014
{LUS Ddlares)

Servicios 5634717 5,067,755
Comisiones 1,006,535 B66,972
Donaciones 293,201 269,572
Ventas netas 2,851 22108

- 6,937,304 6,226,407
Costo de ventas (376,956) (289,300}
Urilidad bruta 6,560,348 5,937,107
Gastos de administracion y ventas (Nota 15) (5.869,926) (5450,055)
Otros, netos _(234456)  (115440)
Utilidad antes de impuesto a la renta 455,966 371.612
Gastos por impuesto a la renta (Nota 11) _ (155,187) (105404)
Utilidad neta del afio 100,779 266,208
Otro resultado integral:

Otros resultados integrales, neto de impuestos a3 =

Total resultado integral del afio 300,779 266,208

Loadbiatbec, o
"l T -‘_,1.'#-" e 'H't - o : o
Ing. Julio Jurado Andrade ; Ing. Byron Tomala Macias

Gerente General Contador General



INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y

SUBSIDIARIAS _
Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Utilidades Retenidas

Ajusies de
Reseiva Priimera

Capltal Resirva  Superdvit de Adopciin de  Utilidades
_Pagado  Legal  por Valuacién Capital  NIIF Retenidas Total
(U5 Dares)

Saldoy al 11 de Dickembie ded 2013 48279 130811 860,582 0B 11,493 272252 1LTH2514
Auimento da capital (Koebr | 3) S0 - i
Apropiacidn - 8,682 . . (9.6682)

Dtron apustes - - {53.929) (53.929)
Pagos de dividendos (BE.245) [H5.245]
Uilidad meta del afio, 2014 dishy, 208 Ly, 20H

Saldos al 11 de Diciembre del 2014 173 140493 B3465D 080 114593 43533 1920088

Apropiacidn = 134L6 5 B - [13.426)
Ajuste beneficios definidos . - . . - [439) [439)
Fagos di dividendos . " - - = (H3.058) (H3,058)
Utitidad neta del afio, 2015 - . . . - 300.779 300.779

Saldos al 31 de Diclembre del 2005 4H2, 794 154919 B34,853 o, (hBdD 11492 64T, 3089 2437330

|

L Fdlt |
Ing. Julio Jurado Andrade ' 1 n Tomala Macias

Gerente General Contador General




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y

SUBSIDIARIAS

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado

Afio Terminado el 31 de
Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Flujos de efevtivo de sctividades de operacsm

Reciboda de clentan

Pagadn z provesdoress y empleados ] L'E,Lgﬁ,.‘ I.SI

impuesto 8 la renin pagado l_'“l..ﬁ'ﬂ]

Otros, netos 234 456 l? I. il
Flujo neto de afetiva de scovidades de operscidn G607 ik
Flujos de efectiva de actividades de inversbdn:

Caspras de sgquijis (ZE4 493 [43.579)

Veetas de squipay L .

Diésmim meate | Compran] iSverBiones o soohe - 1 i

Diisonin moiin ef S48 SCToE 57 860 -

Aumenio en cargos didvrides [50,1 70}

Flujo neto de efetiva de sctrvidades de inverwibn i = E%a] (42.179)
Efoctive provedqlenio de actividades de financlamisnin:

Pages de baneficion dafinideos (S9.a9E) [26,311)

Dividendos pagados [(na.058) iﬁﬂ}

ApoOrtes para aumente dd capital - = =0
Fiuio met de ehectvo de sctvidades de ngsciammnta (142958 {111,650
Auments mto 56 elecave on on@ ¥ banos 166,735 165 30%
Elective &n caja ¥ banco al principio del aso Sk H1E LELE
Eiectivn en caja ¥ banoo ol final deld afio 670,547 S04M12
Conciliacitn de la uiilidad neta con el Mujo nete de efectvo de sctividades

de aperacidn:

Litilidad meta 100,779 Jitsts, 20

Ajustes para conciliar la utidad nels con &l Mujo peto de eledtivo de

ETividades de DpeTEcin-
Depreciscione ¥ amortizaciones E34TL 1B ATT
Depreciaciin de propiedades de inversion FONEE ] Ay T2
Provision de benalicios definidos 155,045 2B 065
Gastos [Ingresos] por impuesto a s reia diferido 172 {5id4)
Cambios en el capital de trabajo;
{Aumento] disminucidn en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar [(31471) R3]
Disminucidn eén ceéntas por cobrar 3 accionistas ¥ compafiias
relanonmla 1. 38 57
Auments on SCUVGE POT IMpUesios Cormentes 98,970 G, Bi)
Aumento [disminucidn] en acreedores comerciales ¥ obras cuniEs por
pagar 15,000 (A445,02)
Aumenta [digminucidn]) en cuentas por pagar a acclonistiss y compafias
relackonmlbng 1,135 5. 04)
Aumento gn obligaciones scumiladas 117,297 A2 il

Aumento en pasivos por impuestos corrientes
mmhmhMﬁm

»L\"‘—J.-"L ""l—v—\

Ing. julio Jurado Andrade ‘“-:"
Gerente General

22,918 73,126

Eg. ;%H Tomala Macias
Corftador General
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el Afto Terminado el 31 de Diciembre del 2015

1. Informacién General

INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. (la Compafiia) ¢s una sociedad andnima
constituida en Ecuador, el 27 de Junio de 1968 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
de Guayacquil el 11 de Julio de 1968, Las principales actividades de la Compafifa y sus
Subsidiarias son la adquisicidn y tenencia de acclones y participaciones, colocacion de
seguros, asesoramiento empresarial, publicidad y al fomento y promocidn de la educacion y
capacitacion técnica.

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracion del Grupo.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen a las sigulentes subsidiarias que
estin constituidas en el Ecuador., Las actividades de las compaflas subsidiarias y
porcentajes de participacion al 31 de Diciembre del 2015 son como sigue:

g —

Subsidiari ] %4 Acividad y fecha d TR
Actividades de colocacidn de sepuros.
Ecuapatria C, Ltda. | 65% _Constituida el 24 de Encro de 1980
- Actividades de Asesoramiento
Empresarios y Asesores Empace Empresarial.  Constituida el 14 de
| C.A | 99% | Octubre de 1974
Actividades de Publicidad. |
_Net Services 5. A. Netserv D Constituida el 19 de Octubre def 2001

Actividades de Fomento y Promocion
de la Educacidn y la Capacitacion
Técnica. Constitulda el 3 de Marzo de
| Fundacidn Gabriel Vilaseca Soler | 99% 1991

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia del Grupo y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia del Grupo, los estados financieros
consolidados serdn aprobados sin modificaciones.

El Grupo opera en Ecuador, un pals que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por el
Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres ditimos
afos:




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Nolas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

1. Informacion General {continuacion)

indice de
31 de Diciembre; Inflaclon Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2. 705

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financleros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASE) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas
de manera uniforme al periodo anterior,

Base de Medicion

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.
Excepto por los beneficios soclales de largo plazo que son valorizados en base al método
actuarial,

Moneda Funcional

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional del Grupo y de curso legal en ¢l Ecuador.

Base de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de INTERNACIONAL
DE NEGOCIOS INTERNECA C A, y Subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y
gastos intergrupales han sido eliminados en la consolidacidn,

Una compatfiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Esti expuesto, o tene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, y

¢} Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.



INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Base de Consolidacion (continuacion)

El Grupo constantemente analiza si controla una participada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno 0 mas de los tres elementos del control mencionados
anteniormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para
otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma
unilateral

El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos
de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) Eltamanio de la participacién del Grupo, del derecho de voto en relacion con el tamafio
y la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseldos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
otras partes.

€) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstanclas adicionales que indican gque el Grupo tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adguiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma.

Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen
en ¢l estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de
control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la
referida compaiiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios del
Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atribuye
a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, aiin si esto diera lugar a
los intereses minoritarios a un saldo deudor,

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables del Grupo.



INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja ¥
depositos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros
Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable,

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como actives y pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, Los pasivos linancieros
se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros. La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos y pasives en el momento del
reconocimiento inicial

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 5Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafia provee bienes v servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utillzando
¢l método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.



INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A, Y
SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros [continuacion)
Activos y Pasivos Financieros (continuacidn)

Cuentas por Cobrar a Accionistas y Compafiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a acclonistas y compafilas relacionadas son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen
de préstamos y pagos realizados a los accionistas y compafiias relacionadas. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonahle, netos de los costos
de transaccién, Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, slendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a Compafias Relacionadas

Las cuentas por pagar a compafilas relacionadas son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,



INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos y Pasivas Financieros (continuacidn)

Deterioro de Activos Financleros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
conslderan indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, la Compafiia ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus
condiciones actuales no ha ameritado constituir una provision para cuentas dudosas de
aquellos deudores con un riesgo de recuperacidn de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision,

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compafia da de baja un activo financiero uUnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los Nujos de efectivo del activo financiero, y transflere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Equipos
Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion,
El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados

con la ublcacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por
la gerencia.




INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Equipos (continuacion)

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida datil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente el reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos, muebles y enseres,
equipos de computacidn y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual, la
vida Gril estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada aho, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor eén libros de los activos se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perindo, o en aguella fecha que se considere necesario, se anallza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del Importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identilicables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que el Grupo
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion estiin representadas por terreno y edificio. Las propledades de
inversion son aguellas para producir rentas, plusvalia o ambas y se miden inicialmente al
costo, incluyendo todos los costos de la transaccidn. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas a su valor razonable menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro del valor, Las propledades de inversion
estin registradas al valor del avalio catastral

El valor revaluado de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
hase prospectiva.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafila, registrada al costo de adquisicidn

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y ¢l gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo,

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Los pasives por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido {continuacion)
Impuesto Diferido (continuacién)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera gque reduzcan las utilidades imponibles en el huturo, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo gque, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos es
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas,
presten sus servicios continuados o Interrumpidos al Grupo, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sepuridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual vy el costo del serviclo anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipitesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,
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2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacidn)

Bonificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacidn

De acuerdo con el Cidigo de Trabajo, en los casos de terminaciin de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo pagard a los trabajadores
¢l 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de log ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo,

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaclones, participacion de trabajadores, etc,, se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Otras Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn unllateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro, Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdn en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria por los menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la
Compaifiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superavit por Valuacion

Froviene de la valuacion de los terrenos y edilicios, puede transferide a ganancias
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por la Compadia.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidin)

Reserva de Capital

Esta cuenta proviene de la aplicacion de la NEC 17. El saldo de la reserva de capital no podra
distribuirse como utilidades nl utilizarse para pagar ¢l capital suscrito y no pagado, pero
podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si
las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de liquidacion

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, solo podra ser capitalizado
en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, i las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en ¢l caso de liquidacidn
de la Compaia,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafia y ¢l monto de los
ingresos pueda ser medido confiablemente,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensaciin sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacidn y el Grupo tiene la intencién de liquidar por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control del Grupo, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
flable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando el Grupo tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera consolidado y se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado vy los riesgos especificos de la
obligacidn,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del iempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral consolidado.

Estimaciones Contables

La preparacidon de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econtmica del Grupo, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinidn de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Vida Util y Valor Residual de Edificios y Equipos

La vida atil estimada v valor residual de los elementos de edificios y equipos son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Edificios y Equipos (continuacidn)

Las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida atil estimada
__Minima __ Mixima
Edificios 40 40
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles v enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacidn tributaria aplicable. El Grupo al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributarfa. Aun cuando El Grupo considera
gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario [Serviclos de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales Implican varias suposiciones que podrin diferic de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2015 2014

% %
Tasa de descuento 4.00 4.00
Tusa esperada del incremento salarial 4 50 4.50
Tasa de incremento de pensiones 0.00 0.00
Tasa de rotacién (promedio) Bal H6H

Tabla de mortalidad e invalidez (2015 y 2014: TM [ESS 2002)
Antigoedad para jubilacion 25 afios 25 afos
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables fcontinuacion)

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn
(continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarlas para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados Integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del perfodo, si no directamente en el patrimonio {por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste)
son Incluidos en los estados financieros Consolldados. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.
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Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NHF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espere que tengan un cfecto

significativo sobre la Compafia.

Normas Emitidas pero atin no estdn en Vigencia

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

Y

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comiué (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estin en vigencia:

NUF Titulo | Fecha de Vigencla
Enmiends NIC 16y NIC 18 “hclaracidn de ol meétodos acepiables de depreclackdn ¥
amoriracidn” 1 de Enero det 2016
Enmienda NIC 16y NIC 41 “Agriouimora: Flasta Froductoras® 1 de Enero del 2016

Enmiendas NIC Z7
Enmismda KIF 10y NIC 28

Enmiends NIIF 11

Mejoras MIIF 5

Mejoras WIF 7
NIIF 14

Mejoras MIC 19
Mejoras NIC 34
MIIF 15

NIlF &

“Estados financieros separados métodos de partscipacion”
“Estados financieros separados” y “Inversiones on asociadas v
RROC koS conpunios”

“Acserdos conjuntos: Conlabilidad de Adguisiceones  de
Participacidn de Gperaciones Donjuntas®,

“Aciivoa no corrientes manienliios para [a venta § opetacknes
discontinuacdas

“Instrumentos fimancieros : [nformacion a revelar”
"Cuentas de diferimientos de actividedes reguladas”
“Benelcios a Empleados”

“Informacion financera intermedia™

“Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratns
ol eligntes®

“I natrumentos inancleros"

1 dé Bnero del 2000

1 de Enero ded 2016

1 de Enero del 2016

1 de Enevo del 2016
1 de Enero del 2016
1 d Epirrap ghed 20114
1 de Engro del 2016
1 de Enero del 2004

1 char Emvoro del 2017
1 de Enero det 2018

La Compafia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendrda un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.
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3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Dalares)
Caja 39.546 1,620
Bancos _ 631,0Mm 02,192
670,547 503.812

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
. 20ms 2014
{US Ddlares)
Deudores comerciales:
Clientes 293,216 364,508
Otras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores 26,514 351
Otras 103,852 A5 252
423,582 392111

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por honorarios profesionales y
comisiones con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.

Anticipos de proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
{US Ddlares)
Vencidos:
1 - 30 218,274 g
31 - 60 17,552 293,808
&1 - 90 12,938 63,236
91 en adelante 44 452 7464

293,216 364,508
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5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas y compafias relacionadas, consistian de
lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2015 2014
(Us Ddlares)
Por cobrar:
INMOBILIARIA JUTECERD 5. A Accionista Ecuador 131,741 131,741
FEDELMAR Accionlsta Ecuadar 35,000 56,000
Compafifas relacionadas Relacionadas Ecuador 4109 4,477
170,850 192214
Clasificacidn:
Corriente 4,109 4477
No Corrients 166,741 187,741
170,850 192218
Por pagar:
Compafiias refacionadas Relacionadas Ecuador 1,135
1,135

Las cuentas por cobrar accionistas representan principalmente préstamos y anticipos de
dividendos, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés,

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente pagos
realizados por cuentas de las compafiias relacionadas, sin fecha especifica de vencimientos y
sin interés,

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas representaban principaimente pagos
realizados por las compafias relacionadas a nombre del Grupo. sin fecha especifica de
vencimientos y sin interés,

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compafiia INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y SUBSIDIARIAS, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 ¢n transacciones no habituales y /o relevantes.
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6. Equipos
Equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Costo o valuacion 613,119 537,112
Depreciacion acumulada y deterioro [237,328) [408.253)
375,79 128,859
Los movimientos de propiedades fueron como sigue:
ManguilnariisMuehles ¥y Equipos de Depreciaciin
I‘.qlipuﬂ Enseres al Cnmputlﬁﬁn Vehiculos  Total  acomulada ¥
115 Dolores)
Costo o valuscibn
Saldos al 31 de Dickembre del 2013 51080 a5.660 317020 LTI 4931533 {391 Ba) 101,693
Adicrones e 6709 12450 4420 43579 {16:413) 27,166
Saldos al 31 de Dickembre ded 2014 52,081 . 369 AZTHATO 93,192 53712 [408.253) 1.0 A5
Adicionos . 3402 113,100 HES991 184493 (47.459) 247,034
Venlas y/o retiros . - [207366]  (1,120) (208486) 2080480 [Ai6)
: . : - 10,304 10,304
Sabdos al3] de Diclembre cel 2015 hZ,ou 151,771 2333204 1Te083 613,119 (237a2a) A75.791
7. Propiedades de Inversion
Las propiedades de inversidn consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Costo o valuacion 1,331,932 1,331,932
Depreciacion acumulada y deterioro _ (210,345) (181.301)
1,121,587 1,150,631

Los movimientos de propiedades de inversidn fueron como sigue:
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7. Propiedades de Inversion (continuaciin)

Caovitn o valuacion

Saldosal 31 de Dictembre del 2013
Adiciones

Saldos al 31 de Diclembre del 2014
Adiciones

Saldos al 31 de Diciembre del 2015

8. Otros Activos

Impuestos por recuperar
Depésitos en garantias

Depreciacion
Terrenos al Edificios al acumulada y
Costo  Costo Total Costo deterioro ~~ Total
(U5 Deilares)
502496 629436 1331932 (80400) 1251532
- = - (1005%01)  {100,901)
2496 g29436 1331932 (181,301 1150631
C - oo (90m4)
502,494 B29436 13315932 {210345) 1,121,587

31 de Diciembre
- R— L
{US Didlares)

41,131 106,335

_ 8000 = 665
49,131 107,000

Impuesto por recuperar, representan pagos en excesos de impuesto a la renta por
retenciones en la fuente pendientes de recuperar al Servicio de Rentas Internas.

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Proveedores
Anticipos de clientes
Otras

31 de Diciembre
___ 2015 2014
{US Deblares
155392 154,171
22,000 14,065
29208 2 13274
206,600 191,510

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias y sin interés.
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10, Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Beneficios sociales 135,335 67,487
Participacitn de trabajadores 84928 15479
220,263 102,966

Los movimientos de la cuenta obligaciones acumuladas por el afo terminado el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 fue como sigue:

Participacion
Beneficios de
Sociales Trabajadores
(U8 Déilares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 60,306 -
Provisiones 66810 15479
Pagos (339629) -

Saldo al 31 de Diclembre del 2014 B7 487 15,479
Provisiones 506,030 84,928
Pagos (458,182) (15479)

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 135,335 84,928

11. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Deilares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 25,359 103,199
Impuesto al valor agregado y retenciones 464,898 268,088

490,257 391,287
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11. Impuestos {continuacion)
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes {continuacidn)
31 de Diclembre
915 2014
(US Dolares]
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 19,920 6,588
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenclones 42,418 59,753
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 54.634 27,713
116,972 94,054

El movimiento de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por ¢l afo terminado el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2014
(LIS Dilares)

Saldo al principio del afo 6,588 3,779
Provisién con cargo a resultados 155,015 105,928
Pagos _ (141,683) (103.119)

Saldo al final del afio 19,920 6,588

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2015 - 2014
{US Délares)

Grasto del impuesto corriente 155,015 1059248

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias 173 __[524)

155,187 105,404

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:
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11. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacién)

2015 2014
(US Délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 542818 475,960
Mas (menos) partidas de conclliacion:

Gastos no deducibles 183,195 96,233

Dividendos exentos (154,249) (113,085)

Otros ingresos exentos _ (26,096) =119
Utilidad grabable 545,668 459,107
Tasa de iImpuesto 25% 23%
Impuesto a la renta causado 136417 101,004
Impuesto a la renta minimo 155,015 105928
Anticipo de impuesto a la renta (4,203) (8,970)
Retenciones en fa fuente {130,892) [62,998)
Crédito tributario de afios anteriores . [27,372)
Impuesto a la renta por pagar 19,920 fh, SHE

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25% debido a
que sus accionistas son residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor
imposicién con una participacion directa igual o superior al 50%:; y del 22% en el 2014, En
caso de que ¢l Grupo reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria
del 15% (12% en el 2014) del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien
¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afo, y el 25%
(22% en ¢l 2014) del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las
Reformas Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la Produccidn, la tarifa de impuesto a la renta,
en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.
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11. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacidn)

El Grupo estd obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracidén de impuesto a la
renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

St el impuesto causado en el periodo corriente s inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado gue deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que reguiera pronuncliamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afos a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (Iil) en
un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
¢n forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publicd
la Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversion Extranjera en
donde se reformé la Ley de Régimen Tributario Interno, se mencionan los cambios mas
importantes:

a) Se sustituyd el numeral 15.1 del articulo 9 que trata sobre los exencidn del pago del
impuesto a la renta los rendimientos financieros en los siguientes términos: "Los
rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o
no en ¢l pais, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi
como por inversiones en valores en renta [ija gue se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursitil, incluso los rendimientos y beneficios
distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversién v fondos
complementarios originados en este tipo de inversiones,

Para la aplicacion de esta exoneracion los depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta
fija deberdn efectuarse a partir del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo de 360
dias calendario 0 mis, y permanecer en posesion del tendedor que se beneficia de la
exoneracidn por lo menos 360 dias de manera continua,”
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11. Impuestos {continuacidon)

Reformas Tributarias {continuocion)

b]

c)

Esta exoneracion no serd aplicable en caso de que el perceptor del Ingreso sea deudor
directa o indirectamente de las instituciones en que mantenga el depdsito o inversion,
0 de cualquiera de sus vinculadas; asi como cuando dicho perceptor sea una
institucion del sistema financiero nacional o en operaciones entre partes relacionadas
por capital, administracion, direccion o control.”

Se agrega a continuacién del ditimo numeral del articulo 9, agréguese los siguientes:
“23) Las rentas originadas en ttulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mis emitidos para ¢l financlamiento de proyectos piblicos desarrollados
en asociacion plblico-privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los
referidos titulos. Este beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas,
24) Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesidon o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un
monto anual de una fraccidn bdsica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la
renta.”

Se Sustituye el numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: "3.- Los pagos originados en
financlamientoc externo a instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales, o entidades no financieras especlalizadas calificadas por los
entes de control correspondientes en el Ecuador; asi como los intereses de créditos
externos conleridos de gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos
casos, los intereses no podrin exceder de las tasas de interés maximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del
registro del erédito o su novaceidn; y si de hecho las excedieren, para que dicha porcidn
sea deducible, se deberd efectuar una retencién en la fuente equivalente a la tarifa
general de impuesto a la renta de sociedades sobre la misma,

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se
deberd realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a
la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista,
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Reformas Tributarias (continuacidn)

d)

La falta de registro de las operaciones de financlamiento externo, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y Financiera,
determinarad que no se puedan deducir los costos financieros del eréditn,”

Se anade a continuacidn del guinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos:
"Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad
residente o establecimiento permanente en ¢l Ecuador; se entenderd producida la
enajenacion indirecta siempre gque hubiere ocurrido de manera concurrente lo
siguiente: 1, Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzca
la enajenacion, el valor real de los derechos representativos de capital de la sociedad
residente o establecimiento permanente en Ecuador representen directa o
indirectamente ¢l 20% o mas del valor real de todos los derechos representativos de
la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o
durante los doce meses anteriores a la transaccidn, la enajenacion o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea
una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, correspondan
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a trescientas fracclones
basicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se
ampliard a mil fracclones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta de personas
naturales, cuando dicha transaccion no supere el 10% del total del capital accionario,

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario
efectivo gue sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad gue se enajena sea
residentz o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, en los
términos establecidos en €l Reglamento.”

Se Agrega a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacion del
articulo 63, el siguiente: "Art. {..).- Retencion de IVA en proyectos de asoclaciones
publico-privada.- Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos pablicos bajo
la modalidad de asoclacidén piblico-privada actuardn como agentes de retencidn de
IVA en los mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas piablicas.”
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f) Se Agrega al final del articulo 39: "No se entenderd producida enajenacion directa o
indirecta alguna, cuando la transferencia de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de fusidn o escisidn,
siempre que los beneficiarios efectivos de las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, sean los mismos antes y después de esos procesos.”

Decreto No. B66 donde se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario interno en donde incluye el titulo (...) Régimen simplificado de las organizaciones
integradas de la economia popular y solidaria.

Resolucion No, CPT-02-2015 reformese la resolucion No. CPT-03-2012, publicada en el
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante
resolucion No, CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento
del registro oficial no. 859 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion No,
CPT- 02-2013, publicada en el registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; y,
posteriormente reformada mediante resolucion No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de
2013, publicado en el cuarto suplemento del registro oficial No. 152 de 27 de Diclembre de
2013; establécese el listado de materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas
importaciones. realizadas con la finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se
genere y pague ¢l impuesto a la salida de divisas que, a su vez, podrd ser utilizado como
crédito tributario, que se aplicard para el pago del impuesto a la renta del propio
contribuyente, por cinco ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa tributaria

vigente,

Se emitié Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberdn tomar en
cuenta para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta.

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Dédlares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 542,818 475,960
Impuesto 3 la renta corriente 155,015 105928

Tasa efectiva de impuesto ~ 28.56% 22.26%
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12. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
[US Ddlares)
Jubilacién patronal - beneficlos post empleo 498,951 449,229
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 166,751 120887

665,702 570,116

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2015 Z014
(US Délares)

Saldo al principio del afio 449,229 213,890
Costo de los servicios del periodo corriente 54,883 294573
Ganancias y pérdidas actuariales 27,246 (53,889)
Pagas _(32407) = (5345]

Saldo al fin del afo 498,951 449,229

Bonificacién por Desahucio - Beneficio por Terminacién

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
COMO Siguc:

2015 2014
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 120,887 106474
Costo de los servicios del periodo corriente 26,834 37,551
Ganancias y pérdidas actuariales 24,708 (2.170)
Pagos (5.678) (20,968)
Saldo al fin del afio 166,751 120,887

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente.
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2015 2014
fus Délares)
Costo actual del servicio 81,717 332,124
Ganancias y pérdidas actuariales 51,954 (56,059)
133,671 276,065
13. instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo esta expuesta a
distintos riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

El Grupo dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte del Grupo.
Riesgo en las Tasas de Interés

Debido a que el Grupo no registra pasivo que genera interés no esta expuesta al riesgo de
tasas de interés sobre sus flujos de efectivos ni sobre el valor razonable de su deuda.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito ¢s el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. El Grupo ha adoptado una politica dnicamente involucrarse con partes
solventes a fin de mitigar riesgos de pérdidas financieras.
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Liquidez

Riesgo asociado a la capacidad del Grupo para gestionar flujos de efective para ejercer sus
planes de negocios con fuentes de financiamientos estables

El Grupo no tiene riesgo de liquidez ya que histdricamente los flujos de efectivos de sus
operaciones han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones,

14. Capital Pagado
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 482796 acclones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

Mediante acta de Junta General extraordinaria de Accionistas del 29 de Julio del 2014 se
aprobd el aumento de capital de Empresarios y Asesores Empace C. A a través de aportes en
efectivo por USS500. La escritura piblica correspondiente fue inscrita en el registro
mercantil el 14 de Agosto del 2014.

15. Gastos de Administracion y Ventas
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2015 2014
(US Délares)
Honoranos profesionales 1,788,844 2463 631
Sueldos 1,687,282 1,267,907
Beneficios soclales 595,942 452 586
Provision para jubilacién patronal y desahucio 97,049 332,124
Gastos de viajes y movilizacion 148,039 180,907
Programa educar 161,380 161,773
Depreciacion 66,199 56,124
Reparacion y mantenimiento 479,897 42,782
Arriendos 170,216 40,756
Servicios basicos 49,749 32,853
Participacion de trabajadores 84,928 15479
Indemnizaciones 53853 .
(tros 486,548 44,133

5,869,926 5A50,055
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16, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gque se Informa

El 31 de Marzo del 2015, la Junta General de Accionistas de NETSERVICE 8. A., aprobd que
NETSERVICE 8. A. sea absorbida por PROLACHIV §. A., en el proceso de fusion que se
instrumentd con otras dos sociedades.  El proceso de fusidn fue aprobado por la
Superintendencia de Companiias mediante resolucion NO. SCV5-INC-DANSVV-5A5-15-01954
del 24 de Diciembre del 2015, Como resultado de este proceso, la participacion de la
Compaiia en el capital social fusionado de PROLACHIV 8. A. representa el 1%. La fusion fue
inscrita en el Registro Mercantil en Enero del 2016,




