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Informe de los Auditores Independientes

*®

L]
AUDITSA

Vidclifawes Exlernoy

A los Accionistas de
INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y SUBSIDIARIAS

Introduccion

Hemos auditado los estados financeros consolidados adjuntos de INTERNACIDNAL DE
NEGOCIOS INTERNECA C A. Y SUBSIDIARIAS, que comprenden el estado de situaciion
financiera consolidado al 31 de Diciembre del 2014, v lox correspondientes estados
consolidados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia del Grupo es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacion Financlera [NIUIF), y de su control interno determinado como necesario por
la Gerencia, para permitir la preparaciin de estados financieros consolidados que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

i

MNuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerde con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con reguerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de sl los estades financieros consolidados no contienen distorsiones
importantes

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluyen la evaluacion de los riespos de que los estados financieros consolidados
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes del Grupo,
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados,
con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Grupo. Una auditoria también incluye la evaluacion de sl los principios de contabilidad
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financleros
consolidados
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AUDITSA

Luadilowes Bl danirs

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obteéenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en ¢l parrafo 1
presentan razonablemente, en tndos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de Diciembre
del 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado ¢n esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF)

oden @ A0S, Dot
Pedro B. Villalta - Socio BERE VAT ORA
RNC No, 23959 S5C - RNAE No.2-8BB3

9 de Septiembre del 2015
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A, Y
SUBSIDIARIAS

Estados de Situacion Financiera Consolidado

11 de Diclembre
2014 2013
(US Didares )
Aetivos
Aotivis Cormienies:
Efectivo en caja § bancos [Nota 3} BORHLE - ¥AE 423
Deudores comercisles y olras cuenias por oobrar (Noto 4] AL 410 TOR a0
Coentas por cobrar accionisias y compafilas relacionadas [Nots 5) AT 4974
ACtivos por impuestos corrientes (Nota 10) 39287/ LT
Total activos corrientes 1291687 1175018
Activos no corrientes:
Equipos, neta [Nota 6) 121,859 101.69%
Propiedades de inversidn, neto (Noka 7} 1AM GE] 1,251.532
Inversiones en acciones 14,882/ 1h 284
Cuenias por cobrar accionistas v companias relacionadas [Noto 5) 187,741/ 107,741
tros activos (Nota 8) 107,000 /, 107,000
Cargos diferidos, programas de computacidn 1086/ L6
Total activos no corrientes 1,590,150 1665 0%
Torlaid petivos LB HAT R0 R8T
Fasives ¥ patrinmonio
Fasivos corrientes:
Acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar [Note 9 24476/ 96RO
Cusnias por pagar accionisias y companias relacionadas (Mot 5) . LT
Parivos por Impuestos corrientes (Nota 1) H.ﬂ# 20,928
Total pasivos corrientes I8R5 713,782
Pasivos no corrientes:
Ubligacion por beneficios definsdos (Nota 11) 570,116/ 320964
Pasivos por impuestos diferidos __ .?r.'!_af_.___!'.'!ﬂ'!. -
Total padivos mo corrienies L _:;u;_;l =
Total pastvos 961,789 I.D-I-?._IE
Patrimonio:
Capital pagndo (Nota 13) AH2L,TH 482196
Reserva legal 141493, 1A
Lrgililaches. retenida
Supetavit por valusoon BI4.651 BE8 582
Rowrrva capital L] &, 000
Ajusde de primera adoposin de las NIIF 11493 11493
Utilidandes retenbilas 35T 2723252
Total patrimonic 1,920,048 L2514
Total pasivos y patrimonio 2881837 2840327
Ing. Jullo Jurado Andrade . Ing. Byrfin Jomala Macias
Gerente Genaral Contador Qeneral
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Estados de Resultados Integrales Consolidado

e = e e S S el

Servicios
Comisiones
Donaciones
Ventas netas

Alquileres

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas (Nota 14)
Otros, netos
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta {Nota 10)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

BoeoFitihisesal

Ing. Julio Jurado Andrade
Gerente General

Afio Terminado el 31 de
Diciembre
2014 2013
(US Ddlares)

5,067,755 1,914,977
866,972 856,222
269,572 299229
22,108 21.968
- 3,150

T6,226407 3005546

(289,300) (303,773
© 5937107 E.ﬁli?’?.ﬁj_

(5450,055)  (2420,725)

(115,440) (64,828)
371612 306,220
_(105404) = (83808)
266,208 222,412
166,208 222,412

Ing. By%n Tomala Macias

Contador General



R R R R R R R R R R R R R R R R R R R E R R R R R R R R R R E R EREEEE R

INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y

SUBSIDIARIAS

Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Utitidades Retenldas

—

Ajustes de

Resetva Primera

Capital Reserva  Superdvit de Adopcitn de  Utilidades
_Pagado Legal  por Valuacion Capital NUF Retenidas  Total
fus ixdigres)
Saldos ol 31 de Nciembre def 2012 HH 25 121,058 6,1 11,493 122452 T4 410
Aproplacidn - 10,753 [16.753)
Heavalans : " BHilLSEZ ARa5az
Figgos da dividendos (&1899) (6 lE99)
Utilichad mets del afio, 2013 - L2ZA412 432412
Salchos al T1 da [Mciembre del 2003 402,208 131811 HEH 502 LA 11.493 172,252 1.MM2.514
Aumento de cagsital [Nota [3) SO0 - - - - - S
Aproplacién - 9,682 * . (9.682) *
Diros sjustes - . (531.929) . . . (53,929)
Pagos de dividendas - - - - . [5,245) (B5,.245)
Utilidsd nets del alo, 2014 - = - * 166,208 Zi6b, L0E

482,796 141493 Bi4,A53

400 114493 443,513 1,920,044

1 ughod

Ing. Julio Jurado Andrade
Gerente General

T
Ing. Byréin Tomala Macias
Contador General
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado

Ailo Terminado el 31 de

Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Flujos de afeciivo de actividados do sperac b
Recibido de clisntes 005 T80/ 25T7.077
Pagsdoa provesdores y empleados o (5476 315)/ [ &.036,79)
Rlectiva genetado por L6l Speracioniy BHGARS 440,281
Impueesto 3 1n reata pagado (#3400 (B 557)
Oros, netus ‘"lﬁl ; __{71L006)
Flujs st da oo de sctvidaden & opersciia el VAT
Fliijos de efective de actividades do Inversbin:
Campras de squipos #3579y [15211)
Dl ischbn | Compras| iBVETiones & IO 1400 / [ LoD
Diwmenackin en otron sctivos . 5315
Aumento en cargas diferidos i {LO50]
Flugar pirtir de efactive de actividades de inversicn Ty (7888
Electivo proveniente de sotividades de financlamisnio.
Duminucian en ohligaciones s largs pliz (20313)/ (21445
Dividandos pagados HMIF' [&1.899)
APIUES by ety Ji CApTE
Flujis neto de efetvo de scovidsdes do finenciameenio . ;Iilﬂfﬂl iEE_,_El-'l-|
e iy Bl s TG W R Y DR 165389 1¥7 491
Efectiva én caja y hanco al principio del afio s AanAz3 140971
Efective en cala y hanco al final del afie _ SoaEiz 45
Conciliacién de la wtilided oeta con ol Nujo neto de efective de aclividades
e operacion /
Unilidad neta 266208 222412
Ajustes para conciliar la otilided sets com & fujo netn de efeciive de
actividades de operacion:
Depreciaciones v amortizaciones IMS‘?{": 15527
Depreciacidn de propledades de invorsidn =
Provisiin de beneficis defimidos 115.&:(’ w986
Ingreso por impuesto a ia renta diferwdo 151“'];"‘ [524)

Cambios on &l capital de trabajo:
Disminuckia [sumenio] en deudores comerciales § ofras cuentss por

cobrar nes29) (504.187)
Msminucidn [aumento] en cuentas par cobrar & accionisias ¥ counpafias
relacionadas

497 {5,786}
Aumentn @ activid por impuesios cormenies [26R.606) [18.636])
Aumentn on gastos anticipados - BGZG
(Disminucidn] aumento o seréedores comercialés ¥ olras cupntas por
pagar {402 432) 589,127

[Disminuciin] Jumenin en CoEnlas (PO7 RAEAT & ACCORILAS ¥ compafiias
relanonadas

{100,189)
Aumante [disntnuckin] ¢n pasives por impipestos corrientes 1.634)
Flujo neto de ofective de sctividades de operacion F22

Yodbosid

“Ing Julio Jursdo Andrade .
Gerente General Contador General
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C, A (la Compafiia) es una sociedad andnima
constituida en Ecuador, el 27 de Junio de 1968 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
de Guayaquil el 11 de Julio de 1968. Las principales actividades de la Compafia y sus
Subsidiarias son la adquisicién y tenencia de acciones y participaciones, colocacion de
Seguros, asesoramiento empresarial, publicidad y al fomento y promocidn de la educacion y
capacitacion técnica.

La informacidn contenida en estos estados financleros consolidados es responsabilidad de la
Administracion del Grupo.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen a las siguientes subsidiarias que
estin constituidas en el Ecuador., Las actividades de las compafilas subsidiarias y
porcentajes de participacion al 31 de Diciembre del 2014 son como sigue:

E ] i I- | Ei i | ! L] I I [ i | | § 1
Participacidn e
| ==
Actividades de colocacidn de seguros.
Ecuapatria C. Ltda. . B65% Constituida ¢l 24 de Enero de 1980
i Actividades de Asesoramiento
Empresarios y Asesores Empace Empresarial.  Constituida el 14 de
CA 9944, Octubrede1974 |
Actividades de Publicidad.
Net Services S, A, Netserv 99% | Constituida el 19 de Octubre del 2001

Actividades de Fomento y Promocitn
de la Educacion y la Capacitacion |
Técnica, Constituida el 3 de Marzo de
Fundacidn Gabriel Vilaseca Soler 99% 1991 |

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencla del Grupo y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia del Grupo, los estados financieros
consolidados seran aprobados sin modificaciones.

El Grupo opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza ¢l US délar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por el
Banco Central del Ecuador, presenta los sigulentes (ndices de inflacidn en los tres ditimos
anos:



SRR EREER R R R R R R EE R R R R R R R R DR EEEEE R

INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS .

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacidon)

1. Informacion General [continuacion)

Indice de
31 de Diclembre: Inflacion Anual
2014 3.670
2013 2.75%
2012 4.2%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (en adelante 1ASB) y vigentes al cierre del 2014 y aplicadas
de manera uniforme al periodo anterior.

Base de Medicion

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional del Grupo y de curso legal en el Ecuador.

Base de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de INTERNACIONAL
DE NEGOCIOS INTERNECA C, A, y Subsidiarias. Todas las transacclones, saldos, ingresos y
gastos intergrupales han sido eliminados en la consolidacion,

Una compaiia tiene control cuando;

a) Tiene poder sobre la participada

b) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, y

¢} Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos



EEFEEREEREEREEEREREEEE R RREEEEREEEEREEEEEER R EERE SRR

INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)
Base de Consolidacion (continuacion)

El Grupo constantemente analiza si controla una participada, si los hechos y circunstancias

indican que hay cambios en uno o mds de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, ¢l
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para

otorgarle la capacidad prictica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma
unilateral.

El Grupo considera todos los hechos y clrcunstancias pertinentes para evaluar si los derechos
de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) Eltamano de la participacion del Grupo, del derecho de voto en relacion con el tamafio
y la dispersidn de las acciones de los otros tenedores de voto,

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
otras partes.

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en ¢l momento en que las

decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma.

Los ingresos y gastos de la subsidiana adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen
en ¢l estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de
control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la
referida compania.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirin a los propietarios del
Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atribuye
a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, aln si esto diera lugar a
los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacidn a las politicas contables del Grupo.
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

—— e — ——

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que el Grupo forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la

compra o emisidn del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se e¢limina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultado integral consolidado.

El Grupo dard de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen aguellos activos liquidos, el efectivo en caja y los
depdsitos en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros, representados
por facturas por honorarios profesionales y comisiones, que no cotizan en ¢l mercado
activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses,

« Otros activos financleros, incluyen depdsitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que serin devueltos en la fecha de finalizacion del contrato,
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonahle el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos y el valor del reembolso, s¢ reconoce en el estado de resultados consolidado
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen intereses; o cuando los términes no incluyen intereses pero si plazos
superiores a los considerados comercialmente normales.

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo sl, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones el Grupa.

El Grupo tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gque
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

El Grupo clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo, con plazos
considerados comercialmente normales y sin intereses.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos del Grupo luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por el Grupo estdn representados por las acclones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se¢ reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisidn directos.

Equipos
Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.
El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados

con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la gerencia.
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INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y
SUBSIDIARIAS

Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Equipos (continuacion)

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida (til de los actives, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue se incurren.

Posteriormente el reconocimiento inicial, las magquinanas y equipos, muchles y enseres,
equipos de computacion y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El valor residual, la
vida qtil estimada y métode de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin Indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deteriorn implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El cilculo del valor en uso requiere que el Grupo
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo ¥ una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion estin representadas por terreno y edificio. Las propiedades de
inversion son aquellas para producir rentas, plusvalia 0 ambas y s¢ miden inicialmente al
costo, incluyendo todos los costos de la transaccidn, Luego del reconocimiento iniclal, las
propiedades de inversidn son registradas a su valor razonable menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro del valor,  Las propiedades de inversion
estdn registradas al valor del avalio catastral

El valor revaluado de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

Inversiones en Acciones
Representan acclones en compania, registrada al costo de adquisicion

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y ¢l gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio
2014 y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores,

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacidn financiera y los
maontos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido [continuacion)

Impuesto Diferido (continuacién)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, ¥ cualguier
pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
mdximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable gue se
recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos es
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més, presten sus
serviclos continuados o interrumpidos al Grupo, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicldn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Bonificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacidn

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por

desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el Grupo pagara a los trabajadores
el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del

servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacidn por Despido Intespestivo / Otros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro, Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerin en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria por los menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacidn de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superavit por Valuacion

Proviene de la valuacién de los terrenos y edificios, puede transferido a pganancias
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por la Compafiia.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reserva de Capital

Esta cuenta proviene de la aplicacion de la NEC 17, El saldo de la reserva de capital no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero
podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si
las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de liquidacion

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, solo podrd ser capitalizado
en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, i las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafifa y el monto de los
ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
fque se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencidn de liquidar por
su importe neto o de reallzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmaciin
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control del Grupo, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, v en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando el Grupo tiene una obligacion presente {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera consolidado y se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efective que se¢ espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje ¢l valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral consolidado,

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica del Grupo, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinidn de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor urtilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Vida Util y Valor Residual de Edificios

La vida util estimada y valor residual de los elementos de edificios son revisados al final de

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)
Estimaciones Contables [continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Edificios (continuacidn)

Las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida Gtil estimada
_ Minima Maxima
Edificios 40 40

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. El Grupo al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando El Grupo considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada ano. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en ¢l futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diclembre
2014 2013

Yo o
Tasa de descuento 400 400
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 450
Tasa de incremento de pensiones 0.00 0.00
Tasa de rotacitn (promedio) .68 868
Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM 1ESS 2002)
Antigitedad para Jubilacion 25 afos 25 afios
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables {continuacion)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desachucio - Beneficio por Terminacion
{continuacidn)

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiclones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracitn toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio {por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros Consolidados. Los eventos posteriores gque no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o maodificadas

A partir del 1 de enero de 2014 se emitieron y entraron en vigencia las sigulentes normas
internacionales de informacion financiera:

* Enmienda ala NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF 12 “Informacidn a revelar
sobre participaciones en otras entidades™ y la NIC 27 "Estados financieros separados”.

« Enmienda a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion (compensacion de activos
financieros y pasivos financieros)”,

= NIC 36 “Deterioro del valor de los activos (Importe recuperable de activos no
financieros)”.

= Enmienda a la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediclon {Novacion
de derivados y contabilidad de coberturas)”.

Normas ¢ Interpretaciones nuevas o modificadas

« CINIIF 21 "Gravamenes".

» Enmienda a la NIIF 13 "Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo®
¢« Enmienda a la NIIF 1 "Concepto de "NIIF vigentes™,

La adopcion de estas normas, segin corresponda, no tuvo un impacto significativo para las
operaciones del Grupo.

Normas Emitidas pero ain no estdn en Vigencia
El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidén Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estan en vigencia:
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Normas Internaclonales de Informacion Financiera Emitidas {continuacion)

Enmienda NIC 16y KIC 38 “Aciaraciin de los métodod scoplables de depreciacidn y

amortiemshdn® 1 da Enero del 2006
Enmienda NIC 16 y NIC 41 “Agricultura Planta Produciorns® 1 de Enaro del 2016
NIC 27 “Estados financlieros separados métados de participacidn® 1 de Enero del 20104
Enmienda NIIF 11 “Acuerdos comjusins: Contabibidad de Adquisicionss de

Participacidn d& (peraciones Conjuntan” 1 de Enero del 2016
MIIF 14 “Cusenitas dv difprimientos de actrvidades reguladas” 1 de Enero del 2016
NITF 15 “Ingresos de actividsdes ardinarios provenientes de contraos

con clientes”™ 1 4o Enero del 2017
MITF 4 "Instrutnentos fiRancerns” | de Enaro del 2018

El Grupo ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
qgue la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados linancieros
en ¢l perfodo en que se apliguen por primera vez.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Caja . 1,620 1.210
Bancos 502192 337213
503,812 398423

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

31 de Diclembre
- 2014 2013
{US Ddlares)
Peudores comerciales:
Clientes 364,508 203,881
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 351 449,541
Otras 27252 15,518
392,111 708,940

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por honorarios profesionales y
comisiones con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.

Anticipos de proveedores representan anticipos para compra de hienes y servicios.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

31 de Diciembre
2014 2013
{U% Didlares |
Vencidos:
1 - 30 = 8769
31 - B0 293 808 172318
61 - 90 63,236 3484
91 en adelante 744 19,310
364,508 203,881
5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas y compaiifas relacionadas, consistian de
lo siguiente:
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5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos v Transacciones con Accionistas y Companias Relacionadas (continuacian)

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2014 = 2013
[US Ddores)
Paor cobrar:
INMOBILIARIA JUTECERD 5, A, Acclonista Ecuador 131,741 131,741
FEDELMAR Acclonista Ecuador 56,000 56,000
Compafias relacionadas Relacionadas Ecuador 4ATT A58
192,218 192,715
ClasiNeacion:
Corrlente 4477 4974
No Cormente 187, MM1 187,741
192,218 192,715
Por pagar:
Otras Relaclonadas Ecuador = 5546
- 5.946

Las cuentas por cobrar accionistas representan principalmente préstamos y anticipos de
dividendos, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente pagos
realizados por cuentas de las compafias relacionadas, sin fecha especifica de vencimientos y
sin Interés.

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas representaban principalmente pagos
realizados por las compafias relacionadas a nombre del Grupo, sin fecha especifica de
vencimientos y sin intereés,

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracidn y demas personas que asumen la gestion de la
Compafia INTERNACIONAL DE NEGOCIOS INTERNECA C. A. Y SUBSIDIARIAS, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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6. Equipos
Equipos consistian de lo sigulente:
31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)

Costo o valuacion 537,112 493533
Depreciacidn acomulada y deterioro {408,253) (391,840)

128,859 101,693

Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

Magquinarias Muehlesy Eguipos de Depriciacidn
¥ Equipos al Enseres al Computacién  Vehiculos Total  acumilada v

Cirsim Costn al Costn ol Coste Costo  deteriors Total
(U Didiares)

Costo o valuacion:
Saldos al 31 de Diclembre el 2012 52.081 55,156 31670 &3415 4E2322 {176,317) 106,009

Adiciones : S04 5350 5387 11211 (15527) {4.315)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 52,081 55, b} 317020  6ATT2 493533 (39L640) 101,693

Adleiones - 6,709 LLASD 24420 43579 [16.413) 27,166
Saldos al31 de Diclembre del 2014 52081 61389 329470 93,192 537112  (408,253) 128,859

7. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre

- 2014 2013
(US Délares)
Costo o valuacién 1,331,932 1,331,932
Depreciacion acumulada y deterioro _ [181,301) [BD,400)
1,150,631 1,251,532

Los movimlentos de propiedades de inversion fueron como sigue:
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7. Propiedades de Inversion (continuacion)

Depreciacion
Terrenosal Edificios al scumulada v
(TS Dilares)
Cowto o valaacion
Saldosal 31 de Diclembre del 2012 2,950 a84.823 387,773 (24,823} 362 950
Adiciones n - - (55.577) (55.577)
Reavalios 499546 MA613 944159 - 944,159
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 502,496 829436 1331932 (80.400) 1251532
Adiciones - =¥ . - (100901}  (100,901)
Saldosal 31 de Diclembre del 2014 502,496 g2o436 1,331,932 (181,301) 1,150,631
8. Otros Activos
31 de Diciembre
2014 2013
{US Dilares]
Impuestos por recuperar 106,335 106,335
Depdsitos en garantias 665 665
107,000 107,000

Impuesto por recuperar, representan pagos en excesos de impuesto a la renta por
retenclones en la fuente pendientes de recuperar al Servicio de Rentas Internas.

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

31 de Diciembre
2014 2013
(LS Dalares)
Proveedores 154,171 621,939
Anticipos de clientes 14,065 .
Beneficios sociales 87 487 60,306
Participacion de trabajadores 15479 .
Deras 23274 2 145663
294,476 696,908

las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias y sin interés,
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9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar {continuacion)

Los movimientos de la cuenta beneficios sociales por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2014 y 2013 fue como sigue;

Saldo al 31 de Diciembre del 2012
Provisiones
Pagos

Saldo al 31 de Diciembre del 2003
Provisiones
Pagos

Saldo al 31 de Diclembre del 2014

10. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo sigulente:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente

Impuesto al valor agregado v retenciones

Pasivos por impuoestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Participacion
Beneficios de
__Soclales _ Trabajadores
(IS Ddlares)
55748 -
282774 -
(278,216) .
#0306 -
366,810 15479
(339,629) -
87 487 15479
31 de Diciembre
2014 2013
{US Dalares)
103,199 30,671
288,088 92,010
391,287 122,681
6,588 3779
59,753 12,751
27,713 4,398
94,054 20,928

El movimiento de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por ¢l afio terminado el 31 de

Diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue:
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10, Impuestos (continuacion)

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes {continuocidn)

2014 2013
(U5 Dolores |
Saldo al principio del afio 3,779 -
Provision con cargo o resultados 105,928 B4.332
Pagos (103,119) (80,553)
Saldo al final del afio 6,588 3.779
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo sigulente:
2014 2013
(US Dilares)
Gasto del impuesto corriente 105,924 f4,332
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias (524) __[524)
105,404 83,808

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:
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10. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacidn)

2014 2013
(US Ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 475,960 407072
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 96,233 40,557

Dividendos exentos [113.086) [114954)
Utilidad grabable __ 459,107 332675
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 101,004 73,188
Impuesto a la renta minimo 105,928 84,332
Anticipo de impuesto a la renta (8,970) (3.,148)
Retenciones en la fuente (62,998) (62,339)
Crédito tributario de afios anteriores (27,372) [15,066)
Impuesto a la renta por pagar 6,588 3779

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso
de que el Grupo reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del
129 del valor de las utilidades reinvertidas slempre y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente afio, y ¢l saldo 22% del resto de las
utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el
Codigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2014 y 2013 en adelante se
reduce al 22%.

El Grupo estd obligada a caleular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la
renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.
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10. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacidn)

5i el impuesto causado en el pertodo corriente es inferfor al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado gque deberd ser
cancelado.,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (il) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iil) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidn de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
405 la "Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal”, entre los
principales camblos son:

Nuevos Impuestos y /o Incrementos de Algunos ya Existentes

a. S¢ establecen nuevas causales para determinar la RESIDENCIA FISCAL.
b, Se elimina la exencidn del Impuesto a la Renta para las ganancias de capital provenientes

de la enajenacion ocasional de acclones y participaciones.

¢. Elincremento patrimonial no justificado se considera comoe de fuente ecuatoriana.

d. Se elimina la exencién del Impuesto a la Renta para los Fideicomisos Mercantiles, en
algunos casos,

¢. No podrdn deducirse los gastos de promocidén y publicidad de alimentos nocivos para la
salud, [Comida Chatarra).

f Los gastos de publicidad serdn deducibles hasta el 4% de los ingresos gravados.
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10. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

g Las sociedades que tengan socios o accionistas domiciliados en Paraisos Tributarios
pagaran la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta en lugar del 22% en la porcion accionaria
atribuible a ellos.  5i dicha porcidn excede el 50% toda la base imponible pagara el 25%.
lgual tarifa pagara si incumple su obligacion de informar sobre su composicidn societaria.

h. Se gravan los ingresos de los no residentes.

i. La Compaiiia se convierte en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO por los impuestos que deba
pagar el socio o accionista que recibe ganancias de capital por venta de acciones,
participaciones o derechos, La sancidn por no informar se penaliza con una multa del 5%
de la transaccién.

j. Se restringe la devolucion del IVA para las personas de la tercera edad.

Incentivos Tributarios

a. Reforma el Codigo Tributario concediendo plazos adicionales para el pago de tributos.

b, Los sectores econdmicos basicos tendrdn una exoneracidn de 10 afios para el Impuesto a
la Renta en el caso de inversiones nuevas y productivas.

c. Se establecen incentivos tributarios para los sectores bananero y cafetalero.

d. Las actividades de mineria metilica a gran escala tendrin beneficios tributarios, siempre
que la inversidn sea no menos de 100 millones de dolares, la tarifa del Impuesto a la Renta
serdn del 22% y en otros sectores el 25%.

e. La estabilidad tributaria se hace extensiva al 15D y al IVA y a algunos otros impuestos
directos.

f. Las llamadas Industrias Bisicas tienen incentivos especiales, tales como la deduccién del

100% adicional del costo de depreciacion anual que generen dichas inversiones, durante 5
afios,

g Se incorporan nuevas exenciones para el ISD.

Posteriormente, mediante Decreto Ejecutivo N° 539, publicado en el Suplemento del Regstro
Oficial N® 407 se puso en vigencia el reglamento a la "Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal®, reformando basicamente el Reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interno y otros Reglamentos:
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10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

a. Reforma disposiciones sobre Residencia Fiscal en lo concerniente a permanencia en el

o |

pais, ausencias esporadicas, nicleo principal de intereses en base a activos; vinculos
familiares mis estrechos y ecuatorianos migrantes.

. Cuando la ley se refiere a derechos representativos de capital, se comprende, pero no se

limita a acciones, participaciones, derechos fiduciarios, entre otros.

. Se reglamenta ¢l impuesto a la renta dnico para las actividades del sector bananero.
. Con relacién al IMPUESTO ADICIONAL A LOS DIVIDENDOS REMITIDOS A PARAISOS

TRIBUTARIOS, cuando una sociedad distribuya dividendos a paraisos tributarios la tarifa
sera del 25% vy 22% para los otros dividendos que no van a paraisos tributarios,

. Limites de pago de Regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria: La

sumatoria de las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares,
pagados por sociedades residentes o por establecimientos permanentes en Ecuador a sus
partes relacionadas, no podran ser superiores al 20% de la base Imponible del impuesto a
la renta mas el valor de dichos gastos.

Impuestos diferidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable,
s¢ permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, inicamente en
los casos previstos en este Reglamento.

El gasto de depreciacion correspondiente a revalio de activos fijos no es deducible,

Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades con Accionistas Domiciliadas en paraisos
fiscales: Cuando la composicién socletaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma: a) Al
porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicard
la tarifa del 25% de impuesto a la renta; y b) Al porcentaje de la composicion restante se
le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del 22% de
impuesto a la renta. Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad serd la
sumatoria del resultado de los literales anteriores.
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10, Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Deber de informar sobre la composicion societaria: Las sociedades residentes y los
establecimientos permanentes en el Ecuador deberin informar sobre la totalidad de su
composicion socletaria. La sociedad gue no cumpla con esta obligacidn aplicard la tarifa
del 25% de impuesto a la renta sobre la totalidad de su base imponible. Cuando la
sociedad presente esta informacion de manera incompleta aplicard la tarifa del 25%
respecto a la participacion no presentada.

IMPUESTO A LA RENTA SOBRE LA UTILIDAD EN LA ENAJENACION DE DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL U OTROS DERECHOS (Ganancias de capital): Formas de
determinar la utilidad.- La utilidad sera igual al valor real de la enajenacidn menos el valor
patrimonial proporcional de derechos representativos de capital, segin corresponda, de
acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion. Tanto en la enajenacion
directa como indirecta se podrin descontar los gastos directamente relacionados con la
enajenaciin. Para efectos de la aplicacion del presente articulo, el Servicio de Rentas
Internas podra verificar los criterios de valoracion utilizados en las operaciones.

. Tarifa del impuesto.- Para el caso de personas naturales residentes y socledades

residentes o establecimientos permanentes, la utilidad obtenida en la enajenacion de
derechos representativos de capital pasard a formar parte de la renta global, siendo
aplicable la tarifa para personas naturales, sucesiones indivisas y sociedades. Para el caso
de sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador, se aplicard la tarifa
general prevista para sociedades correspondiente al impuesto Gnico,

Incremento patrimonial no justificado: Cuando, dentro de uno o varios periodos fiscales,
los ingresos gravados, exentos y no sujelos sean menores con respecto del consumo,
gastos, ahorro ¢ inversion de una persona, verificado en dichos periodos, la mencionada
diferencia se considerard incremento patrimonial proveniente de ingresos no declarados y
en consecuencia la Administracion Tributaria requerird su justificacion y pago de
impuestos cuando corresponda.

m. OBLIGACION DE RETENER EL IVA ENTRE CONTRIBUYENTES ESPECIALES: Aplica

retencion en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes
especiales a otros contribuyentes cspeciales.
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10, Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

n. Devolucion de IVA a personas adultas mayores: El derecho a la devolucion del IVA a las
personas adultas mayores, se reconocera mediante acto administrativo que serd emitido
en un término no mayor a sesenta [60) dias. El reintegro de los valores se realizard a
través de acreditacion en cuenta u otro medio de pago, sin intereses. El valor a devolver no
podri superar el monto maximo mensual equivalente a la tarifa de IVA vigente aplicada a
la sumatoria de cinco (5) remuneraciones basicas unificadas vigentes en el ejercicio fiscal
que corresponde al periodo por el cual se solicita la devolucion. Para efectos de devolucion
del IVA a personas con discapacidad y adultos mayores se consideran bienes y servicios de
primera necesidad aquellos que se relacionan con vestimenta, vivienda, salud,
comunicacion, alimentacion, educacion, cultura, deporte, movilidad y transporte.

o. REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DEL IMPUESTO A LA SALIDA DE
DIVISAS: Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida
por la totalidad de la operacidn, es decir, tanto por ¢l saldo neto transferido como por el
monto compensado.

Adiclonalmente, mediante Decreto Ejecutivo N° 580, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial N® 448 se reformo el Reglamento para la aplicacion a la Ley de Régimen Tributario
Interno, Reglamento a la ley de incentivos a la produccidn y prevencion del fraude fiscal,
Reglamento de comprobantes de retencion y documentos complementarios, Reglamento
para la aplicacidon del impuesto a la salida de divisas.

a. Se incorpora una disposicion para incluir o excluir paralsos fiscales en la lista del SRI.

b. Se¢ aclara que para la deducibilidad del limite de gastos 20% se deben incluir también los
COstos.

¢. Se¢ reconoce un impuesto diferido por las gananclas o pérdidas provenientes de la
medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta,

d. Se establecen nuevas reglas para el tratamiento tributario a las ganancias de capital
provenientes de [a venta de acciones.
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10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

e. Se modifica el criterio para determinar la obligatoriedad de presentar el informe integral
de precios de transferencias y sus anexos, obligacion que queda supeditada a la absolucion
de una consulta al SRL

f. Seincrementa de USD 20 a USD 200 el limite para consignar detalle en las facturas.
B Se considera la posibilidad de ampliar el plazo para que se cause el Impuesto a la zalida
de divisas hasta seis meses en ¢l caso de exportacion de servicios.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diclembre del 2014 v 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 475,960 407,072
Impuesto a la renta corriente 105928 84,332
Tasa efectiva de impuesto 22.26% 20.72%
11. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014 2013
{US Ddlares)
|ubilacién patronal - beneficies post empleo 449,229 213,890
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 120,887 106474

570,116 320,364
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11. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacton Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2014 2013
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 213,890 146,037
Costo de los servicios del periodo corriente 294,573 70,712
Ganancias y pérdidas actuariales (53,889) (2,734)
Pagos _ (5,348) (125)
Saldo al fin del afo 449,229 213,890

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacidn

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como Sigue:

2014 2013
fUS Délares)
Saldo al principlo del afio 106,474 95,786
(Costo de los servicios del periodo corriente 37551 35452
Ganancias y pérdidas actuariales (2.170) (3.444)
Pagos _(20968) (21,320
Saldo al fin del afio 120,887 106474

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:
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11. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

2014 2013
{US Délares)
Costo actual del servicio 332,124 106,164
Gananciax v pérdidas actuariales [56,059) (6,178)
276,065 99,986

12. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ¢l Grupo estd expuesta a
distintos riesgo de¢ naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o0 menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencla Financiera, que permiten ldentificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte del Grupo.

Riesgo en las Tasas de Interés

Debido a que el Grupo no registra pasivo que genera interés no ¢std expuesta al riesgo de
tasas de interés sobre sus flujos de efectivos ni sobre el valor razonahble de su deuda,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidén con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. El Grupo ha adoptado una politica dnicamente involucrarse con partes
solventes a fin de mitigar riesges de pérdidas financleras.
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12, Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Liquidez

Riespo asociado a la capacidad del Grupo para gestionar flujos de efectivo para ejercer sus
planes de negocios con fuentes de financiamientos estables

El Grupo no tiene riesgo de liquidez ya que histdricamente los flujos de efectivos de sus
operaciones han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

13. Capital Pagado

Al 31 de Diclembre del 2014, el capital pagado consiste de 482.796 (482.296 en ¢l 2013)
acctones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

Mediante acta de Junta General extraordinaria de Accionistas del 29 de Julio del 2014 se
aprobd el aumento de capital de Empresarios y Asesores Empace C. A. a través de aportes en
efectivo por USS500. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el registro
mercantil el 14 de Agosto del 2014,

14. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo sigulente:

2014 2013 .
(US Diilares)
Honorarios profesionales 2,462,631 348,044
Sueldon 1,267,907, 956,065
Benefivios soclales 452,586/ 155 666
Provision para jubilacidn patronal y desshucio 332,124 106,164
Gastos de viajes y movilizacion 180,907 7 36,660
Programa educar 161,773/ 165,819
Depreciacion 56,124 / 9539
Reparacion ¥ mantenimiento 42,782/ 119,472
Arriendos 40,756 38931
Servicios basicos 32853/ 27,949
Participacidn de trabajadores 15479/ -
Otros 404,133/ 255916

5450,055 2,420,725
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15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (9 de
Septiembre del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,




