COMPANIA GENERAL DE COMERCIO Y MANDATO S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresadas en dolares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compania se constituye el 2 de febrero de 1934, con domicilio en la ciudad de
Guayaquil, bajo la razén social “Compafia General de Comercio y Mandato S.A.", con
el objeto social de establecer almacenes para la compra y venta de articulos, artefactos,
equipos, instalaciones en general de fabricacién nacional o extranjera, repuestos,
complementos y accesorios, agencias, ejercer representaciones, importar y exportar
mercaderia o a efecto, guardar en depdsito mercaderia emitiendo los respectivos
resguardos, negociables o no que acrediten el depdsito y en general con capacidad para
ejecutar todo acto y celebrar todo contrato de los permitidos por las leyes del Ecuador,
dentro o fuera de la Republica.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidn y serdn presentados al Directorio para
la aprobacidn de su emision, y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacién
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 15 de abril del 2015.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con jas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.08.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 de{ 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidon ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo gue los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo ¢ pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacidn financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:
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e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en
la fecha de la medicidn.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo,

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Companiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compariia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de ta Compafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento es menor a fres meases o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia més alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

¢y Estimacidn de cuentas de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dudoso cobro de la cartera de clientes se la estima en base
a los siguientes criterios;

¢ La edad de la cartera;

¢ La edad de los clientes; v,

¢ Los porcentajes de incobrabilidad son establecidos en base de la experiencia de la
Compahia.

d} Venta de cartera con responsabilidad

De acuerdo con el marco conceptual, la esencia econdmica de esta transaccion es gue
Compariia General de Comercio y Mandato S.A. recibe dinero y pone como garantia de
la operacidn la cartera; por lo tanto, esto equivale a un préstamo.
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Se transfiere al comprador el beneficio del descuento sobre el valor constante de cada
documento. £l comprador no asume y no tiene ninguna implicacién en la gestién de
cobranzas. El comprador puede dar por terminado de forma unilateral el contrato.

El descuento en la venta de cartera se tiene que reconocer a lo largo del tiempo bajo el
método del acumulado o devengado.

e) Venta de cartera sin responsabilidad

Se transfiere la cartera en el momento en que los riesgos y ventajas pasan a ser del
comprador y se reconoce el descuento en la venta de cartera.

fYy Ingresos por intereses por mora

Los intereses por mora y los gastos de cobranzas se miden en relacion a la probabilidad
de cobro que esta estimada en funcion de los dias vencidos y del comportamiento de
pago de los clientes y son reconocidos en resultados al momento de su cobro.

g) Ingresos por intereses de ventas a credito

Los intereses son medidos en funcion de la tasa de interés efectiva que se indica en los
contratos, pagarés que se pacta con los clientes.

hy Inventarios

Los inventarios estan constituidos por la mercaderia mantenida para ser vendida en el
curso normal de la operacion, los inventarios de consumo que estan destinados para
cubrir garantias propias (garantias extendidas), garantias de proveedores e inventarios
de repuestos.

Los inventarios estan medidos al costo promedio de adquisicion, gue no excede su valor
neto de realizacion.

iy Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparaciéon menores se cargan a las operaciones del
ano. La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacién basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificios 50 afios
Maguinarias 10 afios
Vehiculos 5 aflos
Equipos de computacién 3 anos

iy Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias estan valoradas al costo, que requieren consolidarse.
k) Présiamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en {a transaccion.



