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COMPAÑÍA GENERAL DE COMERCIO Y MANDATO S.A

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

DICIEMBRE31, 2013 Y 2012

(Expresadas en dólares de E U A)

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA

La Compañia se constituye el 2 de febrero de 1934, con domicifio en la ciudad de

Guayaquil bajo la razón socia! "Compañía Genera! de Comercio y Mandato S A” con el
objelo social de establecer almacenes para la compra y venta de artículos artefactos,
equipos, instalaciones en general de fabricacion nacional O extranjera, repuestas,
complementos y accesorios agencias ejercer representaciones importar y exportar
mercaderia o a electo guardar en depósito mercadería emitiendo los respeclwos
resguardos, negociables o no que acrediten el depósito y en general con capacidad para
ejecutar todo acto y celebrar todo contrato de los permtidos porlas leyes del Ecuador
dentro o fuera de la Republica

Confecha 20 de diciembre del 2012 se celebra el contrato de compra-venta de acciones
de la Compañía Telbec S.A, ver Nolas 7 PARTES RELACIONADAS, 11 INVERSIONES
EN SUBSIDIARIAS,12 OTROS ACTIVOS y 23 COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sxlo
emitidos con ia autorzación de la Administración y serán presentados al Drrectonopara fa
Sprabación de su emisión y luego puestos en consideración de la Junta General de
Accionistas que se realzaca dentro del plazo de ley, para su modificación y/o aprobación
defintva Los estados financieros al 31 de diciemiore del 2013 fueron aprobadas porla
Junta Ordinariade Accionistas de fecha 23 de marzo del 2012

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

a) Bases de efahoración

Los estados financieros han sido preparados en baseal costo histórico Et costo histórico
esta generalmente basadoen el vator razonabie de la contraprestación dada a cambio te
bienesy servicios

El valor razonable es el precio que sena recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medición, ndependlentemente de s1 dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras tecnicas de valoración Enla estación del valor razonable de un
ánlivo o pasivo, ta Compañra toma en cuenta las caracteristicas de un activo o Un pasivo
que los participantes de mercado tenarían en cuenta alfiar el precio de dicha actvo o
Pasivo enla fecha de la medición

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está
categonzadoen los niveles 1 2 y 3, basado en el grado en quefos datos de entrada para
la medicion del valar razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medición del valor razonable ensu totalidad Los niveles de los datos de entrada
se describen a continuacion
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+ Losdatos de entrada de nivel 1 son premios cohizados (sin ajustar) en mercados
activospara activos o pásivos idénticos a los que la Compañía puede accederen la
echa de la medicion

- Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observablespara los activos o pasivos, directa o mairectamente

+ Los datos de entrada de mvel 3 son datos de entrada no observables para el activo a
pasivo

b) Instrumentos financieros

Un instrumento fmanciero es cualquier contrato que dé lugar a un activo Inanciero en una
Compañía y a un pasiva financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otra Compañra
Los acivos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierta en
una parte de las clóusulas contractuales dol mstrumento

El efectivo y equivalentes al efectwo y los deudores comerciales representan los actos
financieros de la Compañia Para propósitos de presentación del estado de flujos de
efectwo, la Compañia inciuye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
cuya vencimiento es menora tres meses o corresponden a valores de alta liquidez

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales y losvalores
de los deudores comercialesno tenen mtereses Cuandoel crédito se ampha másallá de
las condiciones de crédito normales,los valores de deudores comerciales se miden al
costo amortizadoutilizandoel metodode interés efectivo

Al final de cada periodo sobre el que se informa los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables $1 es así se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida pordelerioro del valor

Los acreedores comerciales y prestamos bancarios representan Jos pasivos financieros
de la Compañía Los acrecdores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses Los gastos por mtereses de los préstamos
bananos se seconecen sobre la base del método delinterés efectivo y se mcluyen en los
gastos financieros

e) Estimación de cuentas de dudoso cobro

La estimación de cuentas de dudoso cobro de la cartera de clientes se la estima en base
a los siguientes enteros

1) La cdad de la cartera,
2) Las edades de los clientas, y,
2) Los porcentajes de incobrablidad son establecidos en base de la expenencia de la

Compañsa.

d) Venta de cartera con responsabilidad

Deacuerdo con el marco conceptual la esencia económica de esta transacción es que
Compañía General de Comercio y Mandato $ A recibe dinero y pone comogarantía de
la operación la cartera. Foro tanto, esto equwale a un préstamo.
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Se trensfiere al compradorel bencficio del descuento sobre el valor constante de cada
documento El comprador no asume y no tiene nmguna implicación sn la gestión det

L cobranzas El comprador puede dar por terminado de forma unilateral el contrato

. El descuento enla venta de cartera se ene que reconocera lo large del tempo bajo el
t£ metodo dle) acumulado o devengado

ce e) Venta de cartera sin responsabilidad

comprador y se reconoce el descuento en la venta de cartera

9 Ingresos porimtereses por mora

r
a
r

9). Ingresos por intereses de ventasa crédito

Contratos, pagarós que se pacta con losclientes

h) lnventanos
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de repuestos

r
e neto de realización

íJ_ Prohiegades, mequmanas y eguipos

Setransfiere la cartera en el momento en que los nesgos y ventajas pasan a ser del

Los intereses por mora y los gastos de cobranzas se miden en relación a la probabilidad
de cobro que esta ostmada en función de los dias vencidos y del comportamiento de
pago de los clientes y £on reconocidos en resultados al momento de su cobra

Los intereses son medidos en funcion de la tasa de nterés efectiva que se indica enlos

Los inventanos están constitudos por la mercadería mantenida para ser vendida en ef
curso normal de la operación, los Inventarios de consumo que están destinados para
cubrir garantias propias [gerannas extendidas), garantías de proveedores e inventarios

Los inventarios astán medidos al costo pramedio de adquisicion, que no excedesu valor

Laspropiedades, magunarias y equipos se presentan a su valor razonable
Los costos de mantenimiento y reparación menores se cargana las operacionesdel añoLa depreciación de los actvosse registra en losresultados del año, utilizando tasas de
depreciación basadas en fa vida util estrada de los bienes sigulendo el método de línea
recta asi tenemos

Edificios SU años
Maquinanas 10 años
Vehiculos 5 años
Equipos de computación

—

¿años

D inversiones en subsidiarias

Las inversiones están valoradas al costo que requieren consolidarse
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k)  Otíos activos

Incluye principalmente activación de la marca an base al estudio realzado por peritos
independientes de vida útil mdefinda A la fecha de éste nforme no extste indicios de
deterioro

) Préstamos

Los préstamos se feconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incunidosen Ja transacción

m) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comente por
pagary del impuesto diferido El Impuesto cornente por pagar está basado en la ganancia
fiscal del año El cargo por impuesto a las ganancias comente será el mayor de entre el
cálculo sobre ta renta mpomble del año utilizando la tasa impositiva pará sociedades del
22% (2012 23%) sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo

Elimpuesto difendo se reconocea parir de las diferencias entre los importes en libros de
Jos aclwos y pasos en los astados financieros y sus beses fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por Impuestos diferidos se
reconocen para todaslas diferencias temporarias que se espere que incrementen ta
ganancia fiscal en el futuro Los actos par impuestos difendos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro y
cualquier pérdida O crédito fiscal no utizado, Los activos por impuestos diferidos se
miden af importe máxmo que sobra ta base de la ganancia fiscal aclual o estimada
futura es probable que se recuperen

 

El valor en tíbros neto de los activos y pasos por impuestos diferidos sé revisa en cada
fecha sobre la que se Ímforma y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las
genantasy pérdidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
perrodo El impuesto diferido se calcula segunlas tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se esperarealizar el activo por
impuestos difendos o cancelar el pasivo por impuestos difendos, sobre la base de las
tasas impostivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación está
prácticamente terminado alfinal del periodo sobre el que se informa

1) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo
establecido por el gobiemopara pagos por largos periodos de servicio El gasto y la
obligación de la Compaña de sealizar pagos por beneficios a los empleados Se
reconocen durante los pertodos de servicio de los empleados,

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revetar de los beneficios a los
empleados porparte de los empleadores Los pasivos por los beneficios post-empleo
Jubilación patronal y desahucio son registrados en los resultados en base al
correspondiente estuco actuanal determinado por un profestonal mospensiente

De asuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por vente
años o mas hubleran prestado sus servicios en forma coninua o interrumpida tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sim pesjuicio de la jubilacion queles
corresponde en su condición de afinados al Jnstituio Ecuatoriano de Seguridad Social En
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los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador
9 porel trabajador el empleador bomficará al trabajador con el 25% del equivalente a laúllma remuneración mensual por cada uno de los ofos de servicios prestados a la
misma empresa 6 empleador

o) Participación a trabajadores

El derecha de los trabajadores al reparto de la participación en las utiidades de laempresa es calculado sobre las utlicades Jrquidas obtenidas en el erercicio económicodebiendo entender por utlidad liquida el total de loz ingresos menoseltotal de los costosy gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida sin ajustes tributarios salvoprecios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicioprestado en la empresa durante el ejercicio economico 10% (dos terceras partes delderecho) será destinado a todos los trabaradores, y el 5% (una tercera paste) restanteserá entregadoaltrabajador en proporción a sus cargas familiares

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por panticipación a trabajadores del 15% de
la utlidad liquida del ejercioto comente en base a normas legales, por lo tanto se
provisionan estos valores al cierre delejercicio

El reconocimienta medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son
tratados comoun beneticio a los empleadosa corto plazo, de acuerdo ton la NIC 19

p) Reconocimiento de ingresos poractividadesordinanas

Los ingresos por actividades ordinarias se reconecen como imgrssos en et estado de
resultados cuando se transfieren los heneficios y riesgos es probable que fluyan los
recursos económicos en el Juturo hacia la Compañía y la transferencia se puede medir
Rablemente

SUPUESTOS CLAVESDE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN

En la aplicación de las palítcas de la Compañía, que son descntas en la Nota 2 se
requiere que la Admunisiración haga Juicios estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociadosestán basados enla
expenencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha
ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operariones la Compañía está expuesta a una variedad
de riesgos financieros El programa de administración de rresgosde la Compañía trata de
minwnzar potencialesefectos adversosen el desempeño financiero de la Compañía La
Gerencia Financiera de la Compañia bene a su cargo la adrmnistración de riesgos,la cual
identifica evalua y miniga los nesgosfinancieros

a) Riesgo de precios

La Compañra está expuesta a nesgos comerciales provenientes de camblos en los
precios de su competencia

41
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b) Riesgo de competencia

Posible afectación por participación de nuevos competidores con estructuras de costos
menores y mayores beneficios a clientes principalmente respecto a cadenas del sector
con filiales multinacionales

e) Riesgo de tasa de interés.

Las tases pactadasde Jas deudas con costo explícito que financian las inversiones de
las Compañias, son fas y el flujo que generan las operaciones cubre ampliamente el
costo finanerado delospréstamos

d) Riesgo de crédito

Los actos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente a la incapacidad de los deudores de cumpli
con el paga de susobligaciones a la Compañía a medida que Vencen La Compañia
cuenta con una ampha bass de clientes, las cuales son evaluadas continuamente por
medio de su bistana de crédito y su condición financiera para cumplir con sus
obligaciones frente a la Compañia

A manerade mitigar ta ilquidez producida por los créditos otorgados la Compañía tal
como se mencionaen ta Nota 23 COMPROMISOS Y CONTINGENTES,ha celebrado
contratos de venta de cartera

Por consiguiente, la Adminstración espera no incurrr en pérdidas significativas por
riesgo de crédito

e) Riesgo de liquidez

Et riesgo de liquidez originado por la meaparidad de obtenerlos fondos necesarios para
cumple con los Compromisos de la Compañia, asociados con los instrumentos
financieros imoluye la incapacidad de vender rápidamente un activo financiero a un
precio muy cercano a su valor razonable La Administración prudente del mesgo de
Iquidez implica mantenersuficiente efectivo y valores negociables,la disponibitdad de
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas
la capacidad de cerrar posiciones en el mercado La Compañía cuenta con capacidad
crediticia suficiente que le permite tener acceso a inezs de credito en entidades
financieras de primer orden en condiciones razonables

1) Administración de riesgo de capital

El objetivo de la Compañia al admnustrar el capital es salvaguardar su capacidad de
contmuar como empresa en marcha con el proposilo de generar retomos a sus
accionistas beneflcios a olros grupos de mteres y mantener una estructura de capital
optima para reducirel costo del capita!

La Compañía monitorea su capital sobre la bass del ratio de apalancamiento Este ratio
se calcula dividiendo la deuda neta entre el patmonio La deuda neta coresponde al
total de endeudamiento (Incluyendo los préstamos comentes y no cormentes) menos el
efectivo y equivalentes
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