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COMPANIA GENERAL DE COMERCID ¥ MANDATO S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CICIEMBRE 31 2013 ¥ 2612

{Expresadas en dilares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECOMOMICA

La Compania se congtitinee el 2 de febrero de 1934, con domiclfiic en 2 civdad de
Guayaduil, baio la razén soclal "Compahia General de Cemerclo v Mandate S.A " con el
objgle soclal de establecer almacenss para la compra y venta de articulos, anefactos,
aequipes, instalaciones en general de fabricacion nacional o extranjera, Mepuegios,
compiementos y accesorios, agentias, ejercer representaciones, importar ¥ exporiar
mercaderiz o n efecto, guardar en deposito mercadera emitiendo los respeclivos
resguardos, negocisbies o no que acrediten ol depdsito ¥ en general con capacicad para
gjecutar 1pdo acky ¥y celebrar todo contrate de los permiblides por ias leyes del Ecuador,
dentro @ fuera de Ja Republica.

Con fecha 20 de diciembre de] 2012, se celabra el contrato de compra-venta de acciones
de g Compaila Telbes 5.A, ver Nolas 7. PARTES RELACIONADAS, 11, |NVERSIONES
EM SUBSIDIARIAS, 12, OTROS ACTIVGS y 23. COMPROMISOSE ¥ CONTINGEMNTES.

Loz estados financieros por 8] afp terminado &l 31 de diciembre del 2013, han sikda
emitidos con 1a sutorizacian de la Adminlstracién y scran presentados al Directorio para [a
aprobacidh de zu emisidn, ¥ luego pusstos en consigderacion de la Jurla General de
Accionislas gue se redizara dentro del plazo de ley, para su modificacion ywo aprobacian
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembye del 2013 fysron aprobadas porf |a
Junla Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de marzo de! 2012,

. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de efahoracidn

Los estados finansieros han sido preparados en base al costo histdrica. Bt coste histérico
esta generalmente basado en of vafor razonable de la contrapraslacion dada a cambic de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vander ui active o pagado por
transferir un pasive en una transaccidon ondenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independlentermente de si dicho precie s directamente observable o
estimado usands otras {2cnicas de valoracidn, En (& estimacidn del valor razonabls 48 un
aclive o pasive, fa Compafia toma sh cuenta las caracieristicas de un adtive 0 un pasivo
que los participantss de mefcado tendrlan en cuenda al fijar el precio da dicha activo o
pasivo en la fecha de la medician.

Adicionalmente, para propdsilos de informacidn financiera, €l valor razonable estd
cateqorizado en los hiveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que fog datos de entrads para
la medicion del valar razonable son observables y la impontancia de 0s datos de entrada
pars la rmedicidn del valor razonable en su totalldad . Los niveles de Iss datos de enfrada
S8 descrinen @ continuacion:
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* Lo datos de enirade de nivel 1 sen precivs colizados {sin ajustar) en mercados
activos para aclivos o pasivos idénticog a los que la Compafila puede acceder én la
fecha de la rnedicion.

= Lps datos de enirada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados inclyidos en e
nivel 1 que son obsarvables para los activos o pasivas, directa o indirectamente,

+ Loz datos de entrada de nivel 3 son dates de entrada no observables para el activo o

pasivn.

bY Instruméntos financieros

Un instrumento financiegr es cualquiar contrats qua dé lugar a un activo financiers an una
Compaitia ¥y a un pasiva financiero o a un ingtrumenio de patrimonic en otra Compariia,
Los aclives y pasivos finandiaros soh reconGeidos cuando la Compafiia se convierta an
una parte de as cldusulas contrachuales del instrumento.

El efectivo ¥ equivaizntes al efectivo v los daudores comerciales representan los actives
financiergs da la Compania. Para propdsitas de presentscidn del estads de flujes de
efectivo, la Compafiia inciuye en asta cuenta caja y bencos = Mvarsiones femporales
cuyo veneimiento 5 menar a tres meses o comesponden a valores de alta liguidez,

La mhiayoria de las ventas s reallzan con condiciones de crédito normales, v fos valores
de las deudores comerciales no tienen intereses. Cuando &l crédlio s amplia mas alla de
las condiciones de crédilo honmales, los vakires de deudotes comercialas se miden al
costo ginortizado utilizando €l método de interas efectivo.

Al fnal de cada periodo sobre el que sa informa, los valores en libres de Ios deudores
cumerciales se revizsan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que ne
vayan a ser recupctables. 5 ez asi, se reconoce inmediataments =n resullades uha
pérdida por delaeriors del valor,

Lo acreedores comerciaias y préstamas bancarios representan los pasivos financierss
de la Compaila. Los acreedores comergiales son obiligaciones basadas en condiciones
de crédito nomnales y no tisnen intereses. Los gastos por intereses de Igs préstamaos
bahcarios 5& recontien sobre [a base del metods del interés efectivo y se incluyen €n las
gastos financieros.

£l Estimacidn de cusntas de dudosg cobrg

La estimacidh de cuentas de dudoso cobro e |a cartera de clientes s2 la estima eh base
a los siguientes criterios:

1) La cdad de la cartera;
2} Las edzdes de |os clienies; v,
3} Lps porceniajes de incobrabilidad san establecidos en base de la experiancia de Ia

Compania,
di Menta de cartera con responsabilidad
De acuerdo con s marco conceptual, la esehcia econdmica de esta transaccion as que

Compaiiia General de Comercio ¥ Mandato 5.4, recibe dinero y pone comg garantia de
la aperacion fa carteta. For 13 rarito, esto equavale a un préstame.
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Se {ransfiere al comprador el bencficlo del descuanto sobre el valor constante de cada
decumento. Ei comprador no gsume y no liene ninguna implicacion &n Ja gestlon de
cobranzas. El compradar puede dar por terminady ge forma unilateral el contrato.

El descusnto en ka venta de cartera se tiena que reconocer a o large del iempoe bajo el
meétodo del acumulado o devengade,

&) Venrlade cadera sin responsabilidad

Se transhere la carteras en el momenta en que los riesgos ¥y veriajas pasan a ser dal
comprador y Se reconoce el descuento en la venta de cartera.

£l Ipgresps poriniereses por mora

Los interesas por mora y los gastos de cobtanzas se miden en relacidn a |a prapbabilidad
de cobre gue esta pstimada en funcién de los dias vencides y del comportamiento de
pageo de los clientes y 2on reconocidos en resultados al momenlo de su cebro.

g Ingresos porintereses de ventas a crédito

Los intsreses son medidos en funcion de 1a tasa de interés efectiva que se indica en los
contralos, pagarss QUE se pacta con los clientss,

hy  lnventarios

Los inventarios estdn constituidos por la mercaderia mantenida para ser vandida en ef
curso normal de la cperacian, los inventarips de consumo que estédn destinados para
cubric garantias propias (gerantios extendilas), garanilias de proveadores e inventarios
ile repuestos.

Los inventarios astdn medidos al coste promeds fe adnuisicion, gue na exceds su valor
neto de realizacion.

il  Propiedades, madidnanads ¥ eguisas
Las propisdades, maguinarias y equipos se bresentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operacionss del afo,
La depraciacion de los activos se regisira en los resultados del afo, ulllzando tasas de
depreciacion basadas en fa vida utif estimada de o bienss, sigulende el métodes de linea
recla, asi tenemos;

Edificios 50 afios
Magquinarias 10 aios
Vanhlculos 5 afios
Equipos de computacitn 2 anos

It lnversinnes en subgidiarias

Las invarsiones satan valoradas al costo, que reduieren consclidarse.
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kKl DOilos actives

Incluye principalmente activacion de la marea on base al astudio realtzalldu por Per‘utns
independientes de vida otil indefinida. A la fecha de éste informe no existe indicios de

deteriorn,
I} Préstarmos

Los préstamos se reconocen inicialmente 2 su valor razonable, neto de los coslos
incurridos an la tfransaccion.

my Impuesto a las ganancias

El gasio por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comiente por
pagar y del impuesto difericio. El Impuesto cornente por pagar esta basado ¢n la ganancia
fiscal def afio. Ef cange por impueste a las genancizs comente serd el mayor de enire o
cateulo sobre ta renta imponible dal afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del
2% {2012, 23%}, Sobre la suma de coeficientes que constituyen el Impuesto minima.

El impuesto diferide se reconoce a parlir de lasg diferencias entre los impornes en libros de
los mclivos v pasivos en los estados financieras y sus bases fiscaks corraspondientes
fconocidas como diferencias ternporarias). Los pasives por Impuestos giferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarlas que se espere que incrémanten Ia
ganancia fiscal en el futuro. Lo$ activos par impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias gue se espere qua reduzean la ganancia fiscal en el futurg, vy
cualguier pérdide o crédito fiscal ne wliizada, Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe Maxime que, sobra fa base de la ganancia fiscal aclual o eslimada
futura, &s probable gue s& recuperan.

El valar en livos neto de los activos y pasives por impuestos diferidos se reviaa en cada
fecha sobre la gue se informa v se ajusta para reflefar la evaluacién actual de as
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cuslquier ajuste se reconcce en el resultado del
parinde, El impuests diferido se caleyla segan las tasas impositivas que se aspera aplicar
& la ganancia (pérdids) fiscal de los pariodos en los que e espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar €l pasivo por impuestos diferidos, sobre 1a base de las
tasas imposilivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacian estd
praclicaments terminado al final del periodo =0bre el que sz infarma.

n} Obligacionas por beneficios 2 _empleados

El pasivo por ohligaciones por beneficios a los empleadus esla relacionade con o
establecids por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicic. El gasto v 1a
obligacitn de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados $e
reConoten durante 10 periodos de servicio de Ios empleados.,

La NIC 19 ezpecifica |2 comabilidad e informacién a revalar de los beneficios 21 Ios
empleadss por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacidén patronal y desahucio, son registrados en |os resullados, en base g
correspandiente astudio actuanal geterminado por un profasianal mggpendiente.

Da acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, 1o0s trabajadores gque por veinte
afog © mas hubleran prestadn Sug semrvicios en fonms continua o interrumpida, tendrén
derscho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
porresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Socigl En
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los casos ga ;ennmacﬁdn de la ralacian Jaborg) por desahugio solicitedo por ef empleador
o par el trabajadc)_r. el empleador bonificard al trabajador con & 25% del equivalente a la
ultima remuneragion mensual por cada uno de ps afics de servicios prestados a la
misia empresa o empleador.

o} Parlicipaclén a trabajadores

El derecha de los trabajadores al reparte de la participacian en las utiidades ge la
ermipresa es calculade scbre las wiilidades liquidas oblenides en el ejercicic econémice:
debiendo entender por utilidad liquida el total de lox ingresos menos &l total de los costos
¥ gastos. El derecho asciende a1 15% de la utilidad llguida, sin ajustes tributarios galve
Precivs de fransferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tempe de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio scondmice: 10% (dos terceras partes dal
derecha) serd destinada a todos los trabajadores, ¥ &l 8% {una tercera parte) restante
sard entregado al trabajador en proporcidn a sus cargas familiares.

La ﬂo_mpaﬁlia reconoce Un gasto y LN pasivo por panicipacion a trabajadores del 15% de
la U'Elllldad iquida del ejercicio comiente en base a normas legales: por lo fanie, se
provisionan estos valores al cierre del ajercicio,

El reconacimiente, medicidn y presentacion de este beneficle a los trabajadores, son
iraiados como un beneficio a los empleados a corto plaza, de acuerdo con la NIG 19,

Pl Reconoclmiento de ingresos por actividades ordinariay

Los ingresos por actividades ordinarias se recongcen como ingresos et el cstado de
resultados cuands se transfieren los heneficios v riesgos, es probable que fluyah los
recirses stonbmicos en el Tuturo hacia la Compafila v la transferencia se puede mmedin
faklemente,

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMAGION

En la aplicacion de las paoliticas de la Compadia, que son descritas en la Nota 2, se
tequiare que la Adminislracidn haga juicios, estimacionss y suplestos del valor en libros
de los activos ¥ pasivos. Las estimaciones y supuestos asccigdos estan basados en la
expariencia de costo histdrica y otros faclores que sean considerados reievantes. Los
resultados actuales pusden diferr de dichas estimaciones. Las ezfimaciones vy los
suplestos subyacentes son revizados en un madelo de negocio an marcha,

ADMINISTRAGION DE RIESGS FINANGIERD

Durapte &) curso normal de l&s operacionss, la Compafia estd expuesta a una vanedad
de rigsgos financiares. El programa de administracion de riesgos de fa Compadia tratg de
rninicnizar palenciaiss efectas adversts en @l desermpeno financiers de la Compariia. La
Gerencid Finangiera de la Compafia tiene a su cargo |2 administracion de rlesgos, 1a cual
identifica, evalia y mitlga los riesgos finanderns.

a) Rieago de precios

La Compafia estd expuesta a rzsgos comerciales provenientes de cambics en jos
precios de su competencia.

11
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k) Riesge de competencia

Posible afectacion por participacion de nuevos competidores con estructuras de costos
mencrcs ¥ mayores beneflcics a clientes, principalments respecto a cadenas del sectar
con flliales multinacionales,

¢) Riesgo de 1asa de interés

Las tasas pacladas de las deudas con costo expliciio que finarcian las nversiones de
las Compatiias, son fijas ¥ el flujo que generan las gperaciones cubre ampliamente e!
casto financiado de los préstamos.

d} Riesgo de crédito

Las activos financieras de ke Cormpafia polgncialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédite consisten principalmente & |a incapacidad de los deudores de cumplir
cen el paga de sus obligaciones & |2 Compadia a madida gus vencen, La Compafia
cuenta con una amplia base de clientes, las cuales son evaluadas continuaments par
medio de su hislaria de créditc y su condicidn financiera para cumplir con sus
cbligaciones frente a la Compafia,

A manera de mitigar iz iliquidez producida por los créditos olorgados, fa Compaiis &l

Como s& manciona an ta Nota 23, COMPROMISOS ¥ CONT|NGENTES, ha celebrado

coniratos de verta de cartera.

Por consiguiente, |a Administracion espera no incurrir en pérdidas significativas par
riesgo de crédito.

2) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez orlginade por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para
cumplir con los cempromisos de la Compaiia, asotlados con los instrumentos
finangieros, incluye la incapacidad de wender rapidamerte un active financiers a un
précio muy cercano 2 su vakor razongble. La Administracién prudente de| riesgo de
liquidez implica mantener suficiente cfectivo y valores negociables, e disponibifidad de
financiamiento a través de una adeguada cantidad de fuentes de crédito comprometidas
¥ I capacidad de cerrar poglciones en el mercado, La Compaftia cuenta con capacidad
crediticia suficients gque le permite lener acceso a lineas de crédiloc en entidedes
financieras de primer arden, en condiciones razonables,

fi Adminlstracidn de fesgo de capital

El ¢hjetivo de la Compaliia al administrar gl capital es salvaguardar su tapacidad de
continuar coma empresa en marcha con el proposiio de generar rétornos a sus
accionistas, beneflcios a oltos grupos de interés y mantener una estructura de capital
optirma para reducir el coslo del capital,

La Compafia moniloTea su capital sobre i@ base del ratic de apalancamiento. Este ratic
ee calcula dividiendo la deuda neta entre ¢l patrimonio. La deuda nela comesponde al
tola) ge endeudamiento {incluvenda los préstamos corrientes y na corrientes) menos el
efecilvo ¥ equivalentes.
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