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ComPANlA GENERAL DE COMERCIO Y MANDATD S.A,

NOTAS A LS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2012 % 2011

{Expresadas en dolaras de E.UA)

CPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

La Compafia se constiye €l 2 de Fobraro de 1934, con demicilo en la ciudad de
Suayaquil, bajo la razdn sogral “Compafiia General de Corneecio y Mandate®, con el
nbjeto social de establecsr almagenas para la compra y venta de articulos, anefactos,
equipos, instalacienes en general de fabricacidn nacional o extranjera, repuestos,
complementos y actesorios, agencias, ejercer representacianes, importar y exportar
mercederia & @ efecto, guardar en depdsito mercaderia emitiendo los respectivos
resguardes, negociables o no gue acrediten el depdsdao y eh ganeral con capacidad
para gjecutar todo acto y celebrar tode conirato de los permitidos por fag leyes del
Ecuadar, dentro g fusra de la Repdblica.

Con facha 20 da diciembre del 2012, se celekra el contralo de compra-venta de
acciones de la Compania Telbec 3.4, Ver Notas 7. PARTES RELACICNADAS, 11.
INVERSIONES EN SUESIDIARIAS, 12, QTROS ACTIVOS. v, 23. COMPROMIZ0S ¥
COMTINGENCIAS.

La Admirnstracidn cerifica que e han registrado los ingresos ¥ gastos hajo el principio
da devangadn.

A criteno de la Administracion, ro 5@ prevé, @n astos momentos ninguna siteacion fue
pueda afectar al girg dal negacin,

EESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados finanoeros de |la Compafia han side preparados de acuerdo a Normas
Intemacionales de |nformacitn Financiera — NIIF de acuerds a la altima traduccion af
gspafol en |la fecha en gue se infarme, de conformidad con |2 Resolucion Mo.
083 050 010 emilida por la Superintendencia de Companfias (publicade en el R.Ox
498 dat 31. XI1L0O8).

A conbtinuacién se resumen las poncipates prachcasz ¢onlables seguidas por la
Campania en 13 preparacién de sus estados financiergs.

&) Efeciive y aguivalentes gde afoctivo

Incluve dinere en efective, depdsitos en bancos disponibles nacionales e
intemacionales, invearsiones a cora plazd da gran liguidez que se mantienen para
cumplir compromizos de pago a corno plazo con vencimientos de & Meses 0 Mengs
desde Iz fecha de adgquisizidén

by Cuentas par cobrar

Lag cuentas por cobrar oen registradas a su waler razonabfe que es e precio de
gemlads o valar maminal de la ransfarencia dal Bien o del samvicio.
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a) Estimacion de cugn e dudoss cobranz

La estimacitn de cuentas incobrables de la catera de clientes s la oslima en base 3
los siguientes criterias-

1) La edad d= la cartera,

Z) Las edades de los clientes, .

%) Los porcentajes de incobrabilidad son establecidos en base de fa expernencia de la
entidad.

b} Venta de cartera con responsabllidad

Ce aowerde con el marco conceplual, la esancia econdmica d2 esta transaccrn ec
que Compafia General de Camercic ¥ Mandato 5A. recibe dinera y pana somo
garantla de la operacion la cartera. Por lo tanto st equivala a un préstamo.

Se transfiere al comprader al beneficio del descuento sobre el valor consiants da cada
documento.  El comprador no asume y no tiene ninguna implicacidn en la gastitn de
cobranzas. El comprador puede dar por termineds de forma unilateral af contrato.

El descuenta en [a venta de cartera se bens que resonpcer 2 1o fargo del liempos baja
g! método del acumulado o devengadao.

G Vepnta de cadera sin responcabilidad

Se trangfiere la cartera en el momento en que los rigsgos ¥ vantajas pagan a ser del
comprador y s reconace al dascuenta Bn la venta de carters.

dy Inventarios

El imventang esla constituido por 1a mercaderia mzntenida para ser vendrda en el
curso normal de la eperacidn, el inventanio de consuma que e=ta destinado para cubrir
garantiag propias (garantias extendidas) vy garantiaz da proveadores e inventario de
repuestos.

El inventario estd madido al costo pramedic de adguizicién, que no excede sU valer
neto de reglizacion.

®) Ingreses porinlereses por mora

Los intereses por mara vy les gastos de cobranzas se miden en relacion a la
probakilidad de ¢ebro que estda estimada en funcidn do los digs vencidos y del
comportamiento de page de Ios clientes y son reconocidos &n rasultados al maomenta
de su cobro.

fi Inaresoe por intarases do vantas a créditn

Los intereses son medidog &n funcion de |3 tasa de inferes efeclive que se indica en
log cantralos, pagares que 2 pacla cen lus chantes

g} Propiedades, maguinarias ¥ equipos

Laz propiedades, planta, maquinanas v equipos s presentan 8 su valor razonahle.
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Loz costos de mantenimisnle v raparacion menagres 52 cargan a laz cperacianes del
anc. La depreclacitn de loz activos se registra en los resultades del afo, utilizandse
tasas de depreciacidn basadas en fa vida otil estimada de los bienses, siguienda el
matods de linea recta, asi tenemads;

Edificios S0 anos
Maguinarias 10 ancs
YVehiculos o anos
Equipos de computacion 3 afos

by Inversiones en subsidigrias

Las inversicnas astan valoradas al costa, que requisren consehdarse.

i HMrog aclivos

Incluye principatments activacion de la rmarca «n baze al estudio realizado por pentos
independientss de vida util indefinlda. A la fecha de ézte inferme no existe indicios d=
deteriorn,

iy Preéstames

Los préstampz Se recaonocen inicialmente a su valor rAzonable, neto de los costos
incurridos en la transaccidn.

k) Jubilagidn patronal v desabucio

Las provizionss son regestradas en los resuliados, en base al cormespondiente estudio
actuarlal daterminadn por un profasional independients.

I»  Farticipacion a trabajadores
La Campafila reconoca un pagivo v un gasto por participacidn a trabajadores del 1&3%

de utilidad del ejercicic corriente en base a normas legales, por o tante e provisionan
estos valores al cierre del gjercicio.

m) Impuesls a la renta y diferido

El gasto por impuesta a la renta del ana comprende al imauesto g la renta coinenta y
diferido. El garge por impuesta a la renta soriente 52 salsula sabre [a renta imponible
del ate Ulilizands |a tasa impositiva dal 23% (2011: 24%).

El impueslo 2 1a renta diferido se provismna en sy totalidad, par ¢l métods del pasivo
bagada an 2l astado de ziluacion financiera, sobre laz diferencias temporarias que
surgen entre las bases tricutaras de aclives y pasivos v sus respechivos valores
tnastrades en los estados financigrds,

n) Recanocimiento de ingresos

Loz ingresns de actividades ordinarias e reconocen como ingresos en 2 estade de
resultades cuando ae transfieren Jos beneficios v iesges, es probable que fluyan los
recurses economicos en €l futuro hacia la empresa v la ransfarancia se puede medir
fiablemente.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Riesgu de taga de interés: Las tasas padadas de las deudas can coslo axphcito que
firancan lag invarsiones de las Compafilas, son fijas v el flujs que ganeran las
operacienas cubren ampliamente el costo inanciado de 05 prestamos

Rigsgo de créditn: Los activas financieros de la Compaliia potencialments expuestos a
cancentraciones de fesge de crédita consisten principalmants a la ircapacidad de los
deudores de complir eon el page de sus obligaciones a la Compania a medida que
yercen. La Compafia cuenta con una amplia base de clientes, los cuales son
avalyades cantinuamente por medio de su historia de crédite v su condicién finangera
para cumplir con sus obligaciones frenls a la Comparila.

A manera ce mitigar i3 1rquidez producida por los creditos otorgadss, |3 Compania tal
como 52 mensiona en la Mota 230 COMPROMISOS Y COMNTIMGEMTIAS ha
celebrads contratas Je venta de carters.

Por consiguients, la Gerencia espera no incarrir en pérdidas sigrilicativas par riesgo
de crédita.

Riesgo de ligudez: Bl riesgo de liguidoz orginado por |3 incapadidad de sbtenar Jog
fandas necesados para cumplic con los compromises de la Companfa, asociados con
Izt instrumentds Bnancieros, incluye la incapacidad de vender rapidaments un activo
fingricisio a un precio muy cercano a su valor razonablg La administracién prudente
dal riesgn da liguidez implica mantener suficiente efectiva y valores negociables, 1a
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentez de
credito compromefidas ¥y la capacdad Je cerrar posiciones en el mercado. La
Compania cuenta ¢on capacidad craditicia suficiente que le permite tener acceso a
lineas de crédito en entidadas financieras de primer ordsn, en congdicionas rasonaslas.

Fiezgo de competencia: Poaible afectagron por garticipacidn do nucvos competidoras
con eslructuras de cosios mengres y maynias benaficioe a clientes, principalmeante
respecta & cadenas del secter con filiales multinacicnalas.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Lzs estimades y criterios usados son gontrgaments evaluados y &8 basan en
expanigncia histdrca y otros faclores, incluyendo 2 expeciativa de ocurrencia de
eventos futurcs que se consideren razcnables de acuerdo & las circunstanoEs.

EFECTIVG ¥ ECHINWALENTES DE EFECTIVG

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, &l zaldo de efectivo v equivalentes de efective
ecta compuesio por:

2012 21
Caja 505,638 J73.903
Bancos lncales 2,350,816 1,521,081
Banrcos dal axterior 4,814 07 204
Inversionsas __1 432 635 “_igﬁﬁ,ﬂg;l

4413863 3801761

14
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CLENTAS POR SOBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, cuentas por cobrar eatan cotmpuastas por

2012 2011
Clientes (1} 68,035,040 B2 353228
i-) Estimacidn de cuentas de dudosa cobranza {2y (24,642 828} (21,703,029
Anticipos a proveedores 402 770 1,006 556
(Mras cuentas por cabrar 1,701,854 1,757 452

A5 600035 33424207

{1} Compafiia General de Camercio y Mandato 5A., en muchos casos, inarcla en
forma directa & sue clinntas otorgandeles un plazo para ¢ pago de los biences ©
artfculog que wende, generdndess en este caso, un conjuric de instrumentos de
crédito (pagarés) denominados ceme “cartera”™. Al 31 de diciembre del 2012, el salde
de la cuenta por sobrar clientes en el largo plaze asciende a USE10,112,421.

En actubre del 2003, Compania General de Comarcie y Mandate S.A. suscribio con
Telbec 1N contrato de Compraventa y Administracidn de cartera. Telbee S.A, por cada
transaccicn de compre de cartera racibe a cambio los instrumentos de crédilg
{representadss en pegarés) gue suscribieron los clientes de Companls General de
Comercio y Mandata S.A ¢on molive de las ventas a crédito gue Comparila General
de Comergin ¥y Mandate 5.A. financié en forma directa 8 dichos clienles,  Estos
pagarés son endosados "con responsabiidad” por Compadila General de Comercio y
Mandato 5.4, a favor de Telkec S8,

El Contratn de administracién de carters enfre Compania General de Comeromg
Mandato S.A. y Telbec S5.A. conlempla ademas que la gestdn de recaudacidn y
cobranzas de la cartera adquirida por Teltbes 5.4, la efectvard Compafila Ganeral da
Comercio ¥ Mandalo 5.4, 5i una o varias de [as operaciones de créditg adguiridas por
Telbéc representan morcsidad, estas son sustituidas por carera nudva 2 raves de
Cperacones de Canje, &5 desir, Companla General da Comeatcie y Mandato SA
enlrega nueva carara an suslitucidn de fa cartera morosa, wver Mota 23
COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

{2) La informacion hlstdhca de las cuentas ingobrables ralacionadas tanto gon lasg
cperacioneas da venta de cartera anteriormentes mencionadas, como de la cartera
propia se detalla a continuacion:

Estirnacian
Wentas 8 puentas de ol
Afa grédito dudosa cobkranzy
2010 para atras GH1, 160051 21,862 781 4%y
2011 121,737 458 2,526,220 20
2012 141,572,730 263,828 0%
Total B4d 590,279 24,642 829 3%

11
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A1 31 de diciemnbre del 2012 y 2011, &l
dudosa cobranza es Soma siguar

movimiente de la estimacién do las cuenfas de

Salda al 31 de diciembre del 2010 (21,886 070}
Estimacidn Jal afin (106,550)
Baja cuentas por cobrar 280,581
Saldo al 31 de diciembre del 2011 {21.703 028)
Estimaci®n del afo (3.205.059)
Baja cuentas por cobrar 265,258
:Saldo al 21 de diciermnbre def 2612 (2d,B42,828)

El registro de estas transacciones estd sopertado en absolucion a consulta reglizada a
la  Superintendencia de Compaitfas que  consta  en e oficio Moo

CBCACLCPAIFRS.G.11.123 det 25 de agosto del 2011, que texlualmenta indica:

‘Revisados el plantsamients realizade por la firma consultante vy determnados
parrafos de da NIC 39 ‘Insbumentos Financieros: Reconocimiernts y Medicion®, a
muestro criteric procede dar de haja al active financiers, en wirtud de gue sa han
transferido los riesges ¥ beneficios de manera sustancial al cempradeor de la caifera.

Par el compromiso asumids por 2| vendedor de |a cartera a la ofra parte, y por cubrir
coglguigr posible pérdida crediticla o cuenta de dudosa recuperacidn, deberia
redisirarse una provisién que garantice dichos valeres, <ohbra un activo por igusl
impaorte.”

PARTES RELACIDONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los =saldos con partes relacichadaz son los
siguiantas:

2012

CLentas Cuentas

par cobrar I eadar
Seknova 5 A, - 84,070 ah 261

mpresiones  Teécnicas del Ecwvadeor
5.A. Tecrmiprint 117,685 P 90,875
Empacadsgra Grupo Sranmmar O 25,332
Festati & A. o 1,062
177 658 152 530
2011

Cuentas cuentas

por cabrar per padar
Ecuacalor Laboratorio Fotografice 5.4, -3,074, 1498 |
Sekrova 5.4, 38,622 i

Impregicnes  Teécnicas del Ecuadeor
5.4, Tecniprint 451 076 - 0
Festati S.A. L. (132680 0
3,500 527 - D0
12 | "
'_' — A — L 5 e —— e v W
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Las poneipales transacciones son partes relacionadas fusrsn las sigiientas:

212 201
Telbec 3.A{t) 4,000,458 i
Compania de Seguros Ecuatodano-Suza S.A. () 1 628 259 n
Codepder de Talurm .4, B474,750 15605315
Codewder de Inmobiliaria Rocefuerte 1,800.000 ]
Elaboracidn Ja papalana 0 481,078
Impresion ¥ revelado 562,705 C2.52%
Arnuncins publiciarlos . ] 87,217

(1} Wer Nota 23. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTEE. Contrato de compravenia de
carlera y administracion y Contrato de compraventa de acciones de la Compania
Telbec S.A..

{(2) {Zomezponde a contratacion de polizas de seguros, considerada parte relacionada
desde & 3 de julioc 2012.

INWEMTARICS

Al 31 de diciembra del 20912 ¢ 2011, inventarizs esta compuesto por:

2012 2011
Mercaderia en general 24 533,705 Az 3720595
Prowisidn por valer neta da realizacidn [238,076) (D85, 798)
Mercaderiag en transito 3,536,027 © 5.8559,086

27,931 8356 37,285 347

El movimiento de |2 provizién por valar neta de realizacion fue come sigue:

Saldo al 31 de digiembre del 2010 (1,(k26 831}
Reversidn de provision del afo 61,133
Saldo al 31 de diciembra dal 2011 {9R5,7TI8)
Reversion de provigidn del afio T27 732
Salds al 31 de diciembra def 2012 (238,075)

GASTOE PAGADDS POR ANTICIPADD

Al 31 de diciembre dal 2012 y 2011, gasfos pagados par anticipado estd compuesto
ot

2012 2011
Sequrgs 198,403 384 413
Anlicipns a preveedores TOG,023 B3 962
Adecoaciones 254 518 453 331
Otros {1 316,262 1,376,908

1,965,206 2,118,614

{1} Im¢luye principalmente gastas por implementacion provecto sinergia por un mants
de USF71.385 {(20171; LIS3838 5E85).

13
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Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, las inversiones en subsidiarlas reprasentan fa
participacicn accionaria que la Compania manteneg en las siguiantes sociedades:

%
Participacién 2012 2015
Telbez 3.4, {1) g 8 31,845 315
CHros menones 53,881 83831
31,604 265 53,951
{1 var Mota 23 COMPROMISOS ¥ CONTINGEMTES, Confrato de compraventa de

acciones de la Comparia Telkes 5.4,

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012, otros activos incluye principalmente la valoracwon de |3
marca Eeyacolor Laboratonn £.4. por US$2 529 958, de acuerdo i estudio realizada
pot Probitas Consultores Cia. Ltda. en fecha 6 de Noviemire el 2012,

SBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembra del 2012 v 2011, las cbligaciones financieras registracdas por 13

Camgafiia sa forman de la siguiente manera:

Guaranty Trust Bagk Limited

Frestamos con vencimisntas hasta abnl del
2012 a un interés promadio anual del 10%
Ban uayaculil 5.5,

Fréstamos con vancimientas hasta
naviambre del 2042 3 un interés promedio
anual del 9.05%

Banoo del Austrs
Préstamos o0 vancimiantaos hasta abril del

2012 a un interes promedio anual del 5.50%
Banco Pichincha

Fréstamos con vencimiento hasta mayo dal
2012 a un inlerds premedio anual del B.92%
Banco Promerica

FPréstamos con vencimientos hasta abril del
2015 a un interés promedio anual del 9.02%
Banco Bolivariang

FPréstamos con venctmientos hasta abril del
2012 a uninlergs promedic anual del 8.23%
Banco dal Paclfico

Présiamos con wencimientos hasta abril del
2012 a un inleres promedie anyal del B.93%
Inlereses por pagar

15

2012
Forcitn Forcian

conients largn piaza Total
2.125000 4,000,000 & 925 Doo

15,845,070 HEBY a5 gTaTsT
§,305,000 a 8,355,000
5825 100 o 5,625,100
2201178 49,577 2 340 755
7.057 TET 0 7 057,787
1.311.002 1,857,553 3,209,455

715,808 0 _ 71588
41,566,905 5,041,817 47B0BT22
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Guaranty Trust Back Limited
Fréestamps con vencimientos hasta abril del
2012 a uninteres promedic anual del 10%

Hanea de Suayaguil 5.A.
Préstamos cor VesEmiantog hasta

novizmbre del 2012 a un inlerés promedio
anuel del 8.05%

Bangs del Austro

Préstamos con wvencimientos hasta abril del
£01% g un interés promedio anual dal B.50%

Banco Pichincha

Préctamos con vencimiento hasta mayo del
2012 a un intergs promedio anual del 3.92%

Banco Proménca

Préaslamos gan vengimientos hasta abril del
2015 a unnterés romedio anual del 9.02%

Banco Machala
rrestamos oon Yencimienios hasta
noviemnbre del 2012 a un interés promedia
anual del 3 38%

Eanco Bolivariang
Presiamos con vendmientas hasla abril del
2012 a uninterégs promedio anual del B.93%

[Mlereéses por pagar

2011
Pargion Porclén
cornents lergo plazao Tatal
2750000 0 2,780,000
12 957 282 153,953 13111,235
5,908 533 D 5,088.333
58,315,217 } 5316.217
1,679,550 33,056 1,762,615
1,638,000 ] 1,888 000
G264 754 0 8,264,754
325,139 0 326,139
35,979 264 237,008 35,216:29_3_

Las obligaciones estan garamizadas con prenda comercial, contrato mutuc de firma.
garantfas bancarias, fianzas zolldarias e hipotecas sobre inventano v propigdad,
maquirafas y equipts, Yer Nota 23 COMPROMISOE Y CONTINGENGIAS.

Garantias Hancanas

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, Ias cuantas y dosumentos por pagar £a forman

de [z siguignte manars:

2011
19,047,615
10,625,659

E,544 253
1,308,675

935 648

“am 160,050

2034
Proveedores [ocales 17270, 717
Provesdores el extedior 6,145,145
Otras cuentas por pagar 5,508, 32G
Sobregire hancario 58 034
Ciros Beneficios _EET&
32,976 TeH
16
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GASTOS ACLIMULADCHS

Al 31 de diciembre dal 2012 y 2011, Ios gastes acumulades s& componen de Iz

siguiente manera:

2012
. Cacimp Dacima Fondo
Aporte Pertiopacién tarcar 1l
petronal trebaj@dor suelde Eesplen Wacpoones Tela!
Satdo inicial 1863137 HE3,58% +11,681 331,430 £28. 813 405 B2 202a 677
Frowision 2.013,08T G2, 825 1,384,000 5415 B2 £21,402 B34, 554 S007, 7]
[Fagon [(2a17.ai1Ty (A58 (1.951 196) {638 BRA) (416 192) (223 782y BAMLE
Salde Enal 158,387 Qa2 Ed 4 109,785 239467 © 34028 277 504 1,861,855
2011
Cucimo Crécimo Fondo
Aporte Parlcipacidn Liar e Cyari g
pairznsl iratajedor Elaldg ZUakdn {ESEMYE WECECHINSS Tedal
Saldo iniciad 148,445 B0S5 518 140 630 248 655 ZE Fhd 435,183 1 OAA 275
Pronlaién 2,420,070 033 544 1,261,560  SDEOTT  C JEE.3TS B30, 791 6171 352
Pepoa 2,415,378} (BO5,E18) 0.280298)  [TE202) (38l 321 [T10042) (5, 34 50
Falin Eaal 183137 873,589 111,891 531,430 26,516 a5 a1 2024 BT

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los Irmpusstos por pagar se componen de (5

ziguiente manera:

2012
VA 1,744,758
Impuesto a ta renta en relagiin de
depandencla 13,9348
Ralenciones an |2 fuente de IR 124, T2H
Retencicnes en @ fuente de WA 100,838

ICE 15,323
Impueslo a la renta por pagar 141,840

2011

1,470,702

“14,005
208,758
1177
28.513
12,375

2,141,626

IMPUESTC A L& RENTA

Da acuerdo can disposiciones legales la tarifa para & lmpucsto a la rents, se
establece an il 23% {2011; 24%), disminuytndnse en un 10% cuancda los resultados
se capitalizan. La conciliacién entre la utilidad segin estades financeros v 1a utilidad

gravable, es como sigue;

7

P . el T

1,826,531

o = emrg et TL L.
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Litiidad antes de impuesto 4 |3
renta

Participacian a trabajadores
Ctras rentas exentas

(3@stos  incumidos  para  genetar
ingresns exentos

Gastoz no deducibles
Deducciones tibutarias
Ltitidad gravabls

Impueesta a la mnta corrianta
Anticipe minimo

IMELESTS HEFERIDD

2012 2011
5,286 168 6,557,258
(P42 525} (933, 588)
(D52, 248) L]

770,734
1,872.779 1,068,171
{713,827 {319,708
B.028 BAD 6,323 132
1,386 595 1,517,552
1,658 .630 L]

LR al st R T e N v u s ¥ Wl s WA N ol B R W W B M W oy A M R R

De acuerdo 2l meétods del pasive basado en el estado de situacion fnancisro. &l
impuesta diferido activo es:

202 2011
Saldo inicial 4973731 923,781
Ajuste del afio 705,113 - D
Saldo final o828 894 4,923 781

De acuerdo al métode del pasivo basade an el estado de sltuacion financiero, el
impuesto diferido pasivo es:

2012 2011
Saldo inicial 2,645,733 2645,733
Aluets anng 2010 0 0
Saldo final 2,645 7332 2648733

JUBILACION PATROMNAL ¥ DESAHUGCIO

D acuerde con disposiciones del Codige del Trabaja, los trabajadores gue por veintes
afos o mas bubieran prestado sus servicios en forma continua o interrampida,
tendran decechd g ser jubilados por sus emplfeadores sin perjuicio da fa jubilacion
cue les correspotde en su gondicion de afiliades &l Instituto Ecuatorizne da
Seguridad Social.

De acuerdn eon dispesiciones del Codigo del Trabajo, en los caszos de terminacidn da
la relacion faboral por desahucio sclicitado por 2l empleador @ por &l lrabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del egquivalents a la ditima
remuneracion mensval por cada uno de log afios de senvicios prestados a la misma
ampresa o empleador.
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Al 31 da diclembre def 2012 v 2011, la Compania tiene registrada una provisidn par
dicho concepto sustenlada en un estudio actugnial preparado por un profesional
independiente, &l movimienfe de la provisiin es el siguiente:

Jubilacidn
patronal Dasahucio Total
Saldo al 31 de diciernbre del 2311 4084 557 1.064 B35 3,148 523
Provision del afn 1,045 6589 A3, 740 1,675,430
Reclasficaciaongs (2511047 (18,500} (267, Gl )
Pagos efectuadns _VH20 27H) {362, B0T) (1.153.082}
Saldo al 31 de diciambre dal 2012 4. 058 967 1,319,309 5378276

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito ¥y pagado d= la Compafila 23 de US$11,265 834 acciones
ordinatias y naminatlvas de USE1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Representan aportaciones de accionistas para future aumente de capital.

Fezerva legal

La Ley de Compaflas raguiere que por lo menes al 10% da la utilidad anual se
asigne como rezerva hasta gue ésta come mfnime alcance el 30% del capital sacial.
Esta reserva ne es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el captal sooal con 3 aprobacich da los accionistas.

Reze g facultativa

Constitfyida par la apropiacidn de utiidades no distnbuidas del afio 190%.

Fecutados acumulados

2} Reserya por valuscidn, Represenia &l efecto del incremento entre el valor de
mercade v €l valor en librog da los edificios como resultade de avaluo téonico
realizado por perllos independientes en el afc 2004, B saldo de esta cuenta ng
puede distribuirse como dividendo en efective pero pueds ser ubbzado para
aumeantar al captal social de la Compania.

by Reserva de capilal La Reserva de Capital podra capitalizarse en la pare que
exceda las pérdidas acumuladas al cieme del gjeccicio, previa resaluciin de Junta
General de Agcionistas. Esta reserva ne astd disponible para distnbution de
dividendes v no puede utilizarse para pagar el capital suscrito ne pagada, y es
solamente reintegrable a lea acsionistas al liquidarse la Compatila.

) Ajusles scumulages por transicién a las Mormas Imernacionales dg Informacidn
Financiara - MiIF
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De acuerdo a la Nomna Internacional de Informacidn Financlera, el siguients cuadro
muestra 1oz sjustes causados por la transicion de MNormas Ccuatorianas de
Contabilidad a Mormas Intarmacionalas de Informacion Financiera MIIF, asi tenemos:

311252010

LRI

R TG O 0T 12 A MO 7% 0 T O O o

-

-

01012010

Total Patrimonic de acuerdo a NEC 26.008.348 2247G,492
Ajustes del Pericdo de transicion MEC a NIIE

Estimacidn para cuentas incobrables (16,665,332) (16,666,332
Inventario 200, 003 Do, QG0
Detanars al valer neta realizakla {691,635} 621,655}
FPropiedad, maguinarias y Sgquipn 11,7494 892 (3,835 551)
Activo por impuesto diferido 4 550,359 4 555,704
Fasivo por impuesto diferido {2,645 733 o
Ajustes iniciales en NIIF {2,955 464) {15,736 B44)
Wanacion en la utilidad def efercicio 2019 par

conversién 8 MIF

Estlmacion para cuentas ingabrakHes i1.574, B45) 0
zastos pagadaos por anticipado {200,323} L
Ceteriora al valer neta realizable {338 276) 4]
Cuentas por pagar &,090.306 4]
Fasivo por impuesto diferido 273,422 o
Total Patrimonia de acuerdo a NIF 27194 715 6,735.043

)} Resultadoes acumulados

El saldo da e2ta cuenta estd a disposicidn dae los accionistas de la Comparila ¥ pusde
sar ulilizado para la distribucion de dividendos.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La uwilidad por accidn basica por cada accion comun ha zido determinada de |2
giguiente manera:

2017 2011
Lititikad alrtitiisla 2583613 A 056,118
Numarn da accionas en circulacién 11,265.834 11,265,834
Utilidad basica v diluida por acgidn 33 .36
OTROS INGRESOS, METO
Al 31 de diciamibre del 2012 v 20711, otros InQresoes incuye:
2012 2011
Ceacusnta en venta de cartera (1) (17,.742,032) (16,397 600
Intereses ganados €n venta de carters {1 15 444 BOZ 13,825,568
Crperacviones TOC B3T3 09 7086873
[Mgresns axtracrdinanos 4,470,853 146, 260
Inlereses ganadas a chentes retail 1,007 548 180,857
Otrgs {518,443 283417
5,105,076

T U35 066
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(1) Ver Nota 23, COMPROMISOS v CONTINGEMTESR, Contrale de compravanta de
cartera ¥ administracion

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contrato de compravenla de cartera v administracicn

Durante el 2003, sa firrmd el contrate de compraventa de cartera v admineslracidn
entre |2 Compzafia v Telhes 3.A, son &l objeto de que la Compania le vendera su
cartera con un parcentaja de descuento entre el 1520% v = 19.25% sobre | valor
constante de cada documanta, ademas de gque asumird 105 gasles que 52 generen
por [a cobranza. El presente contratc estara vigente hasta la total cobranza de la
carlera entregada en cugtodia v adminrstracidn por la Compania, pudiendo Telbec
S.A darlo por terminads anticipadarmante.

zontralo de compravents d¢ actiones de la Companhia Telbec 5.4,

Con facha 20 de dicembre del 2012 se celebra conirate da compraventia de
accinnes da la Compaffa Telbes 5.4, por LISE30,000, 000

Gzrantlas bancanas

Las chbligaciones con instituciongs financieras estdn garantizadas con prends
comercial, contraty mutuo de firma, garantfas bancarigs, fianzas scolidanas =
hipotecas sobre inventann, propiedad, maguinarias y equipes, y, cuentas par ohrar
corng sa gdetalla a gontinuacidn.

[mEtitLIcidn honta
Ganco Bolivanano 21,818,651
Banco Guayaquil 27,024 061
Banco del Pichingha 2,020 464
Banco Promerica 3439576
54,311,752

Adicionalmente, la Compafila es codeudor con inslituciones financieras de parles
relacionadas por USSS, 474,750, ver Mota 7. PARTES RELACIONADAS.

Convenio para apoyd publigitato

Gon fecha 1 de abl del 2010, se firnd el convenie para apoyo publicitarie entre |a
Compafia y Sony Inter - Ameritan 5.4 en el cual s& suleriza a la Compaiiia la
distribucién de los produstes, ademas de |a utilizagion de fa marca en la publicidad
gue reglice la Compafla con previa sprobacion de Sony Inter - Ametican 5.4 con el
pago per apayo de marketing El prasants contrato tendra una vigencia de 1= meses
sontardos a partir del 1 de abeil del 2011 hasta el 31 de marzo del 2012,

Acverdp de coopgracion v relacidn de distriucian

Con fecha 1 de eners del 2011, se firmo gl acuerdo de cooperadron y redacion de
distribucian entre 1a Compafila y Samsung Electrenics Latingamerica 5.A_ en el cual
te aulofiza a la Compania la dislibucion de los produgtos, ademdas de |3 chhzacidn
de |3 marca en la publicidad que reslice la Compafiia con prévia aprobacion de
Sameung Electronics Latincemerica 5.4 con el page por apoye de marketing, El
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presante contrata tendra una wigencia de 12 meses contados a partir dal 1 de &nerm
del 2011.

Contrale de relaciones comerciales

Can fecha £ de noviembre del 2010, se firmd el contrato de relagiones comerciales
entre la Compafia e Induglob SA. en el cual se autoriza a la Compafia Ia
distibucion da l¢s produstos. El plazo del presente contrato es de caracter indefinid s,

Contrato civil de consignacion y provision de memaderia

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se firmad el contrato civil de consignacidn y
provisign de mercaderia entre la Compafia ¥ Haceh del Ecuador 3.4 en el cual se
entregara la mercadetfa gue sera ohjeto de comercializacion en log almacenes de la
Compadia a titulo de consfgnacidn, 1z miema que se metrumentara mediante "Guias
de rarmsion ¢ netas de entrega’. El presente contrato tendrd una vigeneia de 12
meses contados & partir del 2 de diciembre del 2011, de no recibir ninguena
comunicacian dantra da l¢s 30 dias anlenores a su vencimienle. se considerars que
£l plazo del contrato gueda automaticameante extendide por un aic adicional.

Confratg gde ¢ansighacion

Con fecha 21 de julio dal 2008, ze firmd al ¢anfratn de ¢onsignacidn aoire la
Compania ¥ Mabe Ecuador 5.4 en el cual se entregara la mercaderia que serd
obyele de gomercihzacidn en |es @imacenss de 13 Compatla a lwin de
consignacitn, la misma gue s& instrumaentard mediante “Guias de remision®. El
prezenta cantrato tendra una vigencia de 12 meses contados a partr del 21 de julio
del 20068, de no recibir ninguna comunicacidn dentro de Ios 30 dias antecores & su
venoimiento, s2 considerara gue 2l plazo del contreto gqueds avtomalicaments
extendido por un ano adicional.

Cantratn de licenciamientn de vso de software SAF

Con fecha 10 de digsiembre del 2010, so firmd el contrata de licengiamiznte de uso do
software SAP entra la Compafia v SAFP Colombia 5.5, al pracio brute total de
IS5458 B8o. El presente contrato tendra vigencia o partir del 10 diciembre del 2010
y se mantendra en vigencia de alli en adelanta hasta que =& dé por terminacds.

Administracian tribsutaris

La Adrinistracion Trbutaria, en usge de su facultad deterrninadora, dis_pu;.q la
revision del Impypaste 3 la Renta de 9 afos 2007 y 2008, al respecte indico 1o

siguisnle:

a) Sequn Resolucln Mo, 108012011RRECO29896, la Compania debo cancelar un
importe de US$580,857 por conéapta de Impueste a ta Ranta del gjerzcic fiscal
2007, mas inlereses generados desde la fecha de exigibilidad, mativo por el que
|z compafia presentd una dermanda de impugnacidn ante al Tribunal Disintal da
lo Fiscal Mo 2 contra la mencianada resolecion, A& 1a fecha de este informe, ne ha
exisbide pronunciamiento judicial al respects.

k) Segun Acta de Determinacidn Mo.D920120100183, la Compania debe cancetar
ur wmpore da USS4,323 5290 por ¢oncepto de Impueste 2 ka Henta del ejercicig
fizcal 2008, mas interezes generados desde la facha de exigibilidad.  La
cumpafiia presentd 3 documentacién solicitada por gl Servicic de Rentas

2z
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- Internas en Providencia Ne. 10901 2013PRECOC0202 para desvirtuar la glosa

. E- vonstante en el acta de determinacian mencionada y soportar sus alegacionag, A

Py la fecha de ésie informe |g Administracidn Tabutada ng ze ha pronuncizda af
L respecto.

j e 24.  EVENTOS SUBSECUENTES

= Hasta la fecha de emisitn de estos estados financieros {Abril 10, 2013) 0o se
= produjeron eventos &n la opinidn de la Administracitn de Ia Compafia. gus pudiedan

tener un efecto significativa sobre diches estados financieres que na hayan sido

ajustados o reveladss en los mismos.
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