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C O M P A ~ IA G E N E R A L D E C O M E R C IO Y M A N D A T O S .A

N O T A S A LO S E S T A D O S F IN A N C IE R O S

D IC IE M B R E 3 1 2 9 1 2 Y 2 0 1 1

(Expre,ad., en d6Iar•• de E .U .A .)

O P E R A C IO N E S Y E N T O R N O E C O N Ó M IC O

L a C om p a ñ ia s e c o n ,t i lu y e e l 2 d . F e b re ro d e 1934, c o n d om ic i"o e o la c iu d a d d e

G u a y a q u il. b a jo l. ro z 6 " s o e i.1 .C om p a n ia G e n e " ,1 d e C om e 'e io y M a n d a to " , o o n e l

o b je to .o c ia l d e • • Ia b re o e r . Im a te n • • p a ra la c om p ra y v e n ia d e a N lc u la s , a r te fa c to s ,

e q u ip o s , in s ta la c io n e s " " g e n e ra l d e fa b r jc a c ió n n a c io n a l O e x tra n je ra , re p u e s lo 5 ,

c om p lem e n to s y a c o o s o r io " a g@ n c ia s , e je rc e r re p re s e n lo c io n • • . im p o r ta r y e x p o r ta r

m e rG 8 d e d . O • e fe C IO , g u a rd a r " " d e p o s ito m e rc .d e d a .m it i~ n d o lo s respectiva,
re s g u a rd o ., ~ e g o c ia b le s o n o q u e a c re d ite n e l depó,~oy e n g@ n@ ra lc o n c a p a c id a d

p a ra e je c u ta r jo d o ,c to y c e le o • .• r to d o o o o l'. to d e lo s p e rm it id o s p o r la , le y e , d e l

E c u a d o r , d e n lro o fu e ra d e l. R e p o ~ lic a

C o n lo < :h a 2 0 d B d ic ie m b re d e l 2 0 1 2 , , . c e 'e b ra .1 o o n tra 'o d e c om p • .•-v e n la d e

a c o io n e s d e la C om p a n ia T e lb e c S .A , V .r N o 'a s 7 . P A R T E S R E L A C IO N A D A S , 1 1

IN V E R S IO N E S E N S U B S ID IA R IA S , 1 2 , O T R O S A C T IV O S . y, 2 3 C O M P R O M IS O S Y

C O N T IN G E N C 'A S

L a A dm ;n ,s tr .e i6 n c e ~ if ie . q u e s e h a n re g is tra d o lo s in g re s o s y g '''O $ b a jo e l p r in c ;p ;o

"e "e v o n g a d o

A c o te ,o d e la A dm ;n is tra o i6 " , 0 0 ,e p c e ,e , e n e s to s m om e n to s n in g u n a , i '"a o ió n q o e

poed. olee!", 019;ro del n~go",o

R E S U M E N D E P R 'N C 'P A L E S P O ~ IT IC A S C O N T A G L E S

L o s e s t.d 0 5 f in a n e ,e ro s d e la C om p a liía h a n , id o p r .p a ra d o s d e a o u e rd o a N o rm a s

In te rn a c io n a le s d e In fo rm ,o ló n F J n a n c ie ra _ N IIF d e a c u e rd o a la u lt im @ tra d u o o ó n a l

e .p a n o l e n la re O " ' e n q u e s e in fo ,m o , d e C ú n to rm id a d c o n la R e s o lu c i, , " N o

0 8 .G O S e .0 1 0 em it id a p o ' la S u pO 'in 'e o d e n C ia d e C om p a ñ io s (p u b lic a d o e n e l R .O

4 g B d o I3 1 .X II .O B )

A c o n t ln u .c ió n s e re s um e n la s p n n c lp o " ,s p r ¡ jo ',e • • C O O I.b 1• • s e g u id a s p o r la

C om p a n ia e n lo p re p .ra e i6 n " " s u s e 'ta d o , f in a n c ie 'o s .

a ) E f.o liv o y .g u iv a le o le , d . e fe c t iv o

In c lu y e d in e ro e n e te c , iv o , d e p ó s i'o , e n b a n c o s d i3 p o n ib le s n a o io n a le , e

in te rn a c io n a l.s , in v o ra lo n • • a c o n o p la z o d o g ra n liq u id e z q u e s e m a n t ie n e n p a • .•

c ~ m p lir c om p rom is o s d e p a g o a c o r to p 'a z o C ú n ,e n c im ie n to s d e 3 m e s e S o m e n o ,

d e s d e '" fe c h a d e a d q u i5 ic i6 n

b ) C u e n 'a s p o r C ú b ra r

L a s c u e n ta 5 p o r c o b ra r ,o n re g is tra d a s a '" , .1 0 ' ra z o n a b le q u e e s e l p re c io d e

<M 'a d o o v a lo , n om in .1 d e la , , .o s f . ,e o c ia d o t b ie n o d e ls e " , ic ;o

,
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a l E s tim ac ió n d e cu en to s d@ du d o sa co b " ,,, , , .

L a e s t im a < ; j6 nd e c u e m a s in o o b r a b le . d @ la c a n e r a d e e l ie o le . s e la . " im a e n b a s e a

lo , s ig u ie n te . c r j le r io s '

1 ) L a@ d ad d .l .c a r te ra ,

2 ) 1 .-• • e dM •• d e lo s c lie n te s .

3 ) L o s p o r c e m a jo . d e in c o b r a b i l id a d ,o n e s ta b le a d Q ' e n b a s e d e la e x p e n e n c ia d e l .

e n t jd a d .

b ) V en ta d e c a r te " , 0 0 " " , 'p o nM b llid .d

D e a cU € rd o co n e l m ." ," c o o c ep lu .l , l . o so n c ia e c o n óm ic a d e e s la tra nM w 6 " ••

q u e C om p ," i, G en o r . ' d ~ C am e ,c io y M a n d a to S A re c ib e d in e ro , p a n e com o

g a r a n t la d e la o p e r a c ió n l . c a r te ra . P o r lo ta n to e,to e q u iv . I< ! a u n p r é s ta m o

s . tra n ,f ie re ~ Icom p rad o r e l b e n e f ic io d e l d e ,c u en to ,o b re e l v a lo r c o n ,t ,n '. d . c a d a

d o c u m ~ n to E l c Q m p , - a d o r n o a s u m e y n o t ie n e n in g u n a im p l ic a c ió n e n '. g . " ; ó n d e

co b ra n z a s . E l c om p " ,d o r p u ed e d a r p o r te 'l l l in .d o d e fo rm e u n ila tc ra l .1 c o n tra to

E l d e so u en to en la v en ta d e " " r te ra se ~ en e q u e r .C O "C C ." lo la 'g o d e lliem p o b o ja

e l m e to d o d e l.o um u la d o o d ev en g ad o

o ) V e r lo d e eM e ra s in re sp o n sab ilid a d

S e 'ra n s f ie re la c a r te ra e n e l m om en to en q "e 'o > ';" '9 0 ' y "o " ta ja s p a sa n a se r d e l

< om p ro d o r y se ,,,c o n o c e ,,1 d e< eu en to o n la v en " , d e c a r te ra

d ) In v en ta lio ,

E l ,n v e " I ."o .s '" c o n s titu id o p o r ta m e re ad e r ia m an te n id a p a ra se r v e "d ,d . e n e l

c u rso n o rm a l d e la o p e re c ;6 n , e l in v en ta J io d e co n sum a q u e e s ta d e s tin a d o p a ra c u b r ir

g a ra n tia s p ro p ia . (g a ra n tia s e x te n d id a ,) y 9 " '"0 '; 's d e p ro " "o d o ro s o in v en ta J io d e

re p u e s to s

E l in ,e n ta r io e s ta m ed id o a l c o s to p rom ed io d e .d q u 'S 1 c i6 n , q u e n o ex c ed e su " .Io r

n e to o e re a liz a c ió n

L C ' in te re .., . p o r m O ra y lo . g .,to s d e co b ra n z a s ,e m io en en re la c ió n a la

p ro b ab ilid a d d e co b ro q u e .S I ' e " im ad . e n (u n o ió " 0 0 lo o o ia , v e n o id o s y d o l

o om pM am ien to d e p ag o d e lo s d io n ta s , so n re c o n o c id o s o n r .su lra d " , a l m om en to

o e su co b ro

L o< ;'n le re se s so n m ed id o . e n lum ,o n o e la ta sa d e in le ré s e le c liv . q u e se in d ie a e n

lo s e o n trO lO S , p ag ~ ~ . q u e ." p o o t. o o n 'o . o l,, ,n te s

g ) P ro p ie d ao e s m aq u ln a "a . V eqU IpO '

la . p 'o p le d ad e s , p la n ta . m aq u in a r i ., y eq u ip o s se p re se n ta n a su v .lo r ra z o "ab le

mailto:La@dadd.l.cartera,


Los oo ,to . de m an len im ien lo y r.pa rac ión m enO "" ~ oa rgan a los ope rac lo r •• ' de l

año . L . deo ",o lac ión d . los ac tivos 50 reg is tra en lo , " ,s " lt.do . de l a fio , u liliz .ndo

t"as de deprecia.,;/ln basad •• en la vida iotilestimada de lo, b iene5 , 5;gU;""00 .1

m étodo de linea rech , as i tenemOS :

-
-
- Ed ific io s

M aqu ina ria .

V eh ioo los

E qu ipos de com pu tac ión

50 año,

10 años

5 años

3 años

-
-
--
-
,-
-
-
-
-

-

-
-
-

h ) Inve rs iones en 5ub ,id iana5

Las inve rs iones •• I~n va lo radas a l cos to , que requ ie ren con 'Q hda roe

i) otros ,divos

In c luye p lin c ipa lm en te ac l".o ;,;n de l. m ~ rca en baso a l es tud io rea lizado eo r pen tos

independ ien tes de v ida ,tjl inde fin ida A l. fe cha de ó< to in fo rm e no ex is le ind ic io s de

o_rerioro

j) Prestamo,

Los p ,és tam o . s . reconocen in ic ia lm en te " su va lo r razonab le , ne to d~ 10$cos los

incu rridos en l. transacc ión

k ) Jub ila c ión pa lrona l y de •• huc 'o

l-a . p rov is iones son reg i'trad ., en lo , ",.u~ado . en ba ,e .1 co rre 'pond ien te es tud io

aO lua rla l do te rm inado po r un p ro fes iona l independ ien te

1 ) PM ic ipac ión a traba jado res

Lo CQm pa~ lo reconoco un pos ivo y un ga ,to po r pa rtic ip "dó " a traba jado res de l 15%

de u tilidad del e je rc ic io co rrien te en base a no rm a , lega les . po r lo tan to se p rov lS ionan

e ,tos va lo re . a l c ie rre de l e je rc ic io

m ) Im pues to a la ren ta y d ife rido

E l g3O to po r im pues to a la re llta de l .ño com prende .1 im oue .to a la re r.ta CO I"en te y

M e rido . E l ca rgo po r im pues lo , l. len la co "ien le ,e ca lcu la sob re ra r""ta im pon ib l.

dé l ~~o u 'ili'a ndo la laaa im po 'i'ioa d .123% (2ú11 24% )

~J;m po ",lo a la ron ta d ife rido se p t<JV I"O n~ "" 'u to to lidO d , po r e l m é todo de l pas ivo

basada en e l ","ado d . s iluac ión financ ie ra . sob re lo . d ife reno ias tem po ro ria s que

su rgen em re las base , tr ibu tana . de ac livo , y pas ivos y sus respec livos va lo res

m o 'trado ' en lo . es tados fin "no io "".

n ) R econoc im ien to de ing re ,os

Lo . ing re .os de ac tiv idades o rd ina ria s se reconocen com o ing resos en e l .s lado de

re ,u llado , cuando ,e tran ,fie ren los bene fic io s y rie sgos . es p robab le que Ilu y "" lo '

re 'U r5o , eco "om icos en el fu tu ro hao ;. lo em p re ,a y l. Lean ,f.renc ia ,e pu£de m ed ir

fiab lem en te
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ADM IN ISTRAC iÓN DE R IESGOS FINANC IEROS

R iesgo de t •• a de In te res; L a , tasas p< 'e t.da , de lo s deuda , con 00$10 .'p l;c ito que

¡"""" '"" las invers iones de la5 Com p.~ I•• , son fijas y e l flu jo que generan la ,

operac iones C Ilb ren am pliam en te e l 00 '10 fm .oo ia60 de lo s p r;'5 ! '''''''

.R ,'bS l'_dO créd ito : Los activos fin .nc lerOS d@ laCom pafiiapoteno ia lm entee"pue,tosa

cooccntraclanes de nesgo d. oredM con,i,ten p"nclpa im ente . la Inoapacldad de lo ,

deudores de w "'p lir c<>n.1 pago de sus ob ligaciones. la Com p.n la a m edida que
ven ,en L. Com P"ln ia cuen ta con una am pli. b.", de clien tes, lo , cua le , .on

••••••Iuado. continuam ente por m edio de 5U hi.to ria d . créd ito y su cond;c ión finanC ie ,.

para ""m pl;r con su. ob ligaciones fren le .Ia Com panla

A m ane", ée m iligar la II"Iu ide~ producida por los crédITos oto 'll.do ., la Com poñia ta l

com o se m ""c io"' en la Nota 23. COM PROM ISOS Y CONTINGENC IAS ha

ce leb<ado ""o tra tas de veota de cartera

Por con5 igu iente , la Gerencia@ 'pera no incurrir en pérd ida. ,ig r.;[ica tiv ,s por riesgo

da "réd ita

R iesgo de liqU ide" E l riesgo de liqu idoz o lig inado oor la incapacid"o de ob '~n~r ios

10000$ necesa lios p.ra cum plir con los com prom isos de la Com paM a, asociados con

los i"'tcom ento . ~n~ncieros_ incluy@ ra incapacidad de vender ráp ioam a",. un activo
fioa"c ia lO a un p '.c io m uy cercano a su va lo , razonab le La aJm in iwación prudente

de l rie 'go d. liqU idez im plico m antener sufic ie rne ereotivo 1 va lore . negoo iab les, la
d ispon ib ilidad de financiam iento . tr.vé , de una adecu.d . o .n tidaJ J. f"ent@ s de

créd ito oom prom e"d., y la o .paCOdad d. cerra ' posio iono. en e l m ercado. La

Com panía ooent. con capacidad cred iho ia sufic ien te que le perm ite tener acceso.

líneas de crM ito en entidades fina"c iern . de prim er orden, en oond iG ,"n~ . r'Lona~I",

R iesgo de com peleno ia : Posib 'e .leo l"",6" PO ' partic ipao i6n do nuovos com petidores

con •• I",c toros d" <",to . m enores y m ayores benefic ios a o lien tes. princ ipa lm erne

re ,pecto . o .deM s del •• ctor oon fili.I •• m ulti"ac ion.I ••

ESTIM ADOS Y CR ITER IOS CDNTABLES CR IT ICaS

Loo e,i>m ad"" 1 orilec;os " •• do, >O " oon l,n"'m enta eva luados y '" basan @ n
.'pario"o ia h istórioa y otros faG lor@ s, inc luyendo la expecta tiva de ocurrencia de

eventos fu lu"", que se consideren razonab les de acuerdo a las circunstancoas

S illIlVO y EQU IVALENTES DE EFECTIVO

A l 31 de d ic iem bre de l 2012 y 2011, el sa ldo de efeotivo y eq"iva lentes de efectivc
e,t. com puesto por

-
-
-
-
-
-

Ceja

a .nCO $ 'oc . le .

B.noo. de ' .,te ri",

Inve",ione.

2012

555 ,638

.,,59 ,a1e
64 ,814

_~ ,432 ,695

4 ,413 ,S~

2011

:370 ,903

,521 ,061

507 ,904

__ 1 ,~ ga .ag ,!-

_ M O t,7E .L



CUENTAS POR COBRAR

A l 31 de d ic iem bre de l 2012 y 2011 , cuen tas po r 000 "" e "án com puestas po r

C lien tes (1 )

1 -1E stim ac i6n de cuen tas de dudo ," oo '><a= (2 )

An tic ipos a p roveedo res

O tras cuen tas po r cob ra r

""68,039,040

(24 ,642 ,829 )

402 ,770

1 701,954

45,500,935

2011

52,363,na

(.1.703,029)
1,000.555

1,757.452

~3 ,424 ,207

(1 ) C om pañ ia G enera l d . C om erc io , M anda to SA, en m uchos caSOS ,r,nac .o Iaen

fo rm a d ,ree t. O sus d ion tos o to rgándo le , un p la "o pa re e l pa90 do lo , b ienes o

an lcu los que vende , gene rlindo ,e en e ,~ oaso , un con jun to de ins trum en to , de

créd ito (paga rés) denom in .dos 00010 'ca rte ra " A I31 de d io iem bre de l 2012 , e l sa ldo

de la ouen ta po r oob ra r c lien tes on 01la rgo p lazo asc iende ' US$1O ,113 ,421 .

En oc tub re de l 2003 , C om pa ;;i. G ene ra l de Com orc io y M anda to S .A . ,uscrio ió CO "

Te lbee un oon tra to de Com praven ta , Adm in is trao ión de co rte ,.. Te lbec SA PO ' cooa

tran ,"cc ion de com pra d . cM o ,a ,ec ibo a cam b io los in ,trum e"tos de c ,M lo

(rep resen tad "" en pago ré ') que .u .c rio io ron los c lien le , de Com pañ ia G ene la l de

Com ero iO 1 M anoa to S .A oon mO I;vo de las ven ta . a créd ito que Com pañ ia G enera l

de Com e 'c io y M anda to SA tinanc ió en fo rm a d irec ta a d iohos o lien te " ~S lO '

paga ré •• on end03ados "con respon ,ao ;;;dad> po r C om poM . G en .ra l do Com orc io y

M anda to S .A , • favo ' de Te lbeo S ,A ,

E l C on 'ra to do adm in is trac ión de ca rte ra en tre C om pañ ía G enera l de Com er"o y

M onda to SA y Te lbee SA oon tem p la adem ás que l. ges t,6n de ,eoaudao ión y

ooo ran ""s de la ca rte ra adqu irid . po r Te 'bec SA la e feo tva 'á C om pa~ la G ono",1 d@

Com erc io y M .nda to SA S i una O varias de las ope rac ione , de créd ito adqu ;ridas po r

Te lbec rep resen tan m oros id .d , es tas son ,u ,ti\u id •• pO ' eM era nu ,""a a tra llés de

O pe ,ao ,one . de C "o je , e , deO i'> C om pañ l. G ene 'a l do Com ore io 1 M anda to S .A

en lrega nuova ca rte ra .n .uS lituc ion de la cane ra m orosa , ve r N o ta 23

COMPROM ISOS Y CONT INGENTES

(2 ) La in fo rm ac ión h lS l6 tica de l., cuon t•• inoob 'ao l., ro lao ionada . tan to oon la ,

opo ",c ion@ s do ven ta de cane ra an to rio rm@ nt. m enc ionadas , com o de la ca rte ra

p rop ia se do ta lla a con tinuac ión

--
-

'"2010 pa ra a tr ••

2011

2012

To ta l

V en tas a

créd ito

581 ,160 ,051

121,757.498

141,572.730

844,590,278

Estim ac ión

cuen tas de

du<Josaooo ran "a

21 ,852 ,761

2 ,526 ,220

263,828

24,642,828



AI31 do diciembre del 2012 y .011, el movimiento de la e5tim.oió" de la, cuentos de

dudosa oobranza e, oomo 'igu@-

E l re g is tro o . e .ta ; tra n sa c c io n e s e s ta so p o r t.d o eo ab so lu c ió n a co n su lta re .1 ;z .d a a

la Suparintendencia de Compailla. que con,ta en .: oficio No.

SC.ICI.CPAIFRS.G.11.123 del 25 de ago,to del 201" que te x tu .lm en t. indica

'Revisados el planteamiento realizado por l. tirma oon,ultanto y de'erm-noaos

parrafos de la NIC 39 "Insuumentos Financieros: Reconoómie",to y Medióón., o

nuestro criterio procede dar de baja al activo financiero, en virtud de que se I,an

transferido los riesgo' y beneficios de manera su.tancial al comprodor de la cartera

(2 1 ,8 8 6 ,0 7 0 )

i1 0 6 ,5 5 0 )

2 8 9 ,5 9 1

{21.703,029)

(3.205.059)

2 6 5 ,2 5 9 _

(2 4 ,6 4 < ,8 2 9 )

Por el compromiso asumido por el vendedor d. la cartera a la otra parte, 1 por cubrir

wslqu;er pO'ibl. pérdida credITicia o cuenta de dudo," ",c"p"ración, d~befja

reg;warse una previsi6n que garantice dichOS valores, oontfa un aotivo por igual

importe"

S.ldo al 31 de d;ciembre del201Q

E s tim ac ió n d o l a f io

B a j. G u en la , p o r c o b ra r

S a ló o a l 3 1 d e d ic iem b re 0 0 '.0 1 1

Esr;maci6n del año

Baja cuentas por cobrar

_Saldo 0131 de diciembre d.12012

E

i'!
¡ ¡

!J

[]

E :

e
e .

E

C '
,n .

-'

PARTES REIJlCIONADAS

Al 31 de didemb", d,,1 Z012 1 Z011. ios ,aloos con parte, ",I.cionadas son lo,

.¡gui.nt~s'

¡ ;

C'
[;

t
e
p
L

E

f;

"-'

Seknova SJI

Impresiones Técnicas oel Ecv.oor

S.A. Tecniprinl

Empac'dor. Grupo Granmm.r

Fe5t.ti S A.

Ecuaoolor Laboratorio Fotogratioo S.A,

Sekr.ov. SA

Impr~siones Técnicas oel Ecuador

SA Tecniprint

Fe5tati S.A

Cuentos

por cobrar

5~,9n

1 1 7 ,6 8 5

"_ _ _ _ O

----!2Z.'~

Cuentas

por cobrar

'3,074,196

3 8 ,5 2 2

491,078 :

_ '_ o (1 } ,2 6 9 } .

3,590,627

C u en l.,

p o r p 0 9 a r

3 5 ,2 6 1

,9 0 ,6 7 5

2 5 ,3 3 2

1,062

1 5 2 ,5 3 0

Cuentas

n o ' p ~ g a r

"
"
"
""

R
l2

.C

W.

- - - - - - - - - - - _.-



INVENTARIOS

Las p,;noipales tran,.cciooe. OOnparte. relacionaó •• tueton la•• ;gui~nte.'

Al 31 de diciembro del2012 y 2011, invenlado<; e,t,; <ompue,to por

El movimiento de la provisión por valor ".to de realización fue como sigue

,,
15,995,:)15,

491,078

62,821

57,217

~011

32,372.059

(965,798)

5.889,086

37.295,347

2012

4,000,456

1.628,259
6,474,750

',800.000,
&62,705,

.fQ11
394.413

893,962

45:),331

1.376,908

:),118,614

2012

24633,705

(238,075)

3,536,027

27,9:)1,656

(1,026,931)

__ 61,!33

(965,798)

727722

(238,076)

2012

198,405

79~,023

254,616

__3!~~62

1,565,306

Telbec SAl')

Compar'i;e de Seguros Ecuatoriano-Suiza. SA (2)

CodeudO' 1e T.lo," SA

Codeudor de Inmobiliaria Roeafuerte

Elabofaoión do papolona

Impresión y revelado

Anuno;o. publ;oilarIO$

Mercaderi. en general

ProvISión por valor n@tod. roall,"016"

Mercoderi •• en transito

Saldo al 31 óe diciembre del2010

Reva"i6n d@provi;;6ndel.ño

Saldo al 31 de diciembro dol2011

Reversión d@provisióndelario

Saldo .1 31 de d;ciembre del 2012

(2) Corresponde a contratación de pólizas de seguros, considerada pane reladonada

1e5de el 3 de julio 2012.

(1) Ver Not. 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Con!tato de cornPf'lventa de

c.~er. y .dmini.lraoion y Contrato de compraventa de occione. de la Compoñ;a

Telbec S.A

Sogu,o,

Anljcipos a pr<>veedore,

Adocuaciones

Otros(1)

-

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

(1) InOluy. p,;ncipalmente ga"o, POt jmplement.ción proyecto sinergia por ~n monlo

de US$71.365 (2011: lIS$886,585)

Al 31 de dioiembr@del2012 1 2011. g05lo, pagado. por anl;Oipado e.t,; compuesto

por'

1;:'.
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-
1 1 . ll iV .l;g& JO N E S EN SU B S ID IA R IA S

-
-

Al 31 de dioiembre del 2012 y 2011, las inversiones en ,ub,idi.,la, tapre.onran la

participación aocionaria que l. Compañia m'n~."" en la. si9uionte, sooiodades

{Ii Ver Not. n COMPROMISOS y CONTINGENTES Contrato de compraventa de

a c c io n e , o e la C om p añ ia T e lb e c S,A

-
-
-

Telbee S.A. (1)

Otros menores

%

Panicipación
9 9 .9 0 =3 1 ,6 4 5 ,3 1 5

5 3 ,9 5 1

3 1 ,6 0 9 2 6 6

o
_ _ 5 3 ,9 5 1

5 3 ,9 5 1

_ 12 OTROSACTIVOS

-
-
-
-

Al 31 de diciembre del 2012, < > t,o , aotivo$ ineluy. principalmente la valora"ón de l.

m "e ' Ecuaoolúr Laboratorio S.A. por US$2.529,95S, de aooerdo • e.tudio f@alizado

por Probitas Consultores Cia. Uda. en fecha 6 de Noviembre del 2012,

13 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 d~ dioi~mbrB dBI 2012 Y 2011, las obligaciones financier.s reg'5tcada, PO' la

Compa~ia s. forman de la ,iguiente manera

% .

2 0 1 2

Porción Poroión

"9 " 'e " t~ larao plazo Total

Gu.raoly Trust B.q, Limitel!

• Prestamos con vencimiento, hasta abril del

2012 a un into,é, promodio anual del 10% 2,125.000 4,000,000 6,125,000- Boo>? de Gua,aquil S.A

Prestamos o " ' vencimientes ha.ta

• no,;omb,o del 2012 a un interés promedio

•
onual del 9.05% 15,645,070 34,687 15,879.757

8.nco del AustrQ

~ P'é't.mo. con v""cimientos haSla abril del

2012 a un interés promedio anual del 8.50% 6,395,000 O 6,395.00U

- Banco Pichincha

Prést.mo, con ""ncim'ento ~•• t. moyo dol- 2012 • un ¡nlerés promedio anual del 8.92% 5.825,100 O 5,825,100

Banco Proméfioa- Préstamos con vencimientos hasta abril del

2015 a un interés promedio anual del 9.02% 2,291,176 49.577 2,340,755- Banco Bolivariano

- Préstamo, con ""nc'mjentoS ~asta 'bril del

2012 a un ;nlerés ¡>fomedio anual del 8.93% 7,057,787 O 7,057,787

- Banco dBI Paclf.co

Prés:amo. oon vencimiento, ha,t. abr;' del

- 2012 a un ,"leceS promed;o anual d~1 8.93% 1.311,902 \.957,553 3,,69,455

Inlereses por pagar 715,668 , 715.868
- - - -- 41.566,905 --6~041,a17 47,BGB.722

-
• "-
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-

-

-
-
-

-
,-

,-
,-

lli1
Par¡;;6n Porc l6n

Guocom y Trust B ."k L im ited
cornento le rgo p lazo Toto l

P resta"'o , oon veñC :i",iom os hasta abril de l

2012. un ;nreres prom edio anua l de l 10% 2,750,000 O 2,750,000
~""CO de G ual'i'qu il SA

P""t,m os

"" venc;m i"" 'o . ha,t.

noviem bre de l 2012 a un ¡n lerés prom edio

anuo l de l 9 .05%
12 ,957 .282 153 ,953 13 ,111 ,2 :35

Banco de l Austro

P réstam o. oon vono im ion lO$ hasta abril de l

2012 ~ un onreré . prom edio anua l d ,,' 8 .50% 5 ,998 ,333 O 5 ,900 ,333

Banoo P ich incha

P réstam os OOn veno im iento ha,t. m ayo de l

2012. un io ,",,,, p rom ed." anu.1 oe l 8 .92% 5 ,315 ,217 O 5 ,315 .217

Banco P rom éri" '

P '.S lam os ecn "O O < 'm i""!O $ hasla "bril del

2015 • un ¡n l.tés p<om edio anu .l del 9 .02% 1 ,679 ,559 83 ,056 1,762.615

Banoo M acha la

Pre5!am O ' ""O vencim ien 'o , ha""
noviem b •.•• de l 2012 a un in terés prom edio

'.'0 .1 de l 9 ~6% 1,688,000 O 1,66B ,OaO

Sanco Sol","i."o

P ré ,lam o. COn vencim iento . h ,,,a abril de l

2012 a "" jn te res prom edio anua l de l 6 .93% 5.264,754 O 5,264,754

In le ré"'S por pagar 326,139 O 326.139

35,979,284 237,009 3B ,216,293

Las ob lig .c iones es!;m gara",¡¡:ad •• con prenda com erc ia l, contra to m utuo de firm a

garantl.s bancarias, fian¡:SS so lidaria , e h ipo teoos ,ob{e inventa l;o y prop iedad,

m .qU Ir,anas ~ eqU IPO ', V "r Nota 23 COM PROM ISOS Y CONTINGENC IAS .

Garan 'ias BancanaS

CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR

A l 31 de d ic iem bre de l 2012 y 2011, las cuentas y doCum ent"" por pagar se form an

de la '¡gU ian 'e m anera

--

Proveedore , loca les

proveedore , < le l e ldenor

O tras cuentas por p 'gar

Sobreg i{o bancario

o tros ""n@ ficios

201~

17 .• 70,717

6.14~ ,145

8 ,505 ,326

368 ,034

667,547
-- --
32976769

i.Q 11

19,047,615

10 ,625 .659

5,544,253

1 .806 ,675

935 ,516

38,160050
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S ,IO O " , ,1 ,1 '6 3 . '" " " , ,5 " '".''' " " ,4 3 0 .".,. '"",",' 2 ,D 2 '.6 "

P " ,¡ , I ; , 2 ,0 1 3 ,0 0 ' ""','" 1 , 'M .o o O " 6 ,6 9 ' 4 2 1 ,4 " ' , " , , '5 4 • . 0 0 7 ,7 ', '
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A l 3 1 d e d ;c io m b re d .I 2 0 1 2 Y 2 0 1 " 1 0 $g 'S IO ' "c u m o la d o ; s e c o m p o n e n d e la

s ig u ie n te m a n e " ,

1 '" '"

2 ,0 2 '.6 7 '2 " ,0 1 '

-

2 0 1 1

1 ,4 7 0 ,7 0 2

" 1 . ,0 0 5

2 0 8 ,7 5 8

9 1 .1 7 7

2 3 .5 1 3

1 2 .3 7 6

1 ,8 2 5 .5 3 1

'" , ': lO
1 1" .9 1

1 ,'" ',,"~
1 1 , ' ' ' ' 2 0 9 )

1 3 .9 3 8

'2 . ,7 2 A

1 0 0 ,9 3 9

1 5 ,3 2 3

1 4 1 9 4 0

2 ,1 4 1 ,6 2 6

2 0 1 2

1 ,7 4 4 .7 5 8

_ . - - ~ _ ._ - '= - . : . : . . -.- P"

A p o r t , "'"Id """,,- " , ,~ . j ,d o l

S a ld o I " " 'a l " a . , , , 'O S i '"

P , , , , , ] , " , , > ,4 '0 ,0 7 0 ' ' ' ' .5 '"P o , , , , ( 2 ,4 1 0 . ' ' ') 1 8 9 0 ," '1

S , ," ' 'n" '" ' . " 7 ' , " .5 8 9

2 0 1 1

D ', im o D ', im o

~ ~
, " " d o ," e I d q

'" 'Im p u e s lO " l. re n l. e n re la c ió n d e

d e p e n d o "c la

R ~ l~ n c io n e , e n la fu e n le d e IR

R e te n c io n e s e n l. fu e n te d e IV A

U

Im p u "'lo . l. re n l. p o r p e g a <

D . a c u e rd Q c a n d is p o s ic io n e , I~ g a le s la la ril. p a ro e l Im p u o S lo a la re n "" ,e

e s la b le c e "n e l 2 3 % {2 0 1 1 2 4 % ). d ;s m io u y ó n d o ,e e n u n 1 0 % c u a n d o lo s re s u lla d o s

,e c a p ;ta liz a n . L a c o n c ili.c i6 n e n lre l. u ti:id a d s e g u n e s l.d o s "n a n c ie ro , y la u lilid a d

g ra v a b le , e . c o m o s ig u e ;

A l 3 1 d e d io ie m b re d e l 2 0 1 2 y 2 0 1 1 , lo . Im p u ~ s to s p o r p a g a r s e c o m p o n e n d e la

.ig u ie n le m a n e ra
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De acuerdQ al método d.1 pa,;vo basado M el estado de sltuació" financiero, el
impuesto diferido pasivo es

De acuerdo al método del pasivo oa,ado en el estado de 5ituación hnanciero. el

impue5to diferido .ctivo es

I

6 ,5ó7 ,2 ,B

(S 83 ,5S 9 )

"
1,069,171

(319,708)

6 ,323 ,1 32

1 ,517 ,5 52

"

2011

2 ,£45 ,7 33 .

o

2 .£1ó ,7 33

2011

4,923,781

O

4 ,923 ,7 8 '

6 ,2 86 ,1 66

(9< 7 ,925 )

(952 ,2 49 )

770 ,7 3 .

1 ,5 72 .7 79

(7 13 ,8 27 )

6 ,0 28 ,6 80

1 ,386 ,5 96

1,659,630

2012

2 ,645 .7 33

"2 ,04ó ,7 33

2012

4,923,781
705 ,113

5 ,628 ,8 94

Uti'idad an'es d. impuesto a la

" rn ,
P.rtioipación. trabaj.dore,

O lra s ren ta s ex en t"

G asto s in cu rrid o s p a ra g en e ra r

in g re so s e> :en to .

Gastos no deducibles
Deducciones tributaria,

Utilid.d gravable

Im p"" '.to a la " ,n 'a oo " io n t.

Anticipo minimo

Saldo ;n¡oi.1

Ajus'" dela~o

Saldo final

S.ldo inidal

A j"" •• '- '0 2010

S.ldo final

IMPUESTO DIFERIDO

JUBILACiÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

De ocue'do Gondispos;dones del Código del Trabajo, 10<traba¡adofe< quú por veinte
a~ "" o más hubieran preslado 'u, servicio. en forma continua Q ;nte"umpida,
tandran da'eo~o a ser jubil.do, por sus empleadores sin perjuicio da la ju~;I.ción
cue les corresponde en ,u condición de afiliado, al Instituto Ecuatoriano d.
Seguridad Social.

De acuerdo ron dispo,iCione' ~el Código del Trabajo, en los ca,os de terminación dB
l. relación laboral por de,ahucio ,olioitado por el empleado, o IX'r el lrabajador. el
empleador boni~cara al trabajador con el 25% del equl,.lente a la última
remuneración men,,,.1 por cada uno de los anos d. ,ervicio. pre'lado, a l. misma
empresa 6 empleador
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11131 de dlcl~mbr" ~el 2012 y 2011. la Compañia Uene regislrada una provi,ión po,

~icho COfloeptOsuslenlada "n un "'tudio acto",;a' preparado por un protesional

independiente, el movimiento de la provi'ión e. el .iguiente

••

Saldo al 31 de diciembre del2011

Provisión del a~Q

R"Ola<rr,,,,"oioneO

Pago, etectuados

Saldo al31 de diciombro dor 20'2

Jubilación

patronal

4.004,687

1,045,659

(251.104)

_ (8.22..275L

4,058,967

o.. •• hucio

1,064,836

633,760

(16,5QO)

~62,6071

1,319,309

1.679,439

(267,604)

---'1.,,1 83, 082)

5,373.276

-

-

20 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Cap"al saciar

El Capital .u.orilo y p.gado de l. Comparlla es de US$11,265,834 acoiMos

ordinaria, 1 nomioatl"as de U$$' cada una,

Aporte, para futuras capitalizaoiones

Representan aportacione, de aocionistos p.ra Muro aumento de eapi'al

Reserv,'eg.1

La Loy d. Compa~las roquier<! que por lo menos 01 10% de la uti'idad anual se

asigne 00010reserva hasta que é,t. 00010mlnimo alconce el 50% del capital .ocial

E,ta r<!serva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede de't;nMse a

"umenla, er cap~al S,,,,,"' OOnlO "O'obac;60 d" lo. aceionistos.

R•• erva facultativa

COOSlituidapor la apropiación de utilidade, no dislllbuid.' d,,1.~o 1999

Resultados acumulado,

a) Re,erva por "alueoión Re~resenla el efecto del incremenlo enl,e .1 ,alor de

mercado y el valor en libro. da lo. edificio. como re,ullado de a"aluo técnico

realizado por perl\Os independientes en el año 201)4. El .aldo de esta Cllent" nO

puede o;Wibuirse como dividendo en eféCtivo pero puede ser ubl"adO para

aumeniar.1 ""pital soci.1 de la Compa~ia

b) Re.e",a de ca",I.I. la R."Na de Capital poo,¡j capitalizarse en la parte Que

exceda la. pérdidas acumuladas al cieITe del "¡"'CiCio, previa re,o'ución de Junta

General de Aeclon<sta' E,t. reserve nO está diSponible p.r. d151nbuCl6nde

dividendos y no puede utiliz.rse par. pagar ,,1 capital suscrilo no pagada, y es

.olamente reintegrable. lo, .ccion;Sla. al liquidarse la Compa~la.

el Ajustes "cumulad?, por "an.iei6n • las Norma. In\ernacionole, de~lnlmm"c,ón

F;nand.,a _NtlF



UTiL iDAD SASICA POR ACC iÓN

La utilidad por aoción básica por cada acclon cDmun h •• ido delerm inada de la
siguiente manera:

E l sa ldo d. esta ouenta@ stáadisposiciondolo,ae,,"onista,delaCompal\laypuede

ser utilizado para la dislribución de dividendos.

o

""O
"6 ,7 :3 9 .6 4 8

0110112010

22 ,4 7 6 ,4 9 2

2011

1 ,0 5 6 ,1 1 8

11 ,2 6 5 ,8 3 4

0 .3 6

(1 6 ,6 6 5 ,3 3 2 )

9 00 ,0 0 0

16g1 ,6 5 5 )

(3 ,8 3 5 ,5 6 ')

4 ,5 5 5 ,7 0 4

O

(15,736,844)

(1,57.,646i

(2DO ,823i

(335,276)

5 ,5 g ;) ,3 1 1 6

573 ,4 2 2

27 ,1 9 4 ,7 1 5

31 /1 2 12010

2G ,0 88 .:J4 6

116,665,332)

900 ,0 0 0

(6 91 ,6 5 5 )

11,700,892

4 ,3 óO ,3 5g

( .,6 4 5 ,7 3 3 )

(2 ,955,469)

20\2

30683,613
11 ,2 6 5 ,8 3 4

0,33

U ti'ióad alribu ib le

Numero d@ aocio"".encircu lación

U tilidad básica y dilu ida po' acción

T o la l P a tr im on io d e acu e rd o a N EC

Ajuste, del Perjodode transi¡;j6n NEG . N IIF

Estimación para cuenla, incobrables

Inventario

D "lo rio ,,, .1 v .lo r n e 'o " ,.I iz ab l.

Propieáad, m aqu i" ,r i" y equipo

Activo por impue,to diferido

Pasivo por impue.to diferido

A juste, in ic ia les en N IIF

V .O 'o ;ó n en la u tilid ad 101 " ;" " ;0 ;0 2 010 po '

co n •• " ;" " ' NIIF
Estlmadón para CUenta, Ineobr.~ .s

Gastos pagados por am icipado

Deler;oro.1 ,.Ior neto realizabl.

C uen t •• p o r p ag a ,

Pasivo por impuesto diferido

Tola l Potrjmonio de acuerno a N IIF

D e acu e rd o a l. N o rm a In te rn ac ;o n a l d e In fo ,," .c i6 n F in ,n o le 'o , e l ,Ig " ;en '. c u ad ro

m ues tra lo s a ju s te s c 'u s '''0 5 p o , l. tran ;ie ió n d e N o rm a , E cu a to rian a , d e

Contabilidad a No,m •• Intem .clonal •• d. In formación F inandera N IIF , asi tenemos

d ) R e .u lt.d o •• cum u l.d o s

e

e
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AI31 de die iambte del 2012 y 2011, o,"'s ingr@ ,osin,,"uye

--

OTROS INGRESOS NETO

Descuento en venta de cartera 11)

Intere5e, ganado, en ven'. de cartera p)

Op.,.,ione ' leC
logreoo. e,"aocO ina,io .

In 'ere"". ganados a eli,n tos ro la il

O t"" ,

"

2012
117 ,7 4 .,0 3 2 )

15.444,892

5,373,169

4 ,4 7 0 .8 5 3

1 ,0 0 7 .5 4 8

(618,44.1L
--7 .9 3 5 .9 6 6

•

.0 1 1

(16,3g7,6001

13,625,569
7 ,0 5 6 ,8 7 3

156 ,2 6 0

180 ,5 5 7

__ 283 .4 1 7

5 .1 0 5 ,0 7 6

. --



(1) V~r NOla 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contralo de comprav"nta o~
cartera y administración

(,:OMPROMISOS y CONTING"NCIAS

Conlrato de c"mpravonla o~ Corter. ¡ administración

Durante el 2003, se fitm6 ~l <Onl,.to de compra¡ento de corte", y adm,n•• "ac,6n
entre la CDmp2~;2 y Telb", SA oon el objeto de que la Compañia le vendera su
cortera oon un porcentaje de descuento enlfe el 15,20% y el t9.25% sobre el valor
con.tante de cado dOCllmentQ,adema. oe que •• umi,. lOS9.$10. que ,e generen
por la cobranza. El presente conlrato esta"; vigente hasta la total oobranza de lo

e.<1era entregada en cu,todi. y adminrstraoió" por la Compania, pudiendo Telbec
S.A darlQ por tetminado aoticipadamon'e.

Contralo de compraventa de accio"e, de la Compa~ia Telbec S.A

Con fecha 20 da di6embre del 2012, '" celeb", oontrato de compraventa oe
acciones de la Comp.~la Telbeo S.I\., por US$J(lOOO,OOO

Garontl •• banc.,; ••

Las oblig.ciones CO" In,titucione. financieros @stán go",mizadas con prendo
comercial, contral<> mutoo oe firm., garontl,. bancarias, fianzas solida"", e
h'poteca•• obre in"entario, propiadod, m 'qu;nmias y equipos, y, cuenta, por cobro,
como •• oetalla a continuación:-

- Institución
G.ncD Boliv.riano
B.nco Gv.yaquil
Bow, del Pichincha
B."", Promerica

Monto
21,818,651
27,024.061
2,029,4""
3439,576

54,311,752

-

-

Adicion.lmente, la Comp.~lo @scodeudor con Ins~t"c,on.s financieras de partes
relacionada> por US$6,474,750, ver Nota 7, PARTES RELACIONADAS

Convenio pa'" "0019 publi<;itafio

Con fecho 1 de abril del 2010, se r,nnó al oonvenio paro apoyo publicilario emre la
Comp"~la y Sony Inter _ American SA en el wal se autoriza a la Compañia la
distribuoión de los producto', adema. de lautilizaoi6n de lo marca en l. oubl,c,dod
que reatice la Compa~la con prev,. aproba<lón de Sony Inter - American S.A con el
pago p<>rapoyo de marKeting El pr.s.nte oont",to 'enor. una vlgenc;a de 1< me•••
contados a partir del 1 de abril dal2D11 hasta el31 O" marzo del 2012

Aroerdo de cooper<.ción '1 relación de dis'ribuoi6n

Con fecha 1 de enero oel 2011, se firmo el acue.-do de ooopenloón y relación de
distribución enlre ta Compai\l. y Samsung E'actfoni"" Latino.merioa SA en et cual
.a auloriza a la Compañia la dishibución de lo, proouctos, además de la ",,;,,,,,016n
de la marca en la publioldad que rearice '. Comp"~la con oreVl' aprobadon de
S.m."ng Electronics Latino.m.<ÍC-'- S.A oon el pago por apoyo de ma"'eti"'l, El
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pre""nte oontrato tendrá un. v.gMoia de 12 ma••• co<rtodos a p.rtir dol1 de enero
d e 1 2 0 1 , .

QQntr"iO de relacion •• cQm.'ciale5

Con leoha 8 de noviembre del 2010, , e rrrmó el oontraro de r e l a c io n e . c O m e r c ia l e ,

entre la Compar'ií•• Induglob SA en el cual s. al.ltoriza a l. Comp.ñia l.

dislJibución de lo' productos. El plazo del pr•• ento coolrato es de "",acter ¡"definido.

C o r l t " , t o c iv i l d e c o n s ig n a c ió n V p r o v i s ió n d. m e " , 'd e r i ,

Con fecha 3 de diciemb", del 2010, 5e firmó el controto civil de cQnsignae,ó" ,

p r o v iS ió no e m e r c a d e r i , e n t r e l a C o m p a ~ ;~ y H ~ " ,b < 1 " , ~ c u .d o r S .A e n e l ," " 1 s e

e"'regará la m e r o a d " , I . que .er;, objeto de comercializoción en los almacenes de la

Compañia a titulo de consignación, la mtsma que'e , " S , , , ,m e n ta r a mediante "Guias

de ,.",,,i6n O notos de entrega. El presente contrato tendrá una vigenda d~ 12

meses contados a parti, del 3 de diciembre del 2011. de no recibir ning"na

comunicaci6n den'", d@IO'30dia$an'enow;.Suvenoimienlo. 5e considerará que

el plazo del contrato queda autom;,'icomente e>:tendido por un año adidonal

Q.ontr~tg< J . consignación

Con techa 21 d@ j"lio del 2006, s. firmó el con',ato de oonSlgMei6" snue la

Compañia y Mabe Ecuador S.A en el cual se entregara la meroaderi. que sera

obJelO d. come'cial ••••oi6n en los almacene;; de 'a Compalila a lirolO de

consignaco6n, la misma que se instrumentará mediante "Guias de remisión' El

presento contralo tendrá una vigencia de 12 meses contados a partir del 21 de julio

del 2006, de no reoib;r n;nguna comunicación dentro de 10530 día, antenoreS a 5U

vencjmienlo, se con,;derar. que el plazo del contralo queda auiomátioame"te

extendido por un año adicional

Conrrato de licenciamiento de uso de software SAP

Con lecha 10 de dic;embre ".120'0, so tirmó el contralo de licenciamien'o de u,o do

50flware SAP e•.•'re la Compa~ia y SAP Colombia S.A. al precio brutc tctol de

US$499,889. El presente conlrato lendr. vig.","a a partir del 10 diciembre del 20'0

1 ,e mantendra en .igencio de .lIi en .de'ant. ha.ta que se dé por terminado

La AdminiSlración Tributario, en uso de su facultad determinadore, dispuso lo

revisión del lmp<)@stoa la Renta de lo, a~os 2007 y 2008, al ,e'pacto indicó lo

5i90ienW

al Según Resolución No. 109012011RREC029896, la Compar'iía d~bo. cancelar un

imporie d. US$58D.897 por concep'o de Impues'o a la Renta del elerc,oio f,sc.1

2007, más inleres.s generados de.de la fecha de éXlgibdidad, motivo por el qoe

la compa~la presentó una demanda de impugnaoión an'. al Tribun.1 Distnl"1 de

lo Fiscal NO.2 contra la mencionada resoluCión, A ta lecha de e.te inlorme, "o ha

exisudo pronunciaml"nto judicial al respecto

b) Segun Acta de Determinación No,09201~01D01B3, la Compañi. debe cance'ar

on ,mpOrle d. US$4,323,990 por conoepto de Impueslo. l. R.nta del eJerclclc

tiscol 2008, m.s int.re'.s generados desde la fecha de e<ig;o;l;dad Lo

comp.~la p' •• enl6 la docume"tación solicitada por el Servicio de Rent••



EVE~TOS SUSSECUENTES

Internas en Providencia No, 109012013PREG0002Q2 pata ~esvirtuar la glosa

coostante en el acta oe detonninaci6" mencioo,da y "'pM.r .us alegaoionas, A

la reoha de .'Ie informe la Adm inistraoión TriblItarta 00 '"' ha pronu"oia~o al
'.speeto

I

_ •........

,
"Y"""""",_-_.

eraSla la fecha d. em isi6n oe esto. e,tlIdos financieros (Abril 10, 2013) 00 se

produjeron evento. en la opinión de la Adm inislracjóo de la Compañia, que pudie,."

lener uo erecto significativo 50bre dichos estados fin.ncio",. que no hoyan side
aju,taóo. O revelados en los m ismos
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