COMPANIA GENERAL DE COMERCIO Y MANDATO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresadas en délares de E.U.A.)

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compania se constituye el 2 de Febrero de 1934, con domicilio en la ciudad de
Guayaquil, bajo la razdn social “Compania General de Comercio y Mandato”, con el
objeto social de establecer almacenes para la compra y venta de articulos,
artefactos, equipos, instalaciones en general de fabricacion nacional o extranjera,
repuestos, complementos y accesorios, agencias, ejercer representaciones,
importar y exportar mercaderia o a efecto, guardar en depdsito mercaderia
emitiendo los respectivos resguardos, negociables 0 no que acrediten el depdsito y
en general con capacidad para ejecutar todo acto y celebrar todo contrato de los
permitidos por las leyes del Ecuador, dentro o fuera de la Republica.

La Administracion certifica que se ha registrado los ingresos y gastos bajo el
principio de devengado.

A criterio de la Administracion, no se prevee, en estos momentos ninguna situacién
que pueda afectar el giro del negocio.

Estos estados financieros han sido aprobados por el Directorio celebrado el 19 de

marzo del 2012, para ser presentados conforme lo estipula la normativa societaria,
en la Junta General de Accionistas que se celebr6 el 23 de marzo del 2012.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF de acuerdo a la ultima traduccion
al espanol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafias (publicado en el R.O.
498 del 31.XI11.08).

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparaciéon de sus estados financieros:

a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero en efectivo, depésitos en bancos disponibles nacionales e
internacionales, inversiones a corto plazo de gran liquidez que se mantienen para
cumplir compromisos de pago a corto plazo con vencimientos de 3 meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.



b) Inversiones temporales

Las inversiones temporales son registradas a su costo histérico y los intereses
reconocidos cuando se devengan utilizando el método de tipo de interés efectivo.

c) Inventarios

El inventario esta constituido por la mercaderia mantenida para ser vendida en el
curso normal de la operacion, el inventario de consumo que esta destinado para
cubrir garantias propias (garantias extendidas) y garantias de proveedores e
inventario de repuestos.

El inventario estd medido al costo promedio de adquisicion, que no excede su valor
neto de realizacion.

d) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable que es el precio de
contado o valor nominal de la transferencia del bien o del servicio.

e) Ingresos por intereses por mora

Los intereses por mora y los gastos se miden en relacién a la probabilidad de cobro
que esta estimada en funcién de los dias vencidos y del comportamiento de pago
de los clientes.

f) Ingresos por intereses de ventas a crédito

Los intereses son medidos en funcién de la tasa de interés efectiva que se indica
en los contratos, pagarés que se pacta con los clientes.

g) Venta de cartera con responsabilidad

De acuerdo con el marco conceptual, la esencia econémica de esta transaccién es
que Compania General de Comercio y Mandato S.A. recibe dinero y pone como
garantia de la operacién la cartera. Por lo tanto esto equivale a un préstamo.

Se transfiere al comprador el beneficio del descuento sobre el valor constante de
cada documento. EI comprador no asume y no tiene ninguna implicacion en la
gestién de cobranzas. El comprador puede dar por terminado de forma unilateral el
contrato.

El descuento en la venta de cartera se tiene que reconocer a lo largo del tiempo
bajo el método del acumulado o devengado.

h) Venta de cartera sin responsabilidad

Se transfiere la cartera en el momento en que los riesgos y ventajas pasan a ser del
comprador y se reconoce el descuento en la venta de cartera.



i) Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, planta, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacidén menores se cargan a las operaciones del
ano. La depreciaciéon de los activos se registra en los resultados del ano, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el
meétodo de linea recta, asi tenemos:

Edificios 50 afos
Instalaciones 10 anos
Equipos de computacién 3 afos
Maquinarias 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de oficina 10 afos
Vehiculos 5 anos
Otras propiedades 10 anos
Otros activos fijos 10 anos
Herramientas 10 anos

j) Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion.

k) Jubilaciéon Patronal y desahucio

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente
estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

[) Participacién a Trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por participacion a trabajadores del
15% de utilidad del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

m) Impuesto a la Renta y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del ailo comprende al impuesto a la renta corriente
y diferido. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta
imponible del afo utilizando la tasa impositiva del 24% (2010: 25%).

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo basado en el estado de situacién financiera, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

n) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan los
recursos econdmicos en el futuro hacia la empresa y la transferencia se puede
medir fiablemente.



ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de tasa de interés: Las tasas pactadas de las deudas con costo explicito
que financian las inversiones de las Compainias, son fijas y el flujo que generan las
operaciones cubren ampliamente el costo financiado de los préstamos

Riesgo de crédito: Los activos financieros de la Compania potencialmente
expuestos a concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente a la
incapacidad de los deudores de cumplir con el pago de sus obligaciones a la
Compania a medida que vencen. La Compania cuenta con una amplia base de
clientes y/o tarjetahabientes, los cuales son evaluados continuamente por medio de
su historia de crédito y su condicién financiera para cumplir con sus obligaciones
frente a la Compafia.

A manera de mitigar la iliquidez producida por los créditos otorgados, la Compania
tal como se menciona en la Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS, ha
celebrado contratos de venta de cartera.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo
de creédito.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener
los fondos necesarios para cumplir con los compromisos de la Compainia,
asociados con los instrumentos financieros, incluye la incapacidad de vender
rapidamente un activo financiero a un precio muy cercano a su valor razonable. La
administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones
en el mercado. La Compafia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le
permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden,
en condiciones razonables.

Riesgo de competencia: Posible afectaciébn por participacion de nuevos
competidores con estructuras de costos menores y mayores beneficios a clientes,
principalmente respecto a cadenas del sector con filiales multinacionales.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

Estimacion de cuentas de dudosa cobranza

La estimacion de cuentas incobrables de la cartera de clientes se la estima en base
a los siguientes criterios:

1) La edad de la cartera,

2) Las edades de los clientes,

3) Los porcentajes de incobrabilidad son establecidos en base de la experiencia de
la entidad.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por:

2011 2010
Caja 373,903 428,297
Bancos locales 1,521,061 2,104,390
Bancos del exterior 507,904 105,526
Inversiones (1) 1,398,893 1,382,739

3,801,761 4,020,952

(1) Incluye principalmente, certificados de depdsito en el Banco Bolivariano por
US$1,136,035 (2010: US$1,100,851).

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, cuentas por cobrar, estad compuesto por:

2011 2010
Clientes 52,363,228 45,163,900
(-) Estimacion de cuentas de dudosa cobranza (21,703,029) (21,886,070)
Anticipos a proveedores 1,006,556 977,595
Otras cuentas por cobrar 1,757,452 1,256,807

33,424,207 25,512,232

El movimiento de la estimacién de las cuentas de dudosa cobranza es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2009 (19,856,702)
Estimacién del ano (2,029,368)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 (21,886,070)
Estimacién del afio (106,550)
Baja cuentas por cobrar 289,591
Saldo al 31 de diciembre del 2011 (21,703,029)

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos con companias relacionadas eran
los siguientes:

2011 2010
Ecuacolor Laboratorio Fotografico S.A. 3,074,196 3,011,375
Seknova S.A. 38,622 5,237
Impresiones Técnicas del Ecuador
S.A. Tecniprint 491,078 0
Festati (13,269) 43,949

3,590,627 3,060,561

Las principales transacciones con compafias relacionadas fueron las siguientes:

2011 2010
Codeudor de Talum S.A. y Larisa S.A. 15,995,315 0
Elaboracién de papeleria 491,078 61,686
Impresion y revelado 62,821 305,189



Anuncios publicitarios 57,217 22,280
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de inventarios est4 compuesto por:

2011 2010
Mercaderia en general 32,372,059 27,619,487
Provision por valor neto de realizacion (965,798) (1,026,931)
Mercaderias en transito 5,889,086 3,704,188

37,295,347 30,296,744

El movimiento de la provision por valor neto de realizacion fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2009 (691,655)
Provisién del afo (335,276)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 (1,026,931)
Reversion de provision del afio 61,133
Saldo al 31 de diciembre del 2011 (965,798)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de gastos pagado por anticipado esta
compuesto por:

2011 2010
Seguros 394,413 1,101,291
Anticipos a proveedores 893,962 838,100
Adecuaciones 453,331 849,371
Otros (1) 1,376,908 209,877

3,118,614 2,998,639

(1) Incluye principalmente gastos por implementacion proyecto sinergia por un
monto de US$888,585



10. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de las propiedades, planta, maquinarias y equipos es el siguiente:

2011
Equipos de
computacién
Terrenos Obras en Edificios e y equipos de
proceso instalaciones seguridad Vehiculos Otros Total
Saldo inicio 7,114,991 315,349 25,896,960 1,463,064 1,242,534 503,611 36,536,509
Adquisiciones 1,230,862 1,251,420 0 1,012,345 385,247 74,253 3,954,127
Ventas/bajas 0 0 0 0 0 (11,118) (11,118)
Reclasificaciones/ ajustes (20,000) (931,679) 349 (492,612) (7,751) ~ (11,003) (1,462,696)
Depreciacién acumulada 0 0 (5,491,888) (827,730) (701,878) (186,041) (7,207,537)
Saldo final 8,325,853 635,090 20,405,421 1,155,067 918,152 369,702 31,809,285
2010
Equipos de
computacién
Obras en Edificios e y equipos de
Terrenos proceso instalaciones seguridad Vehiculos Otros Total
Saldo inicio 2,446,735 131,639 14,342,182 655,587 1,519,419 641,918 19,737,480
Adquisiciones 95,050 2,972,973 198,294 1,445,004 523,679 579,439 5,814,439
Reavaluos 4,608,568 0 13,180,392 0 0 17,788,960
Reclasificaciones/ ajustes (35,362) (2,789,263) (1,823,908) (637,527) (800,564) (717,746) (6,804,370)
Depreciacion acumulada 0 (5,030,186) (449,860) (426,643) (142,377) (6,049,066)
Saldo final 7,114,991 315,349 20,866,774 1,013,204 815,891 361,234 30,487,443




11.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones a largo plazo registradas por la
Compaiiia se formaban de la siguiente manera:

Guaranty Trust Bank Limited

Préstamos con vencimientos hasta abril
del 2012 a un interés promedio anual
del 10%

Banco de Guayaquil S.A.
Préstamos con vencimientos
noviembre del 2012 a un
promedio anual del 9.05%

Banco del Austro

Préstamos con vencimientos hasta abril
del 2012 a un interés promedio anual
del 8.50%

Banco del Pichincha

Préstamos con vencimiento hasta mayo
del 2012 a un interés promedio anual
del 8.92%

Banco Promérica

Préstamos con vencimientos hasta abril
del 2015 a un interés promedio anual
del 9.02%

Banco Machala

Préstamos con vencimientos
noviembre del 2012 a un
promedio anual del 9.36%

Banco Bolivariano

Préstamos con vencimientos hasta abril
del 2012 a un interés promedio anual
del 8.93%

Intereses por pagar

hasta
interés

hasta
interés

2011
Porcion
Porcion largo

corriente lazo Total
2,750,000 0 2,750,000
12,957,282 153,953 13,111,235
5,998,333 0 5,998,333
5,315,217 0 5,315,217
1,679,559 83,056 1,762,615
1,688,000 0 1,688,000
5,264,754 0 5,264,754
326,139 0 326,139
35,979,284 237,009 36,216,293




Guaranty Trust Bank Limited

Préstamos con vencimientos hasta abril
del 2011 a un interés promedio anual
del 10%

Banco de Guayaquil S.A.

Préstamos con vencimientos hasta
noviembre del 2012 a un interés
promedio anual del 9.05%

Banco del Austro

Préstamos con vencimientos hasta

marzo del 2011 a un interés promedio
anual del 6%

Banco del Pichincha

Préstamos con vencimientos hasta junio
del 2011 a un interés promedio anual
del 8.92%

Banco Promérica

Préstamos con vencimientos hasta abril
del 2011 a un interés promedio anual
del 4%

Banco Machala

Préstamos con vencimientos
diciembre del 2011 a un
promedio anual del 8.95%

Banco Bolivariano

Préstamos con vencimientos hasta abril
del 2011 a un interés promedio anual
del 8.93%

Telbec S.A.

Préstamos con vencimientos hasta
agosto del 2011 a un interés promedio
anual del 9%

Intereses por pagar

hasta
interés

orcién
Porcion largo

corriente lazo Total
4,000,000 0 4,000,000
10,023,209 57,446 10,080,655
690,845 0 690,845
7,702,491 0 7,702,491
1,191,400 0 1,191,400
2,222,800 0 2,222,800
7,258,319 0 7,258,319
1,593,843 0 1,593,843
417,440 0 417,440
35,100,347 57,446 35,157,793

Las obligaciones estan garantizadas con prenda comercial, contrato mutuo de firma,
garantias bancarias, fianzas solidarias e hipotecas sobre inventario y propiedad,
maquinarias y equipos, Ver Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS,

Garantias Bancarias




12.

13.

14.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas y documentos por pagar se formaban

de la siguiente manera:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Otras cuentas por pagar
Sobregiro bancario
Otros beneficios

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos acumulados se formaban de la

siguiente manera:

2011 2010
19,047,615 17,829,235
10,825,659 6,416,748

5,544,253 2,070,751
1,806,875 449,357

935,648 824,031

38,160,050 27,590,122

2011
Décimo Décimo Fondo
Aporte Participacion tercer cuarto de
patronal trabajador sueldo sueldo reserva Vacaciones Total
Saldo inicial 158,445 895,618 100,630 299,655 28,764 485,163 1,968,275
Provision 2,420,070 983,589 1,261,560 506,977 368,375 630,791 6,171,362
Pagos (2,415,378) (895,618) (1,250,299) (475,202) (368,321) (710,142) (6,114,960)
Saldo final 163,137 983,589 111,891 331,430 28,818 405,812 2,024,677
2010
Décimo Décimo Fondo
Aporte Participacién tercer cuarto de
patronal trabajador sueldo sueldo reserva Vacaciones Total
Saldo inicial 144,133 311,125 95,175 248,700 22,291 415,363 1,236,787
Provision 1,682,471 914,941 1,156,351 483,122 382,006 579,430 5,198,321
Pagos (1,668,159) (330,448) (1,150,896) (432,167) (375,533) (509,630) (4,466,833)
Saldo final 158,445 895,618 100,630 299,655 28,764 485,163 1,968,275

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los impuestos por pagar se formaban de la

siguiente manera:

IVA

Impuesto a la renta en relacion de

dependencia
Retenciones en la fuente

Retenciones en la fuente de IVA

ICE

Impuesto a la renta por pagar

2011 2010
1,470,702 1,391,503
14,005 8,459
208,758 299,090
91,177 79,449
28,513 18,600
12,376 145,630
1,825,531 1,942,731
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IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 24% (2010: 25%), disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se
capitalizan. La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2011 2010
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,557,258 5,970,784
Participacién a trabajadores (983,589) (895,618)
Gastos no deducibles 1,069,171 920,528
Deducciones tributarias (319,708) (142,447)
Utilidad gravable 6,323,132 5,853,247
Impuesto a renta corriente 1,517,552 1,463,312
Impuesto a la renta diferido 0 (573,422)

IMPUESTOS DIFERIDOS

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacién financiero, el
impuesto diferido activo es:

2011 2010
Saldo inicial ajustado por NIIF 0 4,555,704
Saldo inicial 4,923,781 4,555,704
Ajuste ano 2010 0 368,077
Saldo final 4,923,781 4,923,781

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacién financiero, el
impuesto diferido pasivo es:

2011 2010
Saldo inicial ajustado por NIIF 0 0
Saldo inicial 2,645,733 0
Ajuste afno 2010 0 2,645,733
Saldo final 2,645,733 2,645,733

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma empresa 6
empleador.
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18.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiia tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2009 2,903,126 776,371 3,679,497
Provisién del ano 817,366 258,643 1,076,009
Pagos efectuados (54,426) (79,058) (133,484)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 3,666,066 955,956 4,622,022
Provision del afno 495,284 153,144 648,428
Reclasificaciones (15,583) 0 (15,583)
Pagos efectuados (61,080) (44,264) (105,344)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 4,084,687 1,064,836 5,149,523
PATRIMONIO

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compania es de US$11,265,834 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Representan aportaciones en efectivo de accionistas para futuro aumento de capital

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Reserva facultativa

Constituida por la apropiacion de utilidades no distribuidas del afio 1999.

Resultados acumulados

a) Reserva por valuacién: Representa el efecto del incremento entre el valor de
mercado y el valor en libros de los edificios como resultado de avaluo técnico realizado
por peritos independientes en el ano 2004. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el
capital social de la Compania.

b) Reserva de capital: La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta
General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de
dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafnia.
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c) Ajustes acumulados por transicién a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicibn de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, asi tenemos:

31/12/2010 01/01/2010

Total Patrimonio de acuerdo a NEC 26,088,346 22,476,492
Ajustes del Periodo de transicién NEC a NIIF

Estimacidn para cuentas incobrables (16,665,332) (16,665,332)
Inventario 900,000 900,000
Deterioro al valor neto realizable (691,655) (691,655)
Propiedad, maquinarias y equipo 11,796,892 (3,835,561)
Activo por impuesto diferido 4,350,359 4,555,704
Pasivo por impuesto diferido (2,645,733) 0
Ajustes iniciales en NIIF (2,955,469) (15,736,844)
Variacién en la utilidad del ejercicio 2010 por

conversién a NIIF

Estimacién para cuentas incobrables (1,574,846) 0
Gastos pagados por anticipado (200,828) 0
Deterioro al valor neto realizable (335,276) 0
Cuentas por pagar 5,599,366 0
Pasivo por impuesto diferido 573,422 0
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 27,194,715 6,739,648

d) Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica por cada accidbn comun ha sido determinada de la
siguiente manera:

2011 2010
Utilidad atribuible 4,056,118 7,673,692
NUmero de acciones en circulacion 11,265,834 11,265,834
Utilidad basica y diluida por accion 0.36 0.68

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contrato de Compraventa de Cartera y Administraciéon

Durante el 2003, se firmo el contrato de compraventa de cartera y administracién entre
la Compafnia y Telbec S.A. con el objeto de que la Compaiia le vendera su cartera
con un porcentaje de descuento entre el 15.20% y el 19.25% sobre el valor constante
de cada documento, ademas de que asumira los gastos que se generen por la
cobranza. El presente contrato estard vigente hasta la total cobranza de la cartera
entregada en custodia y administracion por la Compania, pudiendo Telbec S.A darlo
por terminado anticipadamente.
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Garantias Bancarias

Las obligaciones con instituciones financieras estan garantizadas con prenda
comercial, contrato mutuo de firma, garantias bancarias, fianzas solidarias e hipotecas
sobre inventario, propiedad, maquinarias y equipos, y, cuentas por cobrar como se
detalla a continuacién:

Institucién Monto
Banco Bolivariano 22,858,769
Banco Guayaquil 21,578,426
Banco del Austro 10,465,409
Banco del Pichincha 2,613,937
Banco Promérica 4,215,782
Banco Machala 5,028,222
Guaranty Trust Bank 2,750,000
Banco del Pacifico 2,213,722
71,724,267

Adicionalmente, la Compafia es codeudor con instituciones financieras de partes
relacionados por US$15,995,315.

Convenio para Apoyo Publicitario

Con fecha 1 de abril del 2010, se firmd el convenio para apoyo publicitario entre la
Comparnia y Sony Inter - American S.A. en el cual se autoriza a la Compafnia la
distribucion de los productos, ademas de la utilizacién de la marca en la publicidad que
realice la Compania con previa aprobacion de Sony Inter - American S.A con el pago
por apoyo de marketing. El presente contrato tendra una vigencia de 12 meses
contados a partir del 1 de abril del 2011 hasta el 31 de marzo del 2012.

Acuerdo de Cooperacion y Relacién de Distribucion

Con fecha 1 de enero del 2011, se firm6 el acuerdo de cooperacion y relacién de
distribucion entre la Compania y Samsung Electronics Latinoamerica S.A. en el cual se
autoriza a la Compania la distribucién de los productos, ademas de la utilizacién de la
marca en la publicidad que realice la Comparia con previa aprobacién de Samsung
Electronics Latinoamerica S.A con el pago por apoyo de marketing. El presente
contrato tendra una vigencia de 12 meses contados a partir del 1 de enero del 2011.

Contrato de Relaciones Comerciales

Con fecha 8 de noviembre del 2010, se firmé el contrato de relaciones comerciales
entre la Compania e Induglob S.A. en el cual se autoriza a la Compania la distribucion
de los productos. El plazo del presente contrato es de caracter indefinido.

Contrato Civil de Consignacién y Provisién de Mercaderia

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se firm6 el contrato civil de consignacién y
provisiébn de mercaderia entre la Comparia y Haceb del Ecuador S.A en el cual se
entregara la mercaderia que sera objeto de comercializaciéon en los almacenes de la
Compaiiia a titulo de consignacion, la misma que se instrumentara mediante “Guias
de remision o notas de entrega”. El presente contrato tendra una vigencia de 12 meses
contados a partir del 3 de diciembre del 2011, de no recibir ninguna comunicacion
dentro de los 30 dias anteriores a su vencimiento, se considerara que el plazo del
contrato queda automaticamente extendido por un ano adicional.
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21.

Contrato de Consignacién

Con fecha 21 de julio del 2006, se firmo el contrato de consignacion entre la Compania
y Mabe Ecuador S.A en el cual se entregard la mercaderia que sera objeto de
comercializacion en los almacenes de la Compania a titulo de consignacién, la misma
que se instrumentara mediante “Guias de remision”. Mabe Ecuador S.A entregara
producto en consignacién por un valor estimado de US$1,000,000 en los meses de
baja rotacién y de US$1,500,000 en meses de campafa (abril, mayo, noviembre y
diciembre). El presente contrato tendrd una vigencia de 12 meses contados a partir del
21 de julio del 2006, de no recibir ninguna comunicacién dentro de los 30 dias
anteriores a su vencimiento, se considerara que el plazo del contrato queda
automaticamente extendido por un afo adicional.

Contrato de Licenciamiento de uso de Software SAP

Con fecha 10 de diciembre del 2010, se firmo el contrato de licenciamiento de uso de
software SAP entre la Compania y SAP Colombia S.A.S al precio bruto total de
US$499,889. El presente contrato tendra vigencia a partir del 10 diciembre del 2010 y
se mantendra en vigencia de alli en adelante hasta que se dé por terminado.

Administracion Tributaria

La Administracion Tributaria ha determinado la revisién de los afios 2007 y 2008, al
respecto indicé lo siguiente:

a) Segun orden de determinacion No. 2010090091, se ha iniciado el proceso de
determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la
renta periodo fiscal 2007. A la fecha de éste informe la Administracion Tributaria
se encuentra en proceso de fiscalizacion.

b) Segun orden de determinacién No. RLS-GCODETC11-00011, se ha iniciado el
proceso de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al
Impuesto a la renta periodo fiscal 2008. A la fecha de éste informe la
Administracion Tributaria no se ha pronunciado al respecto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 12, 2012) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compania, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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