COMPARNIA GENERAL DE COMERCIO Y MANDATO S .4

ESTADOS DE SITUACI

Fl i
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresados en dolares de E.UA.)

ACTIVOS

Efectivo v equivalentes de efective
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Oftros activos corrientes

Total active cormente

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Inversiones en subsidiarias

Otros activos

Cuentas por cobrar

Tatal activos
PASING TRIMOMI
FASIVOS

Obligaciones financieras

Cuentas ¥y documentos por pagar
Partes relacionadas

Gastos acumulados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios a los empleados
|Impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital zocial

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facullativa

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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2017 2016
10,038,589 4,685 636
86,476,123 82 220,904
68,796,197 38,550,088
25 511 871 28,171,380
19,886.203 13,882,192

210,707.073 167,528,200
32,204 050 32,097,909
32,287 505 32,287 506

915,119 857,763
38,822 764 33,506,360

115,026,602 267,307 828
86,919,841 105,884,118
70,832,775 56,034 666

6,222,083 2,062,938
3,340,018 2,084 813
6,060,833 5,040,072

174,275,550 172,906,605

49,668,513 26,611,833
7,615.670 6,676,472
2,218,911 2,029,795

47,265,834 45,265,834

28,133,015 9,363,015
5,665.438 5,083,299

76,011 76,011
106,860 {715,036)
81,246,958 58,083,123
267,307,828

315,026,802
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PANIA R T
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
(Expresados en ddlares de E U A)
Notas 2017 2016

Ingresos por actividades ordinarnas 21 198,683,546 165.695,914
Costos y gastos

Costo de ventas (95,316,559) (77,706,204)
(Gastos de personal (26,249 378) (25,552,201)
Gastos generales {38,478,203) (40,582 580)
Gastos de depreciacion (1.433.712) (1.447.350)
Total costos y gastos (161.477,853) (145,288,355)
Utilidad operativa 37,205,693 20,407,559
Impuesto a la salida de divisas (2,089,658) (1.696,948)
Gastos financieros (23,200,793) {15,344 085)
Otros (egresos) ingresos, neto 22 (32.643) 5,683,150
Utilidad antes de participacion a trabajadores

@ impuasto a las ganancias 11,882,509 8.049678
Participacién a trabajadores 18 (1,782,380) {1,357 452)
Impuesio a las ganancias 16 (4,568,833) {4,106,685)
Utihdad neta del ejercicio 2531278 3,585,541
Utihdad por accion basica 20 0.12 0.08

Las notas 1 - 24 adjuntas son parte intagrante de los estad NCIBros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

DACIEMBAE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.LLA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION,
Efectivo recibido de clientes, relacionadas y otros

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Efectivo pagado a provesdoras, rélacionadas y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

Aﬁqumuﬁndupmm mmmyaqm :
Adguisiciones de intangiblos, neto

Ventas de propiedades, maquinarias y equipos, neto
Efectivo neto (ublizado] on acltividades de invwersicn

Aumento de capital

Aportes de accionisia an afectivo

Efectivo neto provisto @n aclividades de financiacion

Aumento (disminucion) neto en efectivo v equivalentes de alectivo
Efactivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Las notas 1 - 24 adjuntas son parte inlegrants de los estatic

2n7 2016

158,243,588 167,450,432
1,706,077 2,734 501
(12,234,563) (16,551.018)
(164,667,799)  (204,569.111)
(16,952, 687) (50,935, 196)
(T33,440) (646,245)

0 (14,5000
358  STe37
(729,853) {83,108)
(20,792,177) 34,478 416
36,056,680 9,588,833

0 (3,117,130

2,000,000 0

& 770,000 1]
23,083,503 41,251,119
5,350,953 (%, 76T, 185)
4,605,636 14,452 821
10,036,589 4 685 536



2017 2016

Utiidad neta del ejercicio 5,531,276 3,585,541
Ajustes para reconciiiar la utiidad neta del ejercicio con al efectivo
nelo julilizado) en acthvidades do operacion

D Ty

1,433,712 1,447 360
Participacion a trabajadores e impu#slo a las ganancias 6,351,323 5,464,137
Amortizacion de intangibles 4,805 8,711
Obdigaciones por beneficios a los empleados 1,158,156 1,024,307
Reversos por valor nato de realizacion (F2.610) (130,5049)
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 1,500,000 1,207,274
Bajas de inventarios 1,026,042 806,205
Descuento en venta de cartera 8,122 905 0
Inlereses por pagar 1,828 902 1,320,852
Cambios nelos en activos Y DASVOS
Cuentas por cobrar (48.530,220) (5,118,588)
Irvenianos 1,706,077 2.734 501
Gastos pagados por anticipado (12.234.563)  (17,357.223)
Cusntas y documantos por pagar 15,221,398 (45,920,563)
Efectivo nelo {utiizado) en actividades de operacidn (16,952 687)  (50,935,196)




i RAL DE COMERCIO ¥ MANDATO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBEE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresadas en ddlares de E.ULA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compania se constituye &l 2 de febrero de 1934, con domicilio en la ciudad de
Guayaquil, bajo la razdn social “Compafiia General da Comercio y Mandato 5.8.7, con
el objeto social de establecer almacenes para la compra y venta de articulos, artefactos,
equipos, instalaciones en general de fabricacién nacional o extranjera, repuestos,
complementos y accesonios, agencias, ejercer represantacionas, importar y exportar
mercaderia 0 a efecto, guardar en depdsito mercaderia emitiendo los respectivos
resguardos, negociables o no que acrediten el depdsito y en general con capacidad para
ejecutar todo acto y celebrar todo contrato de los permitidos por las leyes del Ecuador,
dentro o fuera de la Repuablica

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
madificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta Ordinana de Accionistas de fecha 24 de abril dal

2017.

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad (IASE), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
[publicado en el B.O. 94 del 23.X11.08).

a) Bases fats}

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo

histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y s&rvicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a |3
fecha de medicion, independieniemeante de si dicho precio es directamente cbservable
o estimado usando ofras técnicas de valoracidén. En la estimacion del valor razenable ce
un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un aclivo o un
pasivo gue los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, &l valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

10



» Los datos de enirada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
actvos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede accedar en
la fecha de la medicidn

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para 05 activos o pasivos, directa o indirectaments.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo.

b) [ostrumentos financieros

Un instrumento financiero &8 cualquier contralo gue dé lugar a un activo financiero en
una Compafila y @ un pasivo financiero o @ un instrumento de patrimonio en olra
Compafia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierta en una pare de |as clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compafila. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compafiia incluye an esta cuenta caja y bancos e inversionas temporales
cuyo vencimento s menor a tres meses o cormespondan a valores de alta liquidez

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado ulilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudoras
comarciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancanos representan los pasivos financieros
de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tenen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre |a base del metodo del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros

c) Estimacion de cusntas de dudoso cobro
La estimacion de cuentas de dudoso cobro de la cartera de clientes se la estima en base
a los siguentes crilerios

s Laedad de la cartera,

s La edad de los clientes; y,

= Los porcentajes de incobrabilidad son establecidos en base de la experiencia de la
Compafiia.

d) Venta de carera con responsabilidad
De acuverdo con el marco conceptual, la esencia econdmica de esta transaccion as que

la Compafia recibe dinero y pone como garantia de la operacidn la cartera, por lo tanto,
e5t0 equivale a un préstamo

1



Se transfiere al comprador el beneficio del descuento sobre el valor constante de cacda
documento. El comprador no asume y no tiene ninguna implicacidn en la gestion ce
cobranzas. El comprador puede dar por terminado de forma unilateral el contrato.

El descuenta en la venta de cartera se tiene que reconocer a lo largo del tiempo bajo =
método de! acumulado o devengado.

e) Venia de carlera sin responsabilidad

Se transfiere la cartera en el momento en que los riesgos y ventajas pasan a ser da
comprador y se reconoce al descuento en la venta de cartera,

f) Ingresos por infereses por mora

Los intereses por mora y los gastos de cobranzas se miden en relacién a la probabilidad
de cobro que estd estimada en funcion de los dias vencidos y del comportamianto de
pago de los clentes y son reconocidos en resultados al momento de su cobro

g) Ingresos porintereses de ventas a credio

Los intereses son medidos en funcion de |a tasa de interés afectiva que se indica en los
contratos, pagarés que se pactan con los clientes

h) Inventarios

Los inventarios estan constituidos por la mercaderia mantenida para ser vendida en al
curso normal de la operacion, los inventarios de consumo qua astan deshnados para
cubrir garantias propias (garantias extendidas), garantias de proveedores e inventarics
de repuasios.

Los inventarios astéan medidos al costo promedio de adquisicion, que no excede su valor
neto de realizacion,

) Propiedsg SN !
Las propiedades. maguinarias y equipos se presentan a su valor razonable

Los coslos de manienimiento y reparacidn menores se cargan a las operacones dal
afo. La depreciacion de los activos se regisira en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacidn basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método ce
linea recta, asi tanamos:

Edificios 50 afios
Maquinarias, muebles y equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos da computacion y equipos de seguridad J afios

i} Inversiones en subsidiarias
Las inversionas estan valoradas al costo y requieren consolidarse

k) Préstamos

Los préstamos se reconocen iniciaimenie a su valor razonable, neto de los costos
incurridos an o ransaccidn.

12



I) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el goblerno para pagos por largos peniodos de servicio. El gasto vy la
obligacion de la Compafia de realizar pages por beneficios a los empleados se
reconocen durante los penodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabiidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por pante de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-emplea:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales, Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
#| costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposicionas actuariales
seran compatibles entra 8l cuando reflejen las relaclones economicas existentes entre
factores tales como |a Inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuenta,

Los supuestos actuanales utilizados por Sociedad Actuarial Arroba Internacional "SAAI
para determinar la provision presentada en el informe son los siguentas:

2017 2016

Tasa de descuento 10.00% 10.00%
Tasa de rendimiento de activos 10.00% 10.00%
Tasa de incremeanto salarial 4.11% 6.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabalo, los trabajadores que por veinle
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
corresponde en su condicidn de afiiados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social,
En los casos de {erminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por al
empleador o por &l trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ofima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

m) Impuesto a |as ganancias

El gasto por impueslo a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar v del impuesto diferido. El impuestio comente por pagar estd basado an la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias commiente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo,
exceplo para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, sera maximo hasta un 25%

El mpuesto difendo se reconoce a partir de las diferencias entre los impories en libros
de los activos y pasives en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el fuluro,
y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizade. Los activos por impuestos difendos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.
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El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales fuluras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
penodo. El impuesto difendo se calcula segun |as tasas impositivas gue Se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar o
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
basa de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidon
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

n} Padicipacion a trabaladores

El derecho de los trabajadores al reparto de la panlicipacion en las ulilidades de |a
empresa es calculado sobre las utilidades liguidas oblenidas en el ejercicio econdmico;
debendo entender por utilidad liquida e total de los ingresos menos &l total de los costes
y gastos. El derecho asciende al 15% de Ia utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en |la empresa durante el ejercicio economico. 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera enfregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compaftia reconoce un gasto y un pasivo por participacitn a trabajadores del 15%
de la utibdad liquida del ejercicio comente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio

El reconocimiento, medicidn y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18,

o) noci

Los ingresos por aclividades ordinarias s reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan los
recursos econdmicos en &l futuro hacia la Compaiiia y la transferencia se puede medir
fiablemente.

TOS 1

En la aplicacién de lau pollticas de la Compariia, g-.la son descritas en la Nota 2. BASES

PRINCI s BB
requiere que laAdarHrinmnh:n haga juicios, estimaciones ¥y supuestos del valor én Hbrﬁu
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
axpenencia de costo histdrico y otros factores gue sean considerados relevantes. Los
résultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGOQ FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafila esta expuesta a una vanedad
de riesgos financiercs. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia
La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo [a administracion de resges;
la cual identifica, evalGa y mitiga los nesgos financieros

14



a) Riesgo de precios

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

b) Riesgo de competencia

Posible afectacion por participacion de nuevos compatidores con estructuras de costos
menores y mayores beneficios a chentes, pnncipalmente respecto a cadenas del sactor
con fillales multinacionales.

c) Riesgo de tasa de interés

Las tasas pactadas de las deudas con costo explicito que financian las inversiones de
las Compafilas, son fijas y & flujo que generan las operaciones cubre ampliamente 2l
costo financiado de los préstamos

d) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente a la incapacidad de los deudores de cumplir
con el pago de sus obligaciones a la Compafila a medida que vencen, La Compafiia
cuenta con una amplia base de chentes, los cusles son evaluados continuamanta por
medic de su historia de crédito y su condicion financiera para cumplir con sus
obligaciones frente a la Compafiia

A manera de mitigar la iliquidez producida por los créditos otorgados, la Compaiila tal
como s@ manciona en la Nota 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, ha celebrado

contratos de venta de cartera.

Por consiguiente, la Adminislracion espera no incurrir en pérdidas significativas por

e} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez criginado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para
cumplir con los compromisos de la Compafila, asociados con los instrumentos
financleros, incluye la incapacidad de vender rapidamente un active financiero a un
precio muy cercano a su valor razonable. La Administracion prudente del riesgo de
liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad do
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas
y la capacidad de cerrar posiciones en al mercado. La Compadiia cuenta con capacidad
crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédilo en entidadas
financieras de primer orden, @n condiciones razonablas.

f) Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad da
continuar como empresa én marcha con & propdsilo de generar reformos a sus
accionistas, beneficios a olros grupos de interés y mantener una estructura de capital
aptima para reducir el costo del capital.

La Compafila monitorea su capital sobre |la base de |a ratio de apalancamiento, Esta
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre &l patrimonio. La deuda neta comesponde
al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no comentes) meanas
el efectivo y equivalentes de efectivo.
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5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efective y equivalentes de efectivo estd
compuesio de la siguienie manera;

2017 2016
Caja 706,905 503,779
Bancos locales 354 440 {2,772.722)
Bancos del exterior 118,253 83,793
Inversiones B 858 982 6,860.780
10,036,588 4 685 636

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto
de la sigulente manera:

2017 2018
Clientes (1) (2) 108,112,433 97,831,734
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (3) (21,583 466) {20.090,847)
Anticipos a proveedores 824 977 1,800,995
Otras cuentas por cobrar 1,122,178 2,888,022
_ B6.476,123 82,229,604

1

(2}

COMPARNIA GENERAL DE COMERCIO ¥ MANDATO S.A., #n muchos casos, financia en
forma directa a sus clientes slorgandoles un plazo para @l pago de los bienss o artlculos
que vende, generandose &n este caso, un conjunto de instrumentos de crédito (pagarnés)
denominados como "cartéra”, Al 31 de diciembre dal 2017, el saldo de la cusnta por cobrar
clientes an el targo plazo asciende a USS38 822 784 (2016: LIS533,596,360)

En oclubre del 2003, la Compafia suscribed con Telbec S A un contrato de compraventa y
administracidn de cartera. Telbec S A por cada transaccidn de compra dé canera recibe a
cambio los instrumentos de crédito (reprasentados en pagarés) gue suscribieron los chentas
de la Companfia con motive de las ventas a crédite gue la Compafia finenckd en forma
directa a dichos chentes. Estos pagarés son endosados “con responsabildad” por fa
Compafia a favor de Telbec 5 A

E! contrato de administracian de cartera entre la Compafia y Telbec 5 A contempla ademas
Que la gestion de recaudscion y cobranzas de la cariera adguinda por Telbes G A ia
eleciuars la Compafila 8i una o vanias de las operationes de crédilo adquinidas por Telbec
SA rmepresentan morosidad, éstas son sushituidas por carfera nueva a través de
operaciones de canj@, 8 decir, la Compafila entrega nueva cariera en sustituciin de la
cartera morosa, ver Nota 23 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Contrato de
compraventa y administracidn de cartela

Con fecha 12 de febrero dal 2016, se firmd un contrato de administracion y custodia de
cartera con el ‘Fidelcomiso Mercanti Comandato - Cartera”, representado por Jion
Administradora de Fondos v Fideicomisos S A

Al 31 de diciembre dei 2017, la Compadia ha entregado en garantia cartera de chentes a i)

Fidecomiso Comandalo F. por US53.453,157 vy i) Fidecomiso Mercantil Asutrobank —
Comandato por US$4,900.000
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13} Al 31 de diclembre del 2017 vy 2018, el movimiants de la esfimacidn de cuentas de dudoso

cobro 88 COMD sigus:

Saido al 31 de diciernbre ded 2015 [18,BET.187)

Estimacidn del afo (1,207 274)

Baja de cuentas por cobrar 13,614

Saido al 31 de dicembre del 2016 (20,080,847)

Estimacién det afc (1,500, 000)

Baja de cuentas por cobrar 7,381
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (21,583 466)

El registro de estas transacciones esta soportado en absolucidn a consuita realizada a

la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que consta en el Oficio No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.123 del 25 de agosto del 2011, que textualmente indica.

"Revisados el planteamiento realizado por la firma consultante y deferminados parralos
de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion®, a nuestro critero
procede dar de baja af activo financiero, en virtud de gue se han transferido los resgos
y beneficios de manera sustancial al comprador de la carfera.

For el compromise asumido por el vendedor de ia cartera a 18 olra parte, y por cubnr

cualguier posible pérdida crediticia o cuenla incobrable, deberia registrarse una
provisidn gue garantice dichos valores, contra un aclivo por igual importe”.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos por cobrar y por pagar con partes
relacionadas son los siguientes:

<017

Cuentas Cuentas

BOr CODrar pof pagar
Talum S.A. (1) 28,681,106 0
Skyline Equities Group LLC. (1) 23.214 182 1,428 067
Agricola Agroguayas S.A (1) 9,663 364 703,483
Skyvest EC Holding S.A. 3,954,115 ]
Empacadora Grupo Granmar S A. Empagran (1) 1,288,232 0
Proinba Proyectos Inmobiliarios Batan 5.A (1) 770,858 o
Inmobiliaria Rocafuerte CA. Irca 431,840 519,428
Inmabitiaria Plaza 500 Inmoplaza 174 839 0
Seknova 5.A. (1) 69,150 0
Agricola Batan S A. (1) 2013 2,933,000
Impresiones Técnicas del Ecuador S.A. Tecniprint (1) 4141 233,867
Telbec S A 0 117 845
Otros 541,567 286,385
68,796,197 6,222 083
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2016

Cuentas Cuentas

por cobrar Eor pagar
Talum S.A. (1) 18.071.552 0
Skyline Equities Group LLC. (1) 9,735,282 0
Skyvest EC Holding S A 866,670 0
Empacadora Grupo Granmar 5.A. Empagran (1) 815,547 103,340
Agricola Agroguayas S.A_ (1) 86876175 703,420
Proinba Proyectos Inmabillanos Batan S.A. (1) B75 608 0
Impresiones Técnicas del Ecuador S .A. Tecniprint (1) 3684 162 411,052
Inmebiliaria Rocafuerte C A Irca 427,168 472 786G
Seknova S.A. (1) 221914 161,872
Vanam Air S.A 118,954 0
Inmobiliaria Plaza 500 Inmoplaza 184 641 0
Otros __ 290,325 210,468

{1

38.558,088 2.062.938

Ver Nota 23. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

Durante los afos 2017 y 2016. las transacciones con paries relacionadas fueron las

siguientas:
2017 2016

Telbec S.A (1) 671,837 10,655,096
Talum S.A, (2) 26,137 441 24,788 927
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran {3} B,108,778 64,995 879
industria Nacional de Ensamblajes S.A. Innacensa (4) 11,008,288 21,520,984
Inmobiliaria Rocafuerte C A Irca (5) 720,000 808,500
Impresiones Técnicas del Ecuador S A. Tecniprint (8) 700,145 783,726
Agricola Agroguayas S A (7) 2,100,085 5,861,477
Skyvest EC Holding S.A. (B) 5.040,766 15,251,000
Skyline Equities Group LLC. (8} 26,320 842 9,735,282
Comandato Manta S.A (10} 8.213,565 7,208,708
Vanam Air S.A. (11) 488 692 501,238
Proinba Proyectos Inmobiliarios Batan 58,806 71,022
Seknova S A 91,800 92,001

{1)

(2)

3

Al 31 de diclembre del 2017, correspende a préstamos recibidos por USSE71 6837

Al 31 de diciembre &l 2016, correspende a venta de cartera por US$10 655,096, ver Nota
23, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de compraventa y administracion ce

caftera,

Al31 de diciembre del 2017, corresponde principalments & préstamos por US320,344 888,
al 8.80% anual, con vencimientos hasta el 2018,

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principaimente a préstamos por U5519.814 D14
al 8. 80% de interés anual, con vencimientos hasta el 2017

Al 31 de dicembre dal 2017, coresponde principaiments a interesés pagados por
préstamos por USSS 302 455

Al 31 de gcembre del 2016, comesponde principaiments 8 préstamos recibidos por

US331,840 253 y préstamos olorgados por US320 062 124, para Bnanciar capilal de
trabajo, a una tasa de interés del 10% con vencimienios hasta el 2018
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(4] Al 31 de diciembre ded 2017, cormesponde principalimente a COMPras de mMercadena pof
US310 465,816 e intereses pagados por US3857 447

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a8 compras de mercadera por
L5512 310,310 y préstamos otorgados por US36 816, 677.

(5} Al3 de gicembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a armignds de inmuebles
(6) Al 31 de dclembre del 2017 y 2016, corrasponde prncipaimenta a compras por publicidad
{7} Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmante a préstamos por US$2, 100,000

Al 31 de diciembre gel 2016, corresponde principalmente a préstamos por USS4,342 004 a
Una tasa de interes del 15.20%

(8) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, coresponde a dividendos pagados y anficipos de
dividendos antregados, ver Nota 8. OTROS ACTIVDS CORRIENTES

(8 Al 31 de diciembre del 2017, coresponde & i} Venta de carera por USS22 B1T 187 y i)

Dividendos anticipades por US$3,502,645, ver Notas 8 QTROS ACTIVOS CORRIENTES
y 23, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Venta de cartera.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a venta de cartera por US$5, 7356, 282, ver Nota
23 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Venta de cartera

(10} Al 31 de diciembre det 2017 y 2018, comesponds a reembolsos da gasios

(11} Al 31 de diciembre del 2017, comesponda principaimente a compras por USS486,338 (2018
US$800.582)

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principioc de plena
compéaléncia.

- INVENTARIOS
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los inventarios se componen de la siguiente manera:
2017 2016
Mercaderia en general (1) 15 848 355 19,012,388
Estimacién por valor netn de realizacian (2) (278 333} (351 543)
Mercaderias en transito (1) 9041848 9510935

25.511,871 28,171,380

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se encuentran garantizando cbligacionas
financleras, ver Nota 23, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias bancarias.

{2) El movimiento de la estimacion por valor nato de realizacion fue como sigue

Saldo @ 31 de diciembre dal 2015 (482 542)
Revario 130 599
Saldo ai 31 de diciembre dal 2016 (351,843)
Reversa T2.810

Saldo al 31 de diclembra dal 2017 ;:?9,&331
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0. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otros activos corrientes esta compuesto
de la siguiente manera.

2017 2018
Seguros 202 863 661,424
Anticipos a proveedores 495 832 315,205
Accionistas (1) 17,447 633 12,134,278
Mejoras en locales alquilados  1,022.166 610,868
Otros 717,789 160,418

19,886,203 13,882,182

(1) Al31dediciembre del 2017, se entregaron dividendos anticipados a los accionistas Skyvest
EC Holding 5.A. por US$5 040 768 y Skyline Equities Ec Group LLC. por US$3, 503 645, en
los cuales se aplicd la retencidn segun lo establecido por la Administracian Tributana, ver

Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciambre del 2016, se pagaron dividendos y s& entregaron dividendos anticipadcs
al accionista Skyvest EC Holding S A por US515.251.000, en los cuales se aplicd ia
relenciin segin o establacido por fa Admimstracidn Tributaria, ver Mota 7. PARTES

RELACIONADAS

.. Ver pagina siguientas Nota 10. FIED ECQU ,
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11, INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las inversiones en subsidiarias representan la
participacion acclonaria que la Compaiiia mantiene en las siguientes sociedades:

.
participacion 2017 2018

Telbec S.A. (1) 99 80 31,645,315 31,645,315
Ecuacolor Guayaquil S5 A 9990 244,775 244 TTS
Socedad Andnima Civil y Mercanti
Comandato 99.80 324 543 324,543
Otros menores - 72 963 72,963

32,287,506 32,287,598
(1) Ver Nota 23, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Procesa de fusion por absorcion de 1a

Compafia Telbec 5 A, por parte de Compafila General de Comercio ¥ Mandaio 5. A

.. Ver pagina siguiente Nota 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS



12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cbligaciones financieras registradas por la

Compafiia se forman de la siguiente manera:

Banco de Guayaguil 5.4,
Préstamos con vencimientos hasta diciembre del
2020, & un interés promedio anual del B.95%
Banco del Austro S A,
Préstamos con vencimientos hasta abnl odal
2021, a un interés anual dal B.98%
Banco Pichincha C.A.
Préstamos con vencimientos hasta marzo del
2023, a un interés promedio anual del B.80%
Produbanco S A
Préstamo con vencimiento hasta enero del 2013,
a un intards anual del B 95%
B Bolivari -
2018, a un interés anual del 8.18%
Banco del Pacifico S.A
Préstamos con vencmientos hasta dicembre ded
2020, a un interds anual dal B 95%

I jonal 5.4
Frestamos con vencimientos hasta diciembre del
2020, a un interés anual ded 8 05%
Banco Machala A,
Préstamos con vencimientos hasta enern del
2020, a un interds anual ded B.85%
Banco Infernacional - Costa Ricy
Préstamos con vencimenios hasta abnl del
2018, a un interés promedio anual del T 46%

i M

Obligacionas con vencimienta hasta febrero dal
2018, a un intarés anual del 15.68%
JAX Capital Growth, LLC
Obligaciones con vencimiento hasta agosto del
2018, a un interés anual del 156%
Casa de Valores del Pacifico
2018, a un interés an}nl dal 14%

Einanciera de |a Repiblica §.A FIRESA
Obligaciones con vencimienio hasta julio del
2018, a un interés anual del §.02%

|1SSPOL

Obligaciones con vencimienlo hasta mayo del
2019, a un interés anual del 12 5%
Banco del Bank SA.

Obligaciones con vencimiento hasta marzo dedl
2018, a un interés anual del 8 95%

Intereses por pagar

Otras cuentas por pagar

2017

Porgion Porgign
comente largo plazo
7. 761416 5,061,264
3.408 263 8,997,773
17,391,361 6,128,058
3,783,820 306,356
4,863,695 8,983,333
16,082,123 7.158.219
3,880,089 6,891,206
679,508 365,220
10,590,664 o
B0O0.000 0
B00.000 300,000
10,950,000 0
800,000 0
2,500,000 2,500,000
1,000,000 0
1.828 902 o

0 76985
_BB919,841 49,868,513

Total

14,722 670

13,406,036

23,519,419

4,090,176

13.847.028

23,240 342

10,771,385

1044747

10,550,664

800,000

BOO,000

10.950.000

800,000

5.000,000

1.000,000
1,828,902
76,985

136,588,364



Las obligaciones financleras estan garantizadas con prenda comercial, contrato mutuo
de firmas, garantias bancanas, fianzas solidarias e hipotecas sobre inventarios y

propiedades, maguinaras
CONTINGENTES, Garantias bancarias.

de Guayaguil S A

Préstamos con vencimientos hasta junio del
2018, a un interés promedio anual del 8 43%
Ban |

Préstamos con vencimientos hasta mayo del
2017, a un interés anual del 9.09%

Banco Pichincha C A

Préastamos con vencimientos hasta marzo del
ﬁml aun Jntsai:: promedic anual del 8.85%
Produbanco S A

Préstiamo con wencimiento hasta enero dal
2018, a un interés anual del 8.95%

Banco Bolivariang C.A,

Préstamos con vencimientos hasta febrero del
2018, a un interés anual del 8.33%

Banco del Pacifice S A,

Préstamos con vencimientos hasta octubre del
2019, a un interés anual del 8 95%

Préastamos con vencimienios hasta marzo del
2018, a un interés anual del B 85%
Guaranty Trust Bank

Préstamos con vencimientos hasta energ ded
2018, a un interés promedio anual del 10.86%
Préstamos con vencamientos hasta abnl del
2018, a un interés promedio anual del 7 42%
EHB ital

Obligaciones con vencimiento hasta febrero
del 2017, a un interds anual del 1.3%

Austro Bank Overseas Panama S.A
Obligaciones con vencimiento hasta febrero

del 2017, a un interés anual del 14%
Intereses por pagar
Ofras cuentas por pagar

24

¥y equipos, wver

Nola 23 COMPROMISOS

Y

2018

Porcién Porcidn
cornente largo plazo
18,565,393 403,746
7,320,000 0
12,933,808 12,115,801
3 180,590 4 090,176
10,837 022 222,222
2,636 407 7,483,593
10,252 558 1,638,749
18,000,000 150.000
18,115 446 580,663
1,118,270 0
2,402 8§81 0
1,320,652 i}
0 36,883
105 884 1186 26611,833

Total

19,969,139

7,320,000

25.048.609

1.270,775

11,158,244

10,000,000

11,681,307

18,150,000

16,706,100

1,118,270

2,402 961
1,320 852

36883

132,495 649




13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas y documentos por pagar sa
forma de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores locales 52,338,226 38,779,676
Proveedores del exterior 13,841 850 12,712,745
Otras cuentas por pagar 4 D86 066 3,815,387

70,832,775 56,034 666

.. Ver pagina siguiente Nota 14, GASTOS ACUMULADOS.
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15, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los impuesios por pagar se componen de la
siguEnbe manera:

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado 2,657 848 3,151,199
Impuesto a las ganancias por pagar 2,033,810 487,584
Retenciones en la fuente de IR 1,283,164 1,642 345
Retenciones en la fuente de IVA 581,040 558,335
Impuesto a los Consumos Espaciales 350,532 50,950
Impuesto a las ganancias en relacion de dependencia 54 430 42 796
Contribucién solidaria D 6,863

6,960 833 5.940,072

18. TO A LAS

De acuerdo con disposiciones legales 1a tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ia conciiacion entre la uliidad segun estados
financieros y la utiidad gravable, es como sigue:

017 2016

Ulilidad antes de participacion a trabajadores e

Impuesto a las ganancias 11,882,589 8,049 678
Participacion a trabajadores (1.782,390) (1,357 .452)
Otras rentas exentas i} (155,085)
Gastos incurridos para generar ingresas exentos (4] 4 000
Gastos no deducibles 8,876,118 11,417,988
Particinacién a trabaiad ibuible a i

exentos (4} 23,263
Generacidn de diferencias temporarias {72,611) {130,599)
Utilidad gravable 18,803,717 18,851,793
Impuesto comiente 4378817 4,147,304
Impuesto diferido 180,116 {40,709)
Anticipe minimo 1,725,132 2. 188 803

17. IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, de acuerdo al método del pasivo basado en el
estado de situacidn financiera, el impuesto diferido pasivo es.

2017 2018
Saldo inicial 2,020,795 2,070,504
Ajuste del afio 190.116 (40,708)
Saldo final 2,219,011 2.029.795
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18. OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

19.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinls
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
corresponde en su condicion de afiliados al Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion da
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadeor, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dlima remuneracion
mansual por ¢ada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafila tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
indepandiente, &l movimiento de [a provisidn es el siguiente

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4727 879 1,350,772 6,078,651
Provision del afio 1,020,389 340 407 1,360,796
Ajustes ylo reclasificaciones (BB3,147) 545,748 (336,399)
Pagos efectuados (49 652) (376,924) {426.576)
Saldo al 31 de diciembra del 2016 4 815 469 1,861,003 6,678 472
Provision del afio 288,638 869,518 1,158,156
Pagos efectuados (24,181) (194,767) (218,958)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 5.079.916 _ 2,935,794 7,815,670

PATRIMOMNIO

Capital social

Al 31 de dicilembre del 2017, el capital suscrito y pagado de la Compafiia asciende a
US$47.265 834 (2016: US$45,265,834).

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16
de febrero del 2017, 3e aprueba el aumento del capital suscrito y pagado por la suma
de US5%2,000,000, por parte de la Compardia Skyline Equities Group LLC.

Aportes para futuras capitalizacipnes

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29
de diciembre del 2017, se aprueba el registro de aportes para futuras capitalizaciones
por US$13,000,000, por la asuncidn que el accionista Skyline Equities Group LLC. ha
procedido a realizar de las obligaciones que la Comparnia mantenia en el Guaranty Trust
Bank Limited.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31

de diciembre del 2017, se aprueba &l registro de aportes para futuras capitalizaciones
por USS5.770,000, por parte del accionista Skyvest Ec Holding 5.4,
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Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utihdad anual se asigne
como reserva hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, paro puede deshinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Mecianta Acta da Junta Genaral Universal Ordinaria de Accionistas celabrada el 24 de
abril del 2017, se ratifica el registro del 10% de las ulilidades del ejerciclo 2016 a la
reserva legal por US$354 483,

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinana de Accionisias celebrada el B
de marzo del 2016, se aprobd la transferencia del 10% de las utiidades del 2015 a ia
reserva legal por US$979,850.

Reserva facultativa
Constituida por la apropiacién de utilidades no distribuidas del afic 1989,
Resultados acumulados

La Resolucion No. SCICI.CPAIFRS.G.11 007 emitida por la Superintendencia ce
Compafias, Valores y Seguros el 8 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta @l afto antenor
al penodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

a) Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento entre &l valor de mercado y el valor en libros de los
edificios como resultado del avallo técnico realizado por peritos independientes en &l
afio 2004, El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
pero puede ser utilizado para aumentar el capital social de la Compafiia.

b) Reserva de capital

La reserva de capilal podréd capitalzarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no es1a disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas
al liquidarse la Compafiia.

c) Resultados acumulades

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de
dicsembre del 2017, se aprobd el registro de los siguienies asientos contra resultados
acumulados: i) Determinaciones 2007 y 2008 por (USS$1,274,249), i) Ajuste del saldo
de afios anteriores por (US$402,281) y i) Liquidacién del salde del impuesto por pagar
de mfios anteriores por US§35 460,



20,

21.

22

Con fecha 1 de septiembre del 2017, la Compaiia registrd contra resultados
acumulados el saldo por cobrar al Servicio de Rentas Internas por concepto del reclama
por pago indebido por US$824678, wver MNotas 23, COMPROMISOS Y

. Administracién Tributaria y 24, EVENTOS SUBSECUENTES,
Administracion Tributaria.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 da
diciembre del 2018, se aprobd realizar el dabito de la cuenta resultados acumulados da
la Compafiia por US$1,100,000 y registrarla como pasivo a favor del accionista Skyvest
Ec Holding 5.A.

d) Distribucion de dividendos

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 ds
abril del 2017, se aprobd la distribucidn de las utilidades liguidas del ejercicio 2018 por
US$3,231,058.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de marzo del
2016, se aprobd la distribucidn de las utilidades liquidas del 2015 por US$8 818,646,

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la utilidad por accion basica por cada accion comun
ha sido determinada de la siguienta manera:

2017 2016
Utilidad atribuible 5,531,276 3,585,541
Nimero de acciones en circulacion 47,285 834 45,265 834
Utilidad basica vy diluida por accidn 212 0.08

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias s& compaonan
de la siguiente manera:

2017 2018
Ventas netas clientes 174,073,860 143 968 626
Resultado neto &n venta de cartera 2,438 B854 2780700
Facturacion impresion estado de crédito 1,525,726 1,754 642
Facturacidn interés por mora 584 052 580,306
Facturacién recargo de cobranza por pago tardio 5,281,522 7.003 467
Intereses ganados clientes 13,084 852 B.742 726
Oftros 1.666 680 775,447

198,683,546 166,695,914

OTROS (EGRESOS| INGRESOS, NETQ

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los otros (egresos) ingresos, neto se componen ds
la siguiente manera:



2017 2018

Dividendos recibidos 451 155,085
Ingresos financieros 7.624 848 6,190,013
Impuesio Solca (BB2,272) (714,209)
Descuento en venta de cartera (1) (B,122,905) 0
Contribucion solidana 0 (647 BST)
Otros, neto 1,347,427 700,128

(32.643) 5.683,150

{1) Al 31 da diceemnbre del 2017, corresponde a pérdida an venta de carera a la compafia
Servicios, Asesorla, Crédito y Cobranzas Servicobranzas S.A, wver MNota 23

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Venta de Cartera

YC ]

Durante &l 2003, se firmd el contrato de compraventa y administracién de cartera entre
la Compaifila y Telbec 5.A con el objeto de que la Compania le vendera su cartera con
un porcentaje de descuento entre el 15.20% y el 19.25% sobre el valor constante de
cada documento, ademas de que asumira los gastos gue se generen por la cobranza
El presenia contrato estard vigente hasta la fotal cobranza de la cartera entregada en
custodia y administracion por la Compaiiia, pudiendo Telbec S A. darlo por terminaco
anticipadamente. Durante el 2016, |a tasa de descuento aplicada fue de 1520% y
durante el 2017 no se efectuaron ventas de cartera,

Con fecha 1 de diciembre del 2014, ia Junla General de Accionislas de Compaiila
General de Comercic y Mandato S A., aprobd que se proceda con &l proceso de fusion
por absorcidn de la compafia Telbec S.A., por parte de Compafiia General de Comercio
y Mandalo S.A y que conforme a lo establecido en el articulo 338 de la Ley de
Compafias, ésta asuma en blogue todos los derechos y se subrogue en todas las
obligaciones que le han venido correspondiendo a Telbec 5.A., en calidad de Originador
de cuatro procesos de Titularizacién de Cartera Comercial. A Ia fecha de emisidn del
presente informe, adn se encuentra en tramite este proceso.

Garantias bancarias
Las obligaciones con instituciones financieras éstan garantizadas con prenda comercial,
contrato mutuo de firma, garantias bancarias, flanzas solidarias e hipolecas sobre

inventano, propiedades, maguinarias y equipos, y cuentas por cobrar como se detalla a
continuacion

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. la Compafiia ha enfregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:
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207 2016
Banco Bolivanano CA.
Fianza solidaria 5,500,000 5,500,000
Hipotecas 12,068,712 11,948,842
Confrato de prenda con reserva de dominio 0 59,9490
Certificado de depdsito a plazo 65,777 65,770
17,624 489 17,574 602
Banco del Pacifico S A
Fianza solidaria (1) 3,000,000 _3,000.000
3,000,000 3,000,000
Banco Pichincha C.A&
Hipotacas 12,564,144 12,016,125
Titulos v valores 45,8492 4B BR2
Pranda comearcial de bianas 12,8596 188 G, 550 4356
Stand by 0,348 852 0
34 854 085 18,613 453
Banco de Guayaguil S.A.
Hipoteca abierta 7,508 957 7373737
Factoring vehiculo 48 231 12 276
Confrato de compraventa con resenva de dominio 54,990 141,387
Prenda de bienes muebles a inventarios 13,543 992 24 205 2159
Otras (SENAE, SRI, CNEL) ___1560317 1,000,000
22 T26 487 32738629
Banco del
Garantia de inventarios _ 21,010,752 14,216,430
21,010,752 14,218 430
Banco Internacional .4,
Garantia de inventarios 21,431,516 21,431,516
21,431,516 21,431,516
Produbanco 5.A,
Garantia de terreno (2) 8.279.511 8,279,511
9,278,511 9.279.511
Banco de Machala 3.4
Prenda comercial de inventarios 2,038,087 0
2,038,087 1]
131,865,028 116,852,141

(1) Al 21 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantiene una fianza solidaria por
LS53,000,000, a favor del Banco del Pacifico 5.A. por obligacionas contraidas por la
compafia relacionada Empacadora Grupo Granmar 5 A. Empagran.

{2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a garantias de terrenos de propiedad de; i)
Inmobiliaria Focafuerte C.A. Irca por USE3 235316 vy i) Agrcole Batan 5.8, por

US56,040,195,

Garantias como codeudor

Al 31 de diciambre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene obligaciones directas como
codeudor por US$300,000, a favor del Banco Bolivariano C.A., por obligaciones
contraldas por la comparnia relacionada, Industria Macional de Ensamblajes 5.4,

Innacensa.
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene obligaciones indirectas como

codeudor por US%7.134,575, a favor del Banco Bolivariano, por obligaciones contraidas
por ia compafiia relacionada, Indusina Naciona) de Ensambiajes 3.A, innacenaa.
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Contrato de relaciones comerciales

Con fecha 8 de noviembre dal 2010, se firmd el contrato de relaciones comerciales entre
la Compafiia e Induglob S.A.. en el cual se autorza a la Compafiia la distribucsdn de los
productos. El plazo del presente contrato es de cardcter indefinido.

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se firmo el contrato civil de consignacion y provisicn
de marcaderia entre la Compafiia y Haceb del Ecuador S A, en el cual se entregara |a
mercaderia gue sera objeto de comercializacion en los almacenes de la Compafiia a
titulo de consignacion, la misma que se instrumentard mediante “Guias de remisién o
notas de entrega” El presente contrato tendra una vigencia de 12 meses contados a
partir del 3 de diciembre del 2011, de no recibir ninguna comunicacion dentro de los 30
dias anleriores a su vencimienlo, se considerard que el plazo del contralo queda
automaticamente extendido por un afio adiconal,

nsi

Con fecha 21 de julio del 2008, se firmo &l contrato de consignacidn entre la Compariia
y Mabe Ecuador S.A, en el cual 88 entregard la mercaderia que sera objeto ce
comercializacion en los aimacenes de la Compadiia a titulo de consignacién, la misma
gue sé instrumentard mediante "Guias de remisidn”. El presente contrato tendrd una
vigencia de 12 meses contados a partir del 21 de julio del 2006. Con fecha 4 de febrero
del 2014, se firmd la renovacidn con una vigencia de 24 meses contados a parntir del 4
de febrero del 2014, de no recibir ninguna comunicacidn dentro de los 30 dias anteriores
a su vencimianto, se& considerara que el plazo del contrato queda automaticamente
extendido por un afio adicional.

. (0 de publicidad |

Con fecha 2 de abnl del 2013, se firmd el acuerdo de publicidad conjunta entre la
Compadia y LG Electronics Panama S A. en el cual se otorga el deraecho de publicitar
los productos vendidos y a su vez LG Electronics Fanama S A, entregard un subsidio
del 50% de los gastos de publicidad efectivamenta incurndos. El presente contrato sera
efectivo a partir dal 1 de enero del 2013 y se mantendra en vigencia hasta el 31 de
diciambre del 2013, A la expiracion de este acuerdo, las partes deberan negociar un
nuevo acuerdo gue necesariamente debera constar por escrito, siampra que se hayan
cumplide completamente las obligaciones. Con fecha 2 de enero del 2017, se fima
renovacién del convenio con vigencia hasta el 31 de diciembre del 2017, ver Nota 24.

SUBSE

Con fecha 10 de diciembre del 2010, se firmd &l contrato de icenciamignto de uso de
software SAP entre la Compafiia y SAP Colombia S A. al precio bruto total del
LUS$485 880, El presente contrato tendra vigencia a partir del 10 diciembre del 2010 y
s& mantendra en vigencia de alli en adelante hasta que se dé por terminado.



En abril del 2014, la Compaiifa suscribié un contrato de servicios de ventas y negocios
a crédito con Leader Global Solutions LLC., compafiia domiciiada en Flonda USA, bajo
aste conirato ésta compafiia presta al servicio de agenie de compras a crbdito,
realizando los pagos directamente 3 ciertos proveedores del extenor con base a las
facturas que la Compafiia solicite realicen &l pago, recibiendo a cambio fa restitucion de
eslos valores en un plazo de 180 dias a partir de la fecha de las facturas de los

proveedores del exierior que se hayan pagado. Devenga una tasa de inlerés anual del
§.5% por el saldo adeudado. No existe una facha de terminacion dal contrato

Convenio de pago — Takim SA,

Con fecha 30 de diciembre del 2016, se fiirma convenio de pago mediante asuncion de
obligaciones con terceros entre la Compafiia y Talum SA. en el cual también
comparecen las compafiias Industria Macional da Ensamblajes S A Innacensa y
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran, en el cual Talum S.A pagara a la
Compafiia US$35,2083,113, mediante la asuncion de las obligaciones que ésta mantiens
con Industria MNacional de Ensamblajes S.A Innacensa por US$514 454 354 y con
Empacadora Grupo Granmar 5.A. Empagran por US$20,838,759, declarando las partes
que su deudor es ahora Talum S.A., y estipulandose gue sé mantendran los mismos
términos y condiciones de financiamiento establecidos con su deudor original y que s2
regpetaran las tasas y plazos de pagos.

Con facha 20 de diciembre del 2017, sa firma convenio de pago madiante asuncidn da
cbligaciones con terceros entre la Compafila y Talum S.A., en el cual también
comparecen las compafilas Industria Macicnal de Ensamblajes S.A. Innacensa y
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran, en el cual Talum SA. pagara a la
Compafila US$43, 380 455, mediante la asuncién de las obligaciones que ésta mantiana
con Industria Nacional de Ensamblajes S.A. Innacensa por USH26,917 847 y con
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran por US$16 462 808, declarando las partes
que su deudor es ahora Talum S.A., y estipulandose que s& mantendran los mismos
términos y condiciones de financiamiento establecidos con su deudor original y que s2
respetaran las tasas vy plazos de pagos.

Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta por cobrar @ Talum S.A asciende a
LISS28,681 106 (2016 US$18.071.552), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Con fecha 30 de diciembre del 2016, se firma convenic de compensacién entre |a
Compafiia y Agricola Agroguayas S.A., en el cual Agricola Agroguayas 5. A paga
US556,204, mediante la compensacidn de las cbligaciones que ésta mantiene con la
Compafiia, en virtud de dicha compensacion el saldo que Agricola Agroguayas S.A
adeuda a la Compafiia asciende a USS6676.175 wver Nota 7 PARTES

, &l mismo que sera pagado en el corto plazo, con una tasa de interés
del 8. 80% de interés anual.

in — Seknova S

Con fecha 30 de diciembre del 2016, se fima convenio de compensacion enfire la
Compafiia y Seknova S.A, en el cual Seknova S A paga US$9.425, mediante la
compensacion de las obligaciones que ésta mantiene con la Compafiia, en virtud da
dicha compensacién el saldo que Seknova S.A adeuda a la Compafila asciende a



LIS$161.872, ver Nota 7. P. LACIO , 8l mismo que serd pagado an e
corto plazo.

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se fiima convenio de compensacion antre la
Compaiiia y Seknova S.A, en el cual Seknova S5.A paga US$223,954, mediante la
compensacién de las obligaciones que ésta mantiene con la Compania, en virtud da
dicha compensacion el saldo que Seknova S.A. adeuda a la Compafiia asciende a
US$E9, 150, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS, el mismo que sera pagado en ol
corto plazo.

Con fecha 30 de diclembre del 2016, se firma convenio de compensacidn entre |a
Compafila @ Impresiones Técnicas del Ecuador Tecniprint S.A., &n &l cual Impresiones
Técnicas del Ecuador Tecniprint §.A. paga US%611,260, medianie |a compansacion de
las obligaciones que ésta mantiene con la Compaiiia.

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se firma convenio de compensacion antre la
Compafiia e Impresiones Técnicas del Ecuador Tecniprint S.A_, en el cual Impresiones
Técnicas del Ecuador Tecniprint 5.A. paga US$1,224 668, mediante la compensacién
de las obligaciones que ésta mantiene con la Compafia.

Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta por cobrar y por pagar a Impresiones Técnicas
del Ecuador Tecniprint S.A. asciende a US$4 141 y USS233 887 (2016° LISS364 162 y
US$411,052) respectivamente, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Con fecha 28 de diciembre del 2017, se firma convenio de compensacion entre ‘a
Compaiiia y Empacadora Grupo Granmar Empagran S.A., en el cual Empacadora
Grupo Granmar Empagran S A paga US319,681.468, mediante la compensacion de las
obligaciones que ésta mantiene con la Compadia

Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta por cobrar a Empacadora Grupo Granmar
Empagram S.A. asciende a US$1 289 232 (2016 US$015.547), ver Nota 7. PARTES

Con fecha 28 de diciembre del 2017, s& firma convenio de compensacion entre |a
Compafia y Proinba Proyeactos Inmobiliarios Batan 5.4, en el cual Proinba Proyectos
Inmobiliarics Batan SA paga US323,000, mediante la compensacidn de las
obligaciones que ésta mantieng con ta Compafila

Al 31 de diciembre del 2017, |la cuenta por cobrar a Proinba Proyectos Inmobidiarios
Batan S.A. ascende a USS770.868 (2016. USSE675,698). ver MNota 7. PARTES

Con fecha 20 de diciembre del 2017, se firma convenio de pago por compensacion entre
la Compafiia y Agricola Batan S A, en el cual la Compafia paga US$67 000, mediante
la compensacion de las obligaciones que ésta mantiene con Agricola Batan S A



Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta por cobrar y por pagar a Agricola Batan S.A.
asclende a US32.013 y USS2.933000 respectivamente, ver Nota 7. PARTES

RELACIONADAS.
Venta de cartera

Con fecha 30 de noviembre del 2017, s& firma conirato de compraventa de cartera, en
donde la Compafiia se compromete a vender pane de su carlera a Skyline Equities
Group LLC., por la suma de US$14,989 803, constituida por facturas, pagarés a la orden
y/o letras de cambio, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Con fecha 15 de diciembre del 2017, se firma contrato de compraventa de cartera, en
donde la Compafia se compromete a vender parle de su carlera a Skyline Equities
Group LLC., por la suma de USS7 827,384, conslituida por facturas, pagarés a la orden
y/o letras de cambio. ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5
de septiembre del 2017, se aprueba el proceso de venta de cartera de dudoso cobro da
los afos 2011 a 2014 por un monto total de USSH8, 236,006 a la compafia Servicios,
Asesorla, Crédito y Cobranzas Servicobranzas 5 A a un pracio de US$116.101, ver

Nota 22. QTROS (EGRESOS) INGRESOS. NETO

Con fecha 21 de diciembre del 2016, se firma conirato de compraventa de cartera, en
donde la Compadfiia s compromele a vender parte de su carlera a Skyline Equities
Group LLC., por la suma de US$9,735,282, constituida por facturas, pagarés a la orden
y/o letras de cambio, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Eidaicomiso Comandato F,

Mediante escritura del 26 de enero del 2017, celebrada entre la Compafiia, Financiera
de la Repiblica S A Firesa y Latin Trust S.A. Administradora de Fondos y Fidelcomisos,
se constiluy6 el Fideicomiso Comandato F., cuya finalidad es constituir un patrimonio
auténomo mediante la transferencia de una cartera especifica por US$3,453,157, para
que esta sirva de garantia (inciusive con gravamen prendario) a favor del acreedor
beneficiario Financiera de la Republica S A, Firesa, por las obligaciones de crédito
contraldas. La Compafila en calidad de depositana, se compromete a informar cualquier
disminucion gue sufran dichos bianes con el objeto de su reposicion,

Fidei igo Mercantil - Austrobanik

Mediante escritura del 12 de junio del 2017, se constituyd el fideicomiso mercantil de
administracion y garantia denominado Fideicomiso Mercantil Comandato - Austrobani,
con cartera de la Compaiiia hasta por US$4 900,000, con la finalidad de garantizar &l
pago de las obligaciones con Austro Bank Overseas (Panama) S A

Administracion Tributaria

La Administracién Tributana, &n uso de su facultad determinadora, dispuso |a revision
del impuesto a ias ganancias de los afios 2007, 2008 y 2014, al respecto indico lo
siguiente

a) Segun Resolucidn No. 10801201 1RREC028896. la Compafia debe cancelar un
importe de US$580,897 por conceplo de impuesto a las ganancias del ejercicio fiscal
2007, mas intereses generados desde la fecha de exigibiidad. motivo por el cual fa



24,

Compafila presentd una demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de |2
Contencioso Tributario No. 2 contra la mencienada resolucidn,

Con fecha 28 de mayo del 2017, el Tnbunal Distrital de lo Contencioso Tributario No.
2 rechazd parte de las glosas establecidas y dispuso a la Administracidn Tributaria a
realizar la reliquidacion del impuesto. El Servicio de rentas Internas de acuerdo con
la sentencia del Tribunal de lo Contencioso Tributario No. 2, determind un impuasto
a pagar por US$68,738. Durante el 2017, la Compafiia liquidd en su totalidad el
monto determinado.

b) Segin Acta de Determinacidbn No. 0820120100183, la Compafia debe cancelar un
importe de USS4 323 990 por conceplo de impuesto a las ganancias del ejarcic:o
fiscal 2008, mas intereses generados desde la fecha de exigibiidad. La Compafiia
presentd la documentacion solicitada por &l Servicio de Rentas Internas en
Providencia No. 109012013PRECO00202 para desvirtuar la glosa constante en al
acta de determinacion mencionada y soporiar sus alegacionss.

En relacion con el jucio seguido ante &l Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributano
con sede en Guayaquil, seguido por la Compafiia en contra la determinacién dal
impuesto a la renta 2008 por el Servicio de Rentas Internas, el 26 de abril del 2017
amitid el respectivo pronunciamiento judicial madiante el cual rechazan el 98 52% de
las glosas astablecidas.

c) Segun Acta de Determinacion No. 08201724900995389, se determinaron glosas
contra la Compafiia por US$6,179,956 y un importe a cancelar por US$1,366,050,
por concepto de impuesto a las ganancias del ejercicio fiscal 2014, mas intereses
generados desde la fecha de exigibilidad.

Con facha 26 de octubre dal 2017, la Compafia presentd antes la Administracion
Tributaria un reclamo administrativo, solicitando se deje sin efecto el Acta de
Determinacion impugnada. A la fecha de este informe, el Servicio de Rentas Intemas
acepld parcialmente el reclamo interpuesto por la Compafiia, ver Nota 24. EVENTOS
SUBSECUENTES, Administracién Tributaria.
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Con fecha 14 de septiembre del 2017, la Compaitia inicio el reclamo por pago indebido
por la suma de US3824 678 mas los interesas que comespondan, por conceplo de
retenciones declaradas en el casillero denominado “dividendos”, de los formularios 103
de Retenclones en la Fuenle de Impuesto a la Renta de marzo a junio del 2015, toda
vez que la Compafiia no se ancontraba en obligacidn de realizar ningin pago por al
referido concepto.

A la facha de este informe, el Servicio de Rentas Internas resolvid aceptar el reclamo
administrativo impuesto por la Compadia, ver Nota 24. EVENTQS SUBSECUENTES
Administracion Tributaria.
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Adminisiracion Tribuutasi

Con fecha B de febrero del 2018, la Compafiia presentd un reclamo administrativo anle
el Servicio de Rentas Internas por la suma de US$830 869, por conceplo de retencionas
indebidas efectuadas como consecuencia de la distribucion de dividendos a su



accionista, y que esta no s& encontraba en obligacion de realizar. A la fecha de esis
informe, no se ha cbtenido algun pronunciamiento de la Administracion Tributaria

Mediante Resolucidn No. 10801201BRDEVOB0873 del 12 de marzo del 2018, el Servicio
de Rentas Inlernas resuelve aceptar el raciamo por pago indabido interpuesto por fa
Compaiiia; por lo que se reconoce &l derecho que esta biene a que s& le reintegre el
total de US$824 878, por conceplo de retenciones en la fuante del Impuesto a la Renta
correspondientes a los meses de marzo a junio del 2015, més los respectivos intereses
calculados a partir del 14 de septiembre del 2017 El Servicio de Rentas Internas
procedera a |a emisién de la nota de créadito desmaterializada.

Mediante Resolucion No. 105012018RREC084092 del 2 de abril del 2018, ¢l Servicio
de Rentas Intemnas resueive aceptar parciaiments el reclamo admunistrativo interpuesto
por la Compafiia por concepto del Acta de Determinacion del impuesto a las ganancias
del ejercicio fiscal 2014; por lo que determing un impuesto por pagar de US$50,474,

Conirato de publicidad conunt
Con fecha 1 de enero del 2018, se firma la renovacién del acuerdo de publicidad

conjunta con LG Electronics Panama S.A. con vigencia hasta ¢l 31 de diciembre dal
2018.
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