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COMPAÑíA GENERAL DE COMERCIO Y MANDATO S.A.

Estados Financieros

AI31 de Diciembre del 2014 y 2013

En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.

CORRESPONSAL DE MAZARS
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A los m iem b ros de l D ire c to rio y A cc ion is ta s de

C om pañ ia G ene ra l de C om e rc io y M anda to S .A .

1 . H em os aud itado lo s es tados financ ie ros de C om pañ ia G ene ra l de C om e rc io y

M anda to S .A ., que com p renden los es tados de s ituac ión financ ie ra a l 31 de

d ic iem b re de l 2014 y 2013 , Y los co rrespond ien tes es tados de resu ltados in teg ra i,

cam b ios en e l pa trim on io y de flu jo s de e fec tivo po r lo s años te rm inados en esas

fechas , as i com o e l re sum en de po liticas con tab le s s ign ifica tivas y o tra s no tas

ac la ra to ria s .

R esponsab ilid ad de la A dm in is tra c ión sob re lo s es tados financ ie ros

2 . La A dm in is tra c ión de la C om pañ ia es responsab le de la p repa rac ión y p resen tac ión

razonab le de es tos es tados financ ie ros de acue rdo con las N o rm as In te rnac iona les

de In fo rm ac ión F inanc ie ra , y de con tro l in te rno que la A dm in is tra c ión de te rm ine com o

necesa rio pa ra pe rm itir la p repa rac ión de es tados financ ie ros que no con tengan

d is to rs iones im po rtan tes deb idas a fraude o e rro r.

R esponsab ilid ad de l aud ito r

3 . N ues tra responsab ilid ad es exp resa r una op ln lon sob re lo s es tados financ ie ros

ad jun tos , basados en nues tra s aud ito ria s . N ues tra s aud ito ría s fue ron e fec tuadas de

acue rdo con N o rm as In te rnac iona les de A ud ita rla , la s cua les requ ie ren que

cum p lam os con reque rim ien tos é ticos , p lan ifiquem os Y rea licem os una aud ito ría pa ra

ob tene r ce rte za razonab le sob re s i lo s es tados financ ie ros es tán lib res de

rep resen tac ión e rrónea de im po rtanc ia re la tiva .

4 . U na aud ito ría com p rende la e je cuc ión de p roced im ien tos pa ra ob tene r ev idenc ia de

aud ito ría sob re lo s sa ldos y reve la c iones p resen tadas en los es tados financ ie ros . Los

p roced im ien tos se le cc ionados dependen de l ju ic io de l aud íto r, in c lu yendo la

eva luac ión de los rie sgos de rep resen tac ión e rrónea de im po rtanc ia re la tíva de los

es tados financ ie ros , ya sea deb ido a fraude o e rro r. A l e fe c tua r es ta eva luac ión de

rie sgo , e l aud ito r tom a en cons ide rac ión e l con tro l in te rno re le van te a la p repa rac ión y

p resen tac ión razonab le de los es tados financ ie ros , pa ra d iseña r p roced im ien tos de

aud ita rla que sean ap rop iados en las c ircuns tanc ia s , pe ro no con e l fin de exp resa r

una op in ión sob re la e fec tiv idad de l con tro l in te rno de la C om pañ ía . U na aud ita rla

tam b ién in c lu ye la eva luac ión de s i lo s p rin c ip io s de con tab ilid ad ap licados son

ap rop iados y s i la s es tim ac iones con tab le s rea lizadas po r la A dm in is tra c ión son

razonab les , as í com o una eva luac ión de la p resen tac ión gene ra l de lo s es tados

financ ie ros .

5 . C ons ide ram os que la ev idenc ia de aud ito ría que hem os ob ten ido es su fic ien te y

ap rop iada pa ra p ropo rc iona r una base pa ra nues tra op in ión de aud ito ría .

I•....

1 Hansen -H a lm& Ca .C ia .L tda .
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6. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Compañía General de

Comercio y Mandato S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus

operaciones y sus flu jos de efectivo por los años term inados en esas fechas de

conform idad con Normas Internacionales de Información Financiera - N IIF. '
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Asuntos de énfasis

7. Los estados financieros adjuntos han considerado la NIC 12 Impuesto a las

Ganancias. En base a lo establecido en el la Ley Orgánica de Incentivos a la

Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su Reglamento, publicados a fines del

2014, la Compañía procedió a castigar las partidas que no se reconocen como activos

por impuesto diferido por US$4,576,693.

8. La Compañía durante el 2014, vendió cartera a la Compañía Telbec S.A. por

US$73,517,583 (2013: US$114,091 ,533), ver Notas 7. PARTES RELACIONADAS Y

23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES .

9. Durante noviembre del 2013, se em itió la Resolución No. 116 del COMEX, que

establece 293 sub-partidas arancelarias que deben ser sujetas a la presentación del

certificado de reconocim iento INEN como documento de control previo a la

importación, ver Nota 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

10. Como se menciona en la Nota 23. COMPROMISOS Y CONTIGENTES, con fecha 1

de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas de la Compañía aprobó que

se proceda con el proceso de fusión por absorción de la Compañía Telbec S.A ..

Conforme a lo establecido en el artículo No. 338 de la Ley de Compañias, ésta

asum irá en bloque todos los derechos y se subrogará en todas las obligaciones que

le han venido correspondiendo a Telbec S.A., en calidad de Originador de ocho

procesos de Titularización de Cartera Comercial .

11. A la fecha de este informe, la Compañia ha contratado asesores externos, quienes

se encuentran en proceso de análisis del cumplim iento de los principios de plena

competencia por las operaciones con partes relacionadas del 2014, conforme lo

exige la Adm inistración Tributaria.

12. E l Informe de Cumplim iento Tributario de Compañía General de Comercio Y Mandato

S.A. al 31 de diciembre del 2014, por requerim iento del Servicio de Rentas Internas,

se em ite por separado .

13. Los estados financieros de Compañia General de Comercio y Mandato S.A. Y

Subsidiarias se em iten por separado.
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C O M P A Ñ IA G E N E R A L D E C O M E R C IO Y M A N D A T O S .A .

E S T A D O S D E S IT U A C iÓ N F IN A N C IE R A

D IC IE M B R E 3 1 , 2 0 1 4 Y 2 0 1 3

In g , S

o n ta d o ra e n e ra l

3

F a b r ic io V iz h ñ a L m e n d i

P re s id e n te E je c u t iv o

(E x p re s a d o s e n d ó la re s d e E ,U .A .)

A C T IV O S N o ta s 2 0 1 4 2 0 1 3

E fe c t iv o y e q u iv a le n te s d e e fe c t iv o 5 9 ,9 3 4 ,7 6 0 8 ,9 6 7 ,7 9 6

C u e n ta s p o r c o b ra r 6 5 0 ,3 0 2 ,2 8 8 4 5 ,6 0 1 ,6 1 7

P a r te s re la c io n a d a s 7 2 8 ,6 7 0 ,0 3 8 1 2 ,5 0 5 ,0 1 7

In v e n ta r io s 8 3 5 ,5 5 5 ,3 0 7 2 8 ,5 2 2 ,3 9 5

G a s to s p a g a d o s p o r a n t ic ip a d o 9 1 ,5 6 2 ,1 9 9 1 ,0 5 0 ,8 1 3

T o ta l a c t iv o c o r r ie n te 1 2 6 ,0 2 4 ,5 9 2 9 6 ,6 4 7 ,6 3 8

P ro p ie d a d e s , m a q u in a r ia s y e q u ip o s , n e to 1 0 2 6 ,4 6 7 ,8 0 8 2 7 ,0 8 5 ,1 2 4

In v e rs io n e s e n s u b s id ia r ia s 11 3 2 ,2 8 7 ,5 9 6 3 1 ,6 9 9 ,2 6 6

O tro s a c t iv o s 12 2 ,1 4 8 ,9 3 2 2 ,8 5 2 ,9 3 4

C u e n ta s p o r c o b ra r 6 1 8 ,5 6 3 ,4 3 4 1 0 ,8 9 5 ,0 6 0

Im p u e s to d ife r id o 1 8 O 2 ,6 7 8 ,4 2 0

T o ta l a c t iv o s 2 0 5 ,4 9 2 ,3 6 2 1 7 1 ,8 5 8 ,4 4 2

P A S IV O S Y P A T R IM O N IO

P A S IV O S

O b lig a c io n e s f in a n c ie ra s 1 3 6 1 ,3 1 6 ,4 4 8 4 5 ,1 0 0 ,9 6 3

C u e n ta s y d o c um e n to s p o r p a g a r 1 4 3 7 ,7 8 8 ,4 6 2 3 5 ,3 1 8 ,2 2 3

P a r te s re la c io n a d a s 7 2 ,6 7 1 ,7 5 0 3 2 1 ,7 7 5

G a s to s a c um u la d o s 1 5 4 ,8 0 0 ,7 6 0 2 ,2 7 8 ,5 4 5

Im p u e s to s p o r p a g a r 1 6 4 ,5 0 0 ,2 5 6 1 ,4 0 2 ,1 1 1

T o ta l p a s iv o c o r r ie n te 1 1 1 ,0 7 7 ,6 7 6 8 4 ,4 2 1 ,6 1 7

O b lig a c io n e s f in a n c ie ra s 1 3 1 0 ,3 4 3 ,8 8 9 1 0 ,6 2 5 ,6 7 7

O b lig a c io n e s p o r b e n e f ic io s a lo s em p le a d o s 1 9 5 ,3 6 5 ,7 1 1 5 ,4 9 3 ,9 7 2

Im p u e s to d ife r id o 1 8 2 ,1 3 1 ,0 4 6 O

P A T R IM O N IO

C a p ita l s o c ia l 2 0 4 5 ,2 6 5 ,8 3 4 4 5 ,2 6 5 ,8 3 4

A p o r te s p a ra fu tu ra s c a p ita liz a c io n e s 2 0 9 ,3 6 3 ,0 1 5 3 ,8 6 3 ,0 1 5

R e s e rv a le g a l 2 0 3 ,7 5 8 ,9 6 6 1 ,9 9 1 ,6 8 4

R e s e rv a fa c u lta t iv a 2 0 7 6 ,0 1 1 7 6 ,0 1 1

R e s u lta d o s a c um u la d o s 2 0 1 8 ,1 1 0 ,2 1 4 2 0 ,1 2 0 ,6 3 2

T o ta l p a tr im o n io 7 6 ,5 7 4 ,0 4 0 7 1 ,3 1 7 ,1 7 6

T o ta l p a s iv o s y p a tr im o n io 1 7 1 ,8 5 8 ,4 4 2

u n ta s s o n p a r te in te g ra n te d e lo s e s ta d o
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(E x p re s a d o s e n d ó la re s d e E . U A )

C O M P A Ñ IA G E N E R A L D E C O M E R C IO Y M A N D A T O S A

E S T A D O S D E R E S U L T A D O S IN T E G R A L

D IC IE M B R E 3 1 , 2 0 1 4 Y 2 0 1 3

8 ,7 8 6 ,8 3 8

5 ,1 5 0 ,4 2 7

0 .1 1

(1 ,3 1 8 ,0 2 5 )

(2 ,3 1 8 ,3 8 6 )

(9 7 ,0 2 2 )

(5 ,8 2 5 ,3 1 1 )

9 ,7 1 3 ,5 0 2

(2 5 ,1 3 5 ,2 2 5 )

(3 8 ,4 2 3 ,0 6 8 )

(1 ,6 3 0 ,4 1 4 )

4 ,9 9 5 ,6 6 9

2 0 1 3

1 9 1 ,2 8 9 ,5 2 2

(1 2 1 ,1 0 5 ,1 4 6 )

7 0 ,1 8 4 ,3 7 6

4

L a s n o ta s a d ju n ta s s o n p a rte in te g ra n te d e lo s e s ta d o s fin a n c ie ro s .

a b r ic io V iz h . e n d i

P re s id e n te E je c u tiv o

N o ta s 2 0 1 4

V e n ta s n e ta s 2 0 4 ,3 1 7 ,7 0 6

C o s to d e v e n ta s (1 2 1 ,2 8 3 ,1 0 9 )

U tilid a d b ru ta 8 3 ,0 3 4 ,5 9 7

G a s to s d e p e rs o n a l (2 8 ,4 8 7 ,7 1 1 )

G a s to s g e n e ra le s (3 8 ,2 8 5 ,9 7 6 )

G a s to s d e d e p re c ia c ió n (1 ,5 0 0 ,4 5 3 )

U tilid a d o p e ra tiv a 1 4 ,7 6 0 ,4 5 7

Im p u e s to a la s a lid a d e d iv is a s (2 2 2 ,4 5 0 )

G a s to s fin a n c ie ro s (6 ,2 8 5 ,3 3 5 )

O tro s in g re s o s , n e to 2 2 1 7 ,2 1 3 ,7 5 0

U tilid a d a n te s d e p a rtic ip a c ió n a tra b a ja d o re s

e im p u e s to a la s g a n a n c ia s 2 5 ,4 6 6 ,4 2 2

P a rtic ip a c ió n a tra b a ja d o re s 1 7 (3 ,8 1 9 ,9 6 3 )

Im p u e s to a la s g a n a n c ia s 1 7 (3 ,9 7 3 ,6 3 8 )

U tilid a d n e ta d e l e je rc ic io 1 7 ,6 7 2 ,8 2 1

U tilid a d p o r a c c ió n b á s ic a 2 1 0 .3 9
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COMPAÑ iA G ENERAL DE COMERC IO Y M ANDATO SA

ESTADOS DE CAM B IO S EN EL PATR IM ON IO

D IC IEM BRE 31 , 2014 Y 2013

(E xp resados en dó la res de E .UA )

o 2 ,500 ,000

(459 ,016 ) (459 ,016 ) O

5 ,150 ,427 5 ,150 ,427 5 ,150 ,427

(2 ,767 ,750 ) (2 ,767 ,750 ) (2 ,767 ,750 )

o

To ta l

o

18 ,196 ,971 66 ,434 ,499

To ta l

re su ltados

acumulados

8 ,647 ,853

U tilid ades

acumuladas

1 ,106 ,3691 ,824 ,1436 ,618 ,606

Reserva

QQI

valuación

----------.-----------.--- Resultados acumulados -.-----------------

A jus tes

acum u lados

Reserva de por transición

cap ita l a la s N IIF

Aoortes para
fu tu ras Reserva Reserva

capitalizaciones le ga l fa cu lta tiva

35 ,363 ,015 1 ,532 ,668 76 ,011

(34 ,000 ,000 )

2 ,500 ,000

459 ,016

C ap ita l

social

Sa ldos a d ic iem b re 31 , 2012 11 ,265 ,834

Aum en to de cap ita l, ve r N o ta 20 .

PATR IM ON IO 34 ,000 ,000

Aportes para futuras capitalizaciones,
ve r N o ta 20 . PATR IM ON IO

Transferencia a reserva legal
U tilidad ne ta de l e je rc ic io

A jus te cuen tas in cob rab les

S a ldos a d ic iem b re 31 , 2013 45 ,265 ,834
Apo rte s pa ra fu tu ras cap ita lizac iones ,

ve r N o ta 20 . PATR IM ON IO

Pago de d iv idendos

A jus te im pues tosd ife ridos

U tilid ad ne ta de l e je rc ic io

A p rop iac ión de rese rva lega l pend ien te

de ap robac ión de la Jun ta G ene ra l de

Accionistas

Sa ldos a d ic iem b re 31 , 2014 45 ,265 ,834 _ , ,_ ,_ _ ,' __ ,___ . _ ,_ , . _ , ,___ ', __ ',' .•

ñay Le tam e

res iden te E jecu tivo

5
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C O M P A Ñ IA G E N E R A L D E C O M E R C IO Y M A N D A T O S .A .

E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T IV O

D IC IE M B R E 3 1 . 2 0 1 4 Y 2 0 1 3

(E x p re s a d o s e n d ó la re s d e E .U .A .)
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F L U J O S D E E F E C T IV O P O R A C T IV ID A D E S D E O P E R A C iÓ N :

U t i l id a d n e ta d e l e je rc ic io

A ju s te s p a ra re c o n c il ia r la u t i l id a d n e ta d e l e je rc ic io c o n e l e fe c t iv o

n e to (u t i l iz a d o ) e n a c t iv id a d e s d e o p e ra c ió n

D e p re c ia c ió n

P a r t ic ip a c ió n a tra b a ja d o re s e im p u e s to a la s g a n a n c ia s

E s t im a c ió n d e c u e n ta s d e d u d o s o c o b ro

A m o r t iz a c ió n d e in ta n g ib le s

O b lig a c io n e s p o r b e n e f ic io s a lo s e m p le a d o s

C a m b io s n e to s e n a c t iv o s y p a s iv o s

C u e n ta s p o r c o b ra r

In v e n ta r io s

G a s to s p a g a d o s p o r a n t ic ip a d o

C u e n ta s y d o c u m e n to s p o r p a g a r

E fe c t iv o n e to (u t i l iz a d o ) e n a c t iv id a d e s d e o p e ra c ió n

F L U J O S D E E F E C T IV O P O R A C T IV ID A D E S D E IN V E R S iÓ N :

A d q u is ic ió n d e p ro p ie d a d e s , m a q u in a r ia s y e q u ip o s , n e to

V e n ta s y /o b a ja s d e p ro p ie d a d e s , m a q u in a r ia s y e q u ip o s , n e to

A d q u is ic ió n d e a c c io n e s

E fe c t iv o n e to (u t i l iz a d o ) p ro v is to e n a c t iv id a d e s d e in v e rs ió n

F L U J O S D E E F E C T IV O P O R A C T IV ID A D E S D E F IN A N C IA C iÓ N :

O b lig a c io n e s b a n c a r ia s c o r to p la z o

O b lig a c io n e s b a n c a r ia s la rg o p la z o

P a g o d e d iv id e n d o s

A p o r te s d e c a p ita l

E fe c t iv o n e to p ro v is to e n a c t iv id a d e s d e f in a n c ia c ió n

A u m e n to n e to e n e fe c t iv o y e q u iv a le n te s d e e fe c t iv o

E fe c t iv o y e q u iv a le n te s d e e fe c t iv o a l c o m ie n z o d e l a ñ o

E fe c t iv o y e q u iv a le n te s d e e fe c t iv o a l f in a l d e l a ñ o

2 0 1 4 2 0 1 3

1 7 ,6 7 2 ,8 2 1 5 ,1 5 0 ,4 2 7

1 ,5 0 0 ,4 5 3 1 ,6 3 0 ,5 3 4

7 ,7 9 3 ,6 0 1 3 ,6 3 6 ,4 1 1

O 2 ,5 7 6 ,9 3 6

8 9 0 ,4 2 1 2 0 9 ,2 8 8

1 ,2 9 9 ,2 5 5 1 ,0 9 0 ,6 7 8

(2 8 ,5 3 4 ,0 6 6 ) (1 7 ,5 8 9 ,7 2 5 )

(7 ,2 2 5 ,1 7 8 ) (5 9 0 ,6 0 4 )

(5 0 5 ,5 3 9 ) 2 6 8 ,9 4 4

1 ,3 2 9 ,0 7 6 (3 ,0 8 3 ,5 9 3 )

(5 ,7 7 9 ,1 5 6 ) (6 ,7 0 0 ,7 0 4 )

(8 8 3 ,1 3 7 ) (8 0 8 ,8 0 7 )

O 1 ,4 4 5 ,4 2 6

(5 8 8 ,3 3 0 ) O

(1 ,4 7 1 ,4 6 7 ) 6 3 6 ,6 1 9

2 1 ,7 1 5 ,4 8 5 3 ,5 3 4 ,0 5 8

(2 8 1 ,7 8 8 ) 4 ,5 8 3 ,8 6 0

(1 3 ,2 1 6 ,1 1 0 ) O

O 2 ,5 0 0 ,0 0 0

8 ,2 1 7 ,5 8 7 1 0 ,6 1 7 ,9 1 8

9 6 6 ,9 6 4 4 ,5 5 3 ,8 3 3

8 ,9 6 7 ,7 9 6 4 ,4 1 3 ,9 6 3

9 ,9 3 4 ,7 6 0 8 ,9 6 7 ,7 9 6

,
~

L a s n o ta s a d ju n ta s s o n p a r te in te g ra n te d e lo s e s ta d o s f in a n c ie r .

n d i

P re s id e n te E je c u t iv o
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C O M P A Ñ IA G E N E R A L D E C O M E R C IO Y M A N D A T O S A

N O T A S A L O S E S T A D O S F IN A N C IE R O S

D IC IE M B R E 3 1 , 2 0 1 4 Y 2 0 1 3

(E x p re s a d a s e n d ó la re s d e E ,U A )

1 , A C T IV ID A D E C O N Ó M IC A

L a C o m p a ñ ia s e c o n s t itu y e e l 2 d e fe b re ro d e 1 9 3 4 , c o n d o m ic il io e n la c iu d a d d e

G u a y a q u il, b a jo la ra z ó n s o c ia l "C o m p a ñ ia G e n e ra l d e C o m e rc io y M a n d a to S A " , c o n

e l o b je to s o c ia l d e e s ta b le c e r a lm a c e n e s p a ra la c o m p ra y v e n ta d e a r t ic u lo s ,

a r te fa c to s , e q u ip o s , in s ta la c io n e s e n g e n e ra l d e fa b r ic a c ió n n a c io n a l o e x tra n je ra ,

re p u e s to s , c o m p le m e n to s y a c c e s o r io s , a g e n c ia s , e je rc e r re p re s e n ta c io n e s , im p o r ta r y

e x p o r ta r m e rc a d e r ia o a e fe c to , g u a rd a r e n d e p ó s ito m e rc a d e r ia e m it ie n d o lo s

re s p e c t iv o s re s g u a rd o s , n e g o c ia b le s o n o q u e a c re d ite n e l d e p ó s ito y e n g e n e ra l c o n

c a p a c id a d p a ra e je c u ta r to d o a c to y c e le b ra r to d o c o n tra to d e lo s p e rm it id o s p o r la s

le y e s d e l E c u a d o r , d e n tro o fu e ra d e la R e p ú b lic a ,

L o s e s ta d o s f in a n c ie ro s p o r e l a ñ o te rm in a d o e l 3 1 d e d ic ie m b re d e l 2 0 1 4 , h a n s id o

e m it id o s c o n la a u to r iz a c ió n d e la A d m in is tra c ió n y s e rá n p re s e n ta d o s a l D ire c to r io

p a ra la a p ro b a c ió n d e s u e m is ió n , y lu e g o p u e s to s e n c o n s id e ra c ió n d e la J u n ta

G e n e ra l d e A c c io n is ta s q u e s e re a liz a rá d e n tro d e l p la z o d e le y , p a ra s u m o d if ic a c ió n

y/o a p ro b a c ió n d e f in it iv a , L o s e s ta d o s f in a n c ie ro s a l 3 1 d e d ic ie m b re d e l 2 0 1 3 fu e ro n

a p ro b a d o s p o r la J u n ta O rd in a r ia d e A c c io n is ta s d e fe c h a 1 4 d e m a rz o d e l 2 0 1 4 .

2 , B A S E S D E E L A B O R A C iÓ N Y R E S U M E N D E P R IN C IP A L E S P O L IT IC A S

C O N T A B L E S

L o s e s ta d o s f in a n c ie ro s s e h a n e la b o ra d o d e a c u e rd o c o n la s N o rm a s In te rn a c io n a le s

d e In fo rm a c ió n F in a n c ie ra (N IIF C o m p le ta s ) e m it id a s p o r e l C o n s e jo d e N o rm a s

In te rn a c io n a le s d e C o n ta b il id a d ( IA S B ) , d e c o n fo rm id a d c o n la R e s o lu c ió n

S C .D S .G ,0 9 ,0 0 6 e m it id a p o r la S u p e r in te n d e n c ia d e C o m p a ñ la s (p u b lic a d o e n e l R .O ,

9 4 d e l 2 3 .x 1 l,0 9 ) ,

a ) B a s e s d e e la b o ra c ió n

L o s e s ta d o s f in a n c ie ro s h a n s id o p re p a ra d o s e n b a s e a l c o s to h is tó r ic o , E l c o s to

h is tó r ic o e s ta g e n e ra lm e n te b a s a d o e n e l v a lo r ra z o n a b le d e la c o n tra p re s ta c ió n d a d a

a c a m b io d e b ie n e s y s e rv ic io s ,

E l v a lo r ra z o n a b le e s e l p re c io q u e s e r ia re c ib id o p o r v e n d e r u n a c t iv o o p a g a d o p o r

tra n s fe r ir u n p a s iv o e n u n a tra n s a c c ió n o rd e n a d a e n tre p a r t ic ip a n te s d e m e rc a d o a la

fe c h a d e m e d ic ió n , in d e p e n d ie n te m e n te d e s i d ic h o p re c io e s d ire c ta m e n te o b s e rv a b le

o e s t im a d o u s a n d o o tra s té c n ic a s d e v a lo ra c ió n , E n la e s t im a c ió n d e l v a lo r ra z o n a b le

d e u n a c t iv o o p a s iv o , la C o m p a ñ ia to m a e n c u e n ta la s c a ra c te r ls t ic a s d e u n a c t iv o o

u n p a s iv o q u e lo s p a r t ic ip a n te s d e m e rc a d o te n d r la n e n c u e n ta a l f i ja r e l p re c io d e

d ic h o a c t iv o o p a s iv o e n la fe c h a d e la m e d ic ió n ,

A d ic io n a lm e n te , p a ra p ro p ó s ito s d e in fo rm a c ió n f in a n c ie ra , e l v a lo r ra z o n a b le e s tá

c a te g o r iz a d o e n lo s n iv e le s 1 , 2 y 3 , b a s a d o e n e l g ra d o e n q u e lo s d a to s d e e n tra d a

p a ra la m e d ic ió n d e l v a lo r ra z o n a b le s o n o b s e rv a b le s y la im p o r ta n c ia d e lo s d a to s d e

e n tra d a p a ra la m e d ic ió n d e l v a lo r ra z o n a b le e n s u to ta lid a d , L o s n iv e le s d e lo s d a to s

d e e n tra d a s e d e s c r ib e n a c o n t in u a c ió n :
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• Los datos de entrada de n ive l 1 son precios cotizados (s in a justar) en m ercados

activos para activos o pasivos idénticos a los que la Com pañia puede acceder en

la fecha de la m edic ión .

• Los datos de entrada de n ive l 2 son d istin tos de los precios cotizados inc lu idos en

e l n ive l 1 que son observab les para los activos o pasivos, d irecta o ind irectam ente .

• Los datos de entrada de n ive l 3 son datos de entrada no observab les para e l

activo o pasivo .

b) Instrum entos financieros

Un instrum ento financiero es cua lqu ier contra to que dé lugar a un activo financiero en

una Com pañia y a un pasivo financiero o a un instrum ento de patrim on io en otra

Com pañía . Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Com pañia se

convierta en una parte de las cláusu las contractua les de l instrum ento .

E l e fectivo y equ iva lentes a l e fectivo y los deudores com ercia les representan los

activos financieros de la Com pañia . Para propósitos de presentación de l estado de

flu jos de efectivo , la Com pañia inc luye en esta cuenta ca ja y bancos e invers iones

tem pora les cuyo vencim iento es m enor a tres m eses o corresponden a va lores de a lta

liqu idez.

La m ayoria de las ventas se rea lizan con cond ic iones de créd ito norm ales, y los

va lores de los deudores com ercia les no tienen in tereses. Cuando e l créd ito se am plia

m ás a llá de las cond ic iones de créd ito norm ales, los va lores de deudores com ercia les

se m iden a l costo am ortízado utilizando e l m étodo de in terés efectivo .

A l fina i de cada periodo sobre e l que se in form a, los va lores en lib ros de los deudores

com ercia les se revisan para determ inar s i ex is te a lguna evidencia ob je tiva de que no

vayan a ser recuperab les. S i es asi, se reconoce inm edia tam ente en resu ltados una

pérd ida por deterio ro de l va lor.

Los acreedores com ercia les y préstam os bancarios representan los pasivos

financieros de la Com pañia . Los acreedores com ercia les son ob ligaciones basadas en

cond ic iones de créd ito norm ales y no tienen in tereses. Los gastos por in tereses de los

préstam os bancarios se reconocen sobre la base de l m étodo de l in terés efectivo y se

inc luyen en los gastos financieros.

c) Estim ación de cuentas de dudoso cobro

La estim ación de cuentas de dudoso cobro de la cartera de clien tes se la estim a en

base a los sigu ientes crite rios:

• La edad de la cartera ;

• La edad de los clien tes; y,

• Los porcenta jes de incobrab ilidad son estab lec idos en base de la experiencia de la

Com pañia .

d) Venta de cartera con responsab ilidad

De acuerdo con e l m arco conceptua l, la esencia económ ica de esta transacción es

que Com pañia Genera l de Com ercio y M andato SA rec ibe d inero y pone com o

garantía de la operación la cartera . Por lo tan to , esto equ iva le a un préstam o .

8
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h ) In ve n ta rio s

f) In q re so s p o r in te re se s p o r m o ra

L a s in ve rs io n e s e s tá n va lo ra d a s a l co s to , q u e re q u ie re n co n so lid a rse .

5 0 a ñ o s

1 0 a ñ o s

5 a ñ o s

3 a ñ o s

i) P ro p ie d a d e s , m a q u in a ria s y e q u ip o s

L o s in ve n ta rio s e s tá n co n s titu id o s p o r la m e rca d e ria m a n te n id a p a ra se r ve n d id a e n e l

cu rso n o rm a l d e la o p e ra c ió n , lo s in ve n ta rio s d e co n su m o q u e e s tá n d e s tin a d o s p a ra

cu b rir g a ra n tía s p ro p ia s (g a ra n tía s e x te n d id a s ), g a ra n tía s d e p ro ve e d o re s e in ve n ta rio s

d e re p u e s to s .

g ) In q re so s p o r in te re se s d e ve n ta s a c ré d ito

S e tra n s fie re la ca rte ra e n e l m o m e n to e n q u e lo s rie sg o s y ve n ta ja s p a sa n a se r d e l

co m p ra d o r y se re co n o ce e l d e scu e n to e n la ve n ta d e ca rte ra .

L o s co s to s d e m a n te n im ie n to y re p a ra c ió n m e n o re s se ca rg a n a la s o p e ra c io n e s d e l

a ñ o . L a d e p re c ia c ió n d e lo s a c tivo s se re g is tra e n lo s re su lta d o s d e l a ñ o , u tiliza n d o

ta sa s d e d e p re c ia c ió n b a sa d a s e n la v id a ú til e s tim a d a d e lo s b ie n e s , s ig u ie n d o e l

m é to d o d e lín e a re c ta , a s l te n e m o s :

L a s p ro p ie d a d e s , m a q u in a ria s y e q u ip o s se p re se n ta n a su va lo r ra zo n a b le .

L o s in ve n ta rio s e s tá n m e d id o s a l co s to p ro m e d io d e a d q u is ic ió n , q u e n o e xce d e su

va lo r n e to d e re a liza c ió n .

E l d e scu e n to e n la ve n ta d e ca rte ra se tie n e q u e re co n o ce r a lo la rg o d e l tie m p o b a jo

e l m é to d o d e l a cu m u la d o o d e ve n g a d o .

L o s in te re se s so n m e d id o s e n fu n c ió n d e la ta sa d e in te ré s e fe c tiva q u e se in d íca e n

lo s co n tra to s , p a g a ré s q u e se p a c ta co n lo s c lie n te s .

S e tra n s fie re a l co m p ra d o r e l b e n e fic io d e l d e scu e n to so b re e l va lo r co n s ta n te d e ca d a

d o cu m e n to . E l co m p ra d o r n o a su m e y n o tie n e n in g u n a im p lica c ió n e n la g e s tió n d e

co b ra n za s . El co m p ra d o r p u e d e d a r p o r te rm in a d o d e fo rm a u n ila te ra l e l co n tra to .

L o s in te re se s p o r m o ra y lo s g a s to s d e co b ra n za s se m id e n e n re la c ió n a la

p ro b a b ilid a d d e co b ro q u e e s tá e s tim a d a e n fu n c ió n d e lo s d ía s ve n c id o s y d e l

co m p o rta m ie n to d e p a g o d e lo s c lie n te s y so n re co n o c id o s e n re su lta d o s a l m o m e n to

d e su co b ro .

e ) V e n ta d e ca rte ra s in re sp o n sa b ilid a d

j) In ve rs io n e s e n su b s id ia ria s

E d ific io s

M a q u in a ria s

V e h ícu lo s

E q u ip o s d e co m p u ta c ió n

t.i

t..:

t..

t..:

~

t.i

L

t.:

L

L .:

t,;

t..:

L

t.i

t..

t..

t..

L

t.i

t..

W
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k ) O tros ac tivos

Inc lu ye p rin c ipa lm en te ac tivac ión de la m a rca en base a l es tud io rea lizado po r pe rito s

independ ien tes de v ida ú til in de fin ida . A la fe cha de és te in fo rm e se ha reconoc ido un

de te rio ro .

1 ) P rés tam os

Los p rés tam os se reconocen in ic ia lm en te a su va lo r ra zonab le , ne to de lo s cos tos

in cu rridos en la transacc ión .

m ) Im pues to a la s gananc ia s

E l gas to po r im pues to a la s gananc ia s rep resen ta la sum a de l im pues to co rrien te po r

paga r y de l im pues to d ife rido . E l im pues to co rrien te po r paga r es tá basado en la

gananc ia fisca l de l año . E l ca rgo po r im pues to a la s gananc ia s co rrien te se rá e l m ayo r

de en tre e l cá lcu lo sob re la ren ta im pon ib le de l año u tilizando la ta sa im pos itiva pa ra

soc iedades de l 22% , sob re la sum a de coe fic ien tes que cons titu yen e l im pues to

m in im o .

E l im pues to d ife rido se reconoce a pa rtir de la s d ife renc ia s en tre lo s im po rte s en lib ro s

de lo s ac tivos y pas ivos en lo s es tados financ ie ros y sus bases fisca le s

co rre spond ien tes (conoc idas com o d ife renc ia s tem po ra ria s ). Los pas ivos po r

im pues tos d ife ridos se reconocen pa ra todas la s d ife renc ia s tem po ra ria s que se

espe re que inc rem en ten la gananc ia fisca l en e l fu tu ro . Los ac tivos po r im pues tos

d ife ridos se reconocen pa ra todas la s d ife renc ia s tem po ra ria s que se espe re que

reduzcan la gananc ia fisca l en e l fu tu ro , y cua lqu ie r pé rd ida o c réd ito fisca l no u tilizado .

Los ac tivos po r im pues tos d ife ridos se m iden a l im po rte m áx im o que , sob re la base de

la gananc ia fisca l a c tua l o es tim ada fu tu ra , e s p robab le que se recupe ren .

E l va lo r en lib ro s ne to de lo s ac tivos y pas ivos po r im pues tos d ife ridos se rev isa en

cada fecha sob re la que se in fo rm a y se a jus ta pa ra re fle ja r la eva luac ión ac tua l de la s

gananc ia s y pé rd idas fisca le s fu tu ras . C ua lqu ie r a ju s te se reconoce en e l re su ltado de l

pe riodo . E l im pues to d ife rido se ca lcu la según las ta sas im pos itivas que se espe ra

ap lica r a la gananc ia (pé rd ida ) fisca l de lo s pe riodos en los que se espe ra rea liza r e l

a c tivo po r im pues tos d ife ridos o cance la r e l pas ivo po r im pues tos d ife ridos , sob re la

base de las ta sas im pos itivas que hayan s ido ap robadas o cuyo p roceso de

ap robac ión es té p rác ticam en te te rm inado a l fina l de l pe riodo sob re e l que se in fo rm a .

n ) O b ligac iones po r bene fic io s a em p leados

E l pas ivo po r ob ligac iones po r bene fic io s a lo s em p leados es tá re la c ionado con lo

es tab le c ido po r e l gob ie rno pa ra pagos po r la rgos pe riodos de se rv ic io . E l gas to y la

ob ligac ión de la C om pañ ia de rea liza r pagos po r bene fic io s a lo s em p leados se

reconocen du ran te lo s pe riodos de se rv ic io de lo s em p leados .

La N IC 19 espec ifica la con tab ilid ad e in fo rm ac ión a reve la r de lo s bene fic io s a lo s

em p leados po r pa rte de lo s em p leado res . Los pas ivos po r lo s bene fic io s pos t-em p leo :

jub ila c ión pa trona l y desahuc io , son reg is trados en los resu ltados , en base a l

co rre spond ien te es tud io ac tua ria l de te rm inado po r un p ro fes iona l independ ien te .

D e acue rdo con d ispos ic iones de l C ód igo de T raba jo , lo s traba jado res que po r ve in te

años o m ás hub ie ran p res tado sus se rv ic io s en fo rm a con tinua o in te rrum p ida , tend rán

de recho a se r jub ilados po r sus em p leado res s in pe rju ic io de la jub ila c ión que les

co rre sponde en su cond ic ión de a filia dos a l In s titu to E cua to riano de Segu ridad S oc ia l.

10
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En los casos de term inación de la re lación labora l por desahucio solic itado por el
empleador o por e l trabajador, e l empleador bonificará al trabajador con el 25% del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servic ios

prestados a la m isma empresa o empleador.

o) Partic ipación a trabajadores

E l derecho de los trabajadores al reparto de la partic ipación en las utilidades de la
empresa es calcu lado sobre las utilidades liqu idas obtenidas en el e jercic io

económ ico; debiendo entender por utilidad liqu ida el tota l de los ingresos menos el
tota l de los costos y gastos. E l derecho asciende al 15% de la utilidad liqu ida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arb itrariedades, en proporción
al tiempo de servic io prestado en la empresa durante el e jercic io económ ico: 10% (dos
terceras partes del derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas

fam iliares.

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por partic ipación a trabajadores del 15%
de la utilidad liqu ida del e jercic io corriente en base a normas legales; por lo tanto, se

provisionan estos valores al cierre del e jercic io .

E l reconocim iento, medición y presentación de este benefic io a los trabajadores, son
tratados como un benefic io a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la N IC 19.

p) Reconocim íento de ingresos por activ idades ordínarias

Los ingresos por activ idades ord inarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los benefic ios y riesgos, es probable que fluyan los
recursos económ icos en el futuro hacia la CompañIa y la transferencia se puede medir

fiab lemente.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMAC iÓN

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2.
BASES DE ELABORAC iÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLiTICAS

CONTABLES, se requiere que la Adm inistración haga ju ic ios, estimaciones y
supuestos del valor en libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos
asociados están basados en la experiencia de costo histórico y otros factores que

sean considerados re levantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un

modelo de negocio en marcha .

4. ADM IN ISTRAC iÓN DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una
variedad de riesgos financieros. E l programa de adm inistración de riesgos de la
CompañIa trata de m inim izar potencia les efectos adversos en el desempeño financiero
de la CompañIa. La Gerencia F inanciera de la Compañía tiene a su cargo la
adm inistración de riesgos; la cual identifica, evalúa y m itiga los riesgos financieros.

11
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a) R iesgo de precios

La Com pañia está expuesta a riesgos com erciales provenientes de cam bios en los

precios de su com petencia.

b) R iesgo de com petencia

Posible afectación por participación de nuevos com petidores con estructuras de costos

m enores y m ayores beneficios a clientes, principalm ente respecto a cadenas del

sector con filia les m ultinacionales.

c) R iesgo de tasa de interés

Las tasas pactadas de las deudas con costo explicito que financian las inversiones de

las Com pañias, son fijas y el flu jo que generan las operaciones cubre am pliam ente el

costo financiado de los préstam os.

d) R iesgo de crédito

Los activos financieros de la Com pañía potencialm ente expuestos a concentraciones

de riesgo de crédito consisten principalm ente a la incapacidad de los deudores de

cum plir con el pago de sus obligaciones a la Com pañía a m edida que vencen. La

Com pañía cuenta con una am plia base de clientes, las cuales son evaluadas

continuam ente por m edio de su historia de crédito y su condición financiera para

cum plir con sus obligaciones frente a la Com pañía.

A m anera de m itigar la iliquidez producida por los créditos otorgados, la Com pañía tal

com o se m enciona en la Nota 23. CO M PRO M ISO S Y CO NTING ENTES, ha celebrado

contratos de venta de cartera.

Por consiguiente, la Adm inistración espera no incurrir en pérdidas significativas por

riesgo de crédito.

e) R iesgo de liquidez

El riesgo de liquidez orig inado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios

para cum plir con los com prom isos de la Com pañía, asociados con los instrum entos

financieros, incluye la incapacidad de vender rápidam ente un activo financiero a un

precio m uy cercano a su valor razonable. La Adm inistración prudente del riesgo de

liquidez im plica m antener suficíente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de

financiam iento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito

com prom etidas y la capacidad de cerrar posiciones en el m ercado. La Com pañia

cuenta con capacidad crediticia suficiente que le perm ite tener acceso a líneas de

crédito en entidades financieras de prim er orden, en condiciones razonables.

f) Adm inistración de riesgo de capital

E l objetivo de la Com pañia al adm inístrar el capita l es salvaguardar su capacidad de

continuar com o em presa en m archa con el propósito de generar retornos a sus

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y m antener una estructura de capital

óptim a para reducir el costo del capita l.

La Com pañia m onitorea su capital sobre la base del ratio de apalancam íento. Este

ratio se calcula divídiendo la deuda neta entre el patrim onio. La deuda neta

12
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,
•••

••••

corresponde al to ta l de endeudam iento (inc luyendo los préstam os corrien tes y no

corrien tes) m enos e l e fectivo y equ iva lentes .

5 . E FE C TIV O Y E Q U IV A LE N TE S D E E FE C TIV O

A l 31 de dic iem bre de l 2014 y 2013, e l e fectivo y equ iva lentes de efectivo está

com puesto por:

,
.1..

,
••••

• •.•..•

C aja

B ancos loca les

B ancos de l exterio r

Invers iones

6. C U E N TA S P O R C O B R A R

2014

820,823

1,626,427

102,665

7,384,845

9,934,760

2013

322,659

5,828,823

55,934

2,760,380

8,967,796

A l 31 de dic iem bre de l 2014 y 2013, e l sa ldo de las cuentas por cobrar está com puesto

por:

-
L

C orto p lazo

C lientes (1)

(-) E stim ación de cuentas de dudoso cobro

A ntic ipos a proveedores

O tras cuentas por cobrar

2014

69,659,070

(22,795,151 )

757,413

2,680,956

50,302,288

2013

66,722,694

(23,286,014)

454,281

1,710,656

45,601,617

-

•.1..

,
•••
,

-

L

L

•
~

(1) La C om pañia G enera l de C om ercio y M andato S .A ., en m uchos casos, financia en form a

directa a sus clien tes otorgándo les un p iazo para e l pago de los b ienes o articu los que

vende, generándose en este caso, un con junto de instrum entos de créd ito (pagarés)

denom inados com o "cartera". A l 31 de d ic iem bre de l 2014, e l sa ldo de la cuenta por cobrar

c lien tes en e l la rgo p lazo asciende a U S $18,563,434 (2013: U S $10,895,060).

E n octubre de l 2003, la C om pañia G enera l de C om ercio y M andato S .A . suscrib ió con

Telbec S .A . un contra to de com praventa y adm in istración de cartera . Te lbec S .A . por cada

transacción de com pra de cartera recibe a cam bio los instrum entos de créd ito

(representados en pagarés) que suscrib ieron los clien tes de C om pañia G enera l de

C om ercio y M andato S .A . con m otivo de las ventas a créd ito que C om pañia G enera l de

C om ercio y M andato S A financió en form a directa a d ichos clien tes. E stos pagarés son

endosados "con responsab ilidad" por C om pañia G enera l de C om ercio y M andato S .A . a

favor de Telbec S A

E l contra to de adm in istración de cartera entre C om pañia G enera l de C om ercio y M andato

S .A . y Telbec S .A . contem pla adem ás que la gestión de recaudación y cobranzas de la

cartera adqu irida por Te lbec S .A . la efectuará C om pañia G enera l de C om ercio y M andato

S .A . s i una o varias de las operaciones de créd ito adqu iridas por Te lbec S .A . representan

m orosidad, éstas son sustitu idas por cartera nueva a través de operaciones de can je , es

decir, C om pañia G enera l de C om ercio y M andato S .A . entrega nueva cartera en sustituc ión

de la cartera m orosa, ver N ota 23. C O M P R O M IS O S Y C O N TIN G E N TE S .

13
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7 . P A R T E S R E LA C IO N A D A S

Las princ ipa les transacc iones con partes re lac ionadas fue ron las s igu ien tes :

A l 31 de d ic iem bre de l 2014 y 2013 , los sa idos por cobra r y por pagar con partes

re lac ionadas son los s igu ien tes :

C uen tas

por pagar

O

170 ,860

O

36 ,481

O

O

114 ,434

321 ,775

C uen tas

por pagar

O

1 ,700 ,000

711 ,484

O

O

260 ,266

2 ,671 ,750

C uen tas

por cobra r

5 ,720 ,083

6 ,362 ,493

234 ,317

64 ,448

83 ,716

40 ,000

(40 )

12 ,505 ,017

C uen tas

por cobra r

17 ,714 ,866

6 ,383 ,995

3 ,955 ,000

139 ,354

292 ,891

183 ,932

28 ,670 ,038

(24 ,642 ,829)

(2 ,576 ,936)

3 ,933 ,751

(23 ,286 ,014)

O

490 ,863

(22 ,795 ,151)

T a lum S .A .

A grico la A groguayas S .A .

P ro inba P royectos Inm ob ilia rios

S eknova S .A .

Im pres iones T écn icas de l E cuador S .A . T ecn ip rin t

E cuaco lo r Labora to rio F o tog rá fico S .A .

O tros

T a lum S .A .

A gr[co la A groguayas S .A .

S kyvest E C H o ld ing S .A .

Im pres iones T écn icas de l E cuador S .A . T ecn ip rin t

P ro inba P royectos Inm ob ilia rios

O tros

P or e l com prom iso asum ido por e l vendedor de la ca rte ra a la o tra parte , y po r cubrir

cua lqu ie r pos ib le pé rd ida cred itic ia o cuen ta incobrab le , debería reg is tra rse una

prov is ión que garan tice d ichos va lo res , con tra un activo por igua l im porte ".

"R ev isados e l p lan team ien to rea lizado por la firm a consu ltan te y de te rm inados

párra fos de la N IC 39 "Ins trum en tos F inanc ie ros : R econoc im ien to y M ed ic ión ", a

nuestro crite rio p rocede dar de ba ja a l ac tivo financ ie ro , en v irtud de que se han

transfe rido [os riesgos y bene fic ios de m anera sustanc ia l a l com prador de la ca rte ra .

E l reg is tro de estas transacc iones está soportado en abso luc ión a consu lta rea lizada a

la S uperin tendenc ia de C om pañ [as que consta en e l O fic io N o .

S C .IC I.C P A IF R S .G .11 .123 de l 25 de agosto de l 2011 , que tex tua lm en te ind ica :

S a ldo a l 31 de d ic iem bre de l 2012

E stim ac ión de l año

B a ja cuen tas por cobra r

S a ldo a l31 de d ic iem bre de l 2013

E stim ac ión de l año

B a ja cuen tas por cobra r

S a ldo a l 31 de d ic iem bre de l 2014

A l 31 de d ic iem bre de l 2014 y 2013 , e l m ov im ien to de la estim ac ión de cuen tas de

dudoso cobro es com o sigue :

t..:

t;

t.:

t.i

t.:

1..:

1.:

1..:

t.:

t..:

L

t.

t.:

t.:

t.:

t.:

t..

L :

L

t..:

t..:

r.;

t.:

t.;

t..'

t..

1 ;..:.

W

t,.;

t.:

L:

1-:

t.:

••-



8. INVENTARIOS

(2) Corresponde a contratación de pólizas de seguros.A partir de junio del 2013, la Compañia

de Seguros Ecuatoriano-Suizadejó de ser una parte relacionada.

(1) Corresponde principalmente a venta de cartera por US$73,517,583 (2013:
US$114,091,533), ver Nota 23. COMPROMISOSY CONTINGENTES, Y US$10,920,000
por dividendos recibidos;es consideradacomo relacionadadesde diciembre del 2012.

(3) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a préstamos por US$11,500,000 al 15.20% de
interés anual, con vencimiento hasta el 2014; y US$23,433,338al 8.80% de interés anual.

(4) AI31 de diciembre del 2014, correspondea arriendo de inmuebles.

2013

114,091,533

819,127

14,072,420

1,603,326

6,904,324

O

2014

84,437,583

O
34,933,338

886,788

14,843,490

3,955,000

(5) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a préstamos por US$4,657,676, a una tasa de

interés entre el 15.20% y US$10,185,814a una tasa del 8.80%.

(6) Con fecha 30 de noviembre del 2014 la Junta General de Accionistas de la Compañia
Skyvest EC Holding SA aprueba asumir y novar las Obligaciones que Talum S.A.

mantiene con ia Compañia por un monto de US$3,955,000.

Telbec SA (1)

Compañía de Seguros Ecuatoriano-Suiza SA (2)

Talum SA (3)

Inmobiliaria Rocafuerte (4)

Agricola Agroguayas (5)

Skyvest EC Holding SA(6)

t..:

L.;

L

t.:

L

t.:

t.:

1,;

t;

W

W

t.:

t.:

t.;

1..:

£..;

~

El movimiento de la provisión por valor neto de realización fue como sigue:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se componen de la siguiente

manera:W

t.:

1.;

L

t.;

Mercaderla en general

Provisión por valor neto de realización

Mercaderías en tránsito

2014

32,012,504

(430,341)

3,973,144

35,555,307

2013

25,061,671

(238,076)

3,698,800

28,522,395

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de gastos pagados por anticipado está

compuesto por:

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

t.:

t..:

t..:

t..;

1...:

t.:

t..:

L

L:

t.:

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Provisión del año

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Seguros

Anticipos a proveedores

Otros

2014

202,383

1,157,819

201,997

1,562,199

15

(238,076)

(192,265)

(430,341)

2013

145,771

753,480

151,562

1,050,813
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1 0 . P R O P IE D A D E S . M A Q U IN A R IA S Y E Q U IP O S . N E T O

A I3 1 d e d ic ie m b re d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e l m o v im ie n to d e la s p ro p ie d a d e s , m a q u in a r ia s y e q u ip o s , n e to e s e l s iq u ie n te :

2 0 1 4

E q u ip o s d e

c o m p u ta c ió n

T e r re n o s
O b ra s e n E d if ic io s e y e q u ip o s d e

p ro c e s o in s ta la c io n e s s e g u r id a d V e h íc u lo s O tro s T o ta l

S a ld o in ic ia l 5 ,5 5 6 ,5 8 7 O 2 5 ,8 5 1 ,9 1 1 3 ,3 6 1 ,4 7 5 1 ,7 1 5 ,6 6 5 7 8 4 ,4 0 4 3 7 ,2 7 0 ,0 4 2

A d q u is ic io n e s O 1 ,8 2 6 ,8 4 3 6 ,6 8 9 1 4 4 ,8 6 8 3 1 9 ,2 2 8 1 0 6 ,4 3 9 2 ,4 0 4 ,0 6 7

V e n ta s /b a ja s O O O ( 5 5 ,3 3 1 ) (7 2 ,2 1 9 ) (6 0 ,2 0 6 ) (1 8 7 ,7 5 6 )

R e c la s if ic a c io n e s /a ju s te s O ( 1 ,8 2 6 ,8 4 3 ) 1 0 ,3 8 7 1 0 6 ,9 4 9 O 3 7 6 ,3 3 3 (1 ,3 3 3 ,1 7 4 )

D e p re c ia c ió n a c u m u la d a O O ( 6 ,7 5 8 ,6 3 0 ) (3 ,0 8 5 ,4 9 5 ) (1 ,4 5 4 ,3 7 1 ) (3 8 6 ,8 7 5 ) (1 1 ,6 8 5 ,3 7 1 )

S a ld o f in a l 5 ,5 5 6 ,5 8 7 O 1 9 ,1 1 0 ,3 5 7 4 7 2 ,4 6 6 5 0 8 ,3 0 3 8 2 0 ,0 9 5 2 6 ,4 6 7 ,8 0 8

2 0 1 3

E g u ip o s d e

c o m p u ta c ió n

T e r re n o s
O b ra s e n E d if ic io s e y e q u ip o s d e

p ro c e s o in s ta la c io n e s s e g u r id a d V e h íc u lo s O tro s T o ta l

S a ld o in ic ia l 6 ,2 3 7 ,4 5 0 4 8 0 ,9 4 8 2 5 ,8 9 5 ,1 2 6 3 ,1 0 1 ,7 1 5 1 ,6 9 1 ,1 2 9 6 9 3 ,7 0 7 3 8 ,1 0 0 ,0 7 5

A d q u is ic io n e s O 2 5 9 ,6 8 4 5 6 0 3 0 8 ,5 5 9 6 5 ,6 7 9 1 7 4 ,3 2 5 8 0 8 ,8 0 7

V e n ta s /b a ja s (6 8 0 ,8 6 3 ) (7 4 0 ,6 3 2 ) O ( 6 ,8 8 2 ) (5 ,1 5 9 ) (1 1 ,3 0 0 ) (1 ,4 4 4 ,8 3 6 )

R e c la s if ic a c io n e s /a ju s te s O O O (5 9 0 ) O O ( 5 9 0 )

D e p re c ia c ió n a c u m u la d a O O ( 6 ,3 6 4 ,8 4 0 ) (2 ,4 1 9 ,6 8 5 ) (1 ,2 8 4 ,6 1 6 ) (3 0 9 ,1 9 1 ) (1 0 ,3 7 8 ,3 3 2 )

S a ld o f in a l 5 ,5 5 6 ,5 8 7 O 1 9 ,5 3 0 ,8 4 6 9 8 3 ,1 1 7 4 6 7 ,0 3 3 5 4 7 ,5 4 1 2 7 ,0 8 5 ,1 2 4

16
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12. OTROS ACTIVOS

11. INVERSIONES EN SUBSID IAR IAS

...... Ver s igu iente pág ina Nota 13. OBLIGAC IONES FINANC IERAS.

O
53,951

31,699,266

2013

31,645,315

O

2014

31,645,315

244,775

324,543

72,963

32,287,596

99.90

%

Partic ipación

99.90

99.90

A l 31 de d ic iembre de l 2014, o tros activos incluye princ ipa lm ente la va loración de la

marca Ecuaco lor Labora torio SA por US$1,831 ,804 de acuerdo a estud io rea lizado

por P rob itas Consu lto res C ia . L tda. en fecha 18 de jun io de l 2014 (US$2,529,958 a l

31 de d ic iembre de l 2013, de acuerdo a estud io rea lizado por la m isma firm a, a l 6 de

noviembre de l 2012). A l 31 de d ic iembre de l 2014, se ha reg istrado un deterio ro por la

marca de US$698,155.

(1)Ver Nota 23. COMPROM ISOSY CONTINGENTES.

(2) Con fecha 13 de octubre de l 2014, se suscribe e l contra to de compra-venta de acciones,

mediante e l cua l Joyamar S .A . vende de manera irrevocab le y defin itiva las acciones a la

Compañia .

Te lbec SA (1)

Ecuaco lor Guayaqu il S .A . (2)

Sociedad Anónima C iv il y

Mercantil Comandato (2)

O tros menores

A l 31 de d ic iembre de l 2014 y 2013, las invers iones en subsid iarias representan la

partic ipación accionaria que la Compañia mantiene en las sigu ientes sociedades:

1-'

1:.:

L

1-:

L:

L

t.:

t.:

t.:

t.:

1..:

1:.:

L:

t.;

t.:

t..:

1:.:

t..;

t..;

t.:

1..:

t.:

L

1-:

r...:

t..:

1-:

L:

L,;

t:

1..:

1-:

t.:

t:



1 3 . O B L IG A C IO N E S F IN A N C IE R A S

A l 3 1 d e d ic ie m b re d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , la s o b lig a c io n e s fin a n c ie ra s re g is tra d a s p o r la

C o m p a ñ ía s e fo rm a n d e la s ig u ie n te m a n e ra :

t . . ;

t . . ;

1.:

t..:

t.:

t.:

1-;

1.:

t.:

t.:

~

t.:

t . . ;

L .:

t:

t . ;

t.,;.

t..:

t . ;

t.:

L.:

t.:

t.:

t.:

t.:

t..:

t..:

t.:

t.:

t..:

1 ..,;

1.:

t..:

t.:

B a n c o d e G u a y a q u il S A

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta ju n io d e l

2 0 1 7 , a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 8 .2 8 %

B a n c o d e l A u s tro

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta m a rz o d e l

2 0 1 5 , a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 9 .0 2 %

B a n c o d e l P ic h in c h a

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to h a s ta ju n io d e l 2 0 1 5 ,

a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 8 .9 2 %

B a n c o P ro m e ric a

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta m a rz o d e l

2 0 1 5 , a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 9 .1 1 %

B a n c o B o liv a r ia n o

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta fe b re ro d e l

2 0 1 7 , a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 5 .2 5 %

B a n c o P a c if ic o

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta d ic ie m b re d e l

2 0 1 6 , a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 8 .9 5 %

B a n c o In te rn a c io n a l

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta m a y o d e l

2 0 1 5 , a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 8 .5 6 %

P ro d u b a n c o S .A .

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta n o v ie m b re d e l

2 0 1 6 , a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 4 .7 0 %

B a n c o B o liv a r ia n o - P a n a m á

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta a b r il d e l 2 0 1 5 ,

a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 8 .2 5 %

B a n c o In te rn a c io n a l - C o s ta R ic a

P ré s ta m o s c o n v e n c im ie n to s h a s ta a b r il d e l 2 0 1 8 ,

a u n in te ré s p ro m e d io a n u a l d e l 7 .7 5 %

O tra s c u e n ta s p o r p a g a r

In te re s e s p o r p a g a r

18

P o rc ió n

c o rr ie n te

2 0 ,5 5 6 ,9 7 4

6 ,9 1 5 ,0 0 0

3 ,6 7 8 ,0 0 0

2 ,5 1 0 ,0 0 0

8 ,0 7 6 ,4 1 9

6 5 0 ,7 9 0

9 ,6 2 2 ,2 4 0

6 ,4 0 8 ,0 2 1

7 0 0 ,0 0 0

9 5 6 ,7 0 2

O

1 ,2 4 3 ,3 0 2

6 1 ,3 1 6 ,4 4 8

2 0 1 4

P o rc ió n

la rg o p la z o

3 8 ,4 8 4

o

o

o

1 8 ,2 0 7

7 1 1 ,5 0 9

o

6 ,8 1 1 ,9 7 9

o

2 ,7 3 9 ,1 3 6

2 4 ,5 7 4

O

1 0 ,3 4 3 ,8 8 9

2 0 ,5 9 5 ,4 5 8

6 ,9 1 5 ,0 0 0

3 ,6 7 8 ,0 0 0

2 ,5 1 0 ,0 0 0

8 ,0 9 3 ,6 2 6

1 ,3 6 2 ,2 9 9

9 ,6 2 2 ,2 4 0

1 3 ,2 2 0 ,0 0 0

7 0 0 ,0 0 0

3 ,6 9 5 ,8 3 8

2 4 ,5 7 4

1 ,2 4 3 ,3 0 2

7 1 ,6 6 0 ,3 3 7



14. CUENTAS Y DO CUM ENTO S PO R PAG AR

Al 31 de diciem bre deí 2014 y 2013, el saldo de las cuentas y docum entos por pagar

se form a de la siguiente m anera:

Las obligaciones financieras están garantizadas con prenda com ercia l, contrato

m utuo de firm a, garantias bancarias, fianzas solidarias e hipotecas sobre inventario y

propiedad, m aquinarias y equipos, ver Nota 23. CO M PRO M ISO S Y

CO NTING ENTES, G arantías bancarias.

2014

16,805,503

16,091,101

2,627,987

1,480,454

783,417

37,788,462

2,850,000

4,470,360

1,957,551

9,566,145

6,824,500

4,346,540

5,500,000

4,581,853

67,540

704,650

55,726,640

14,857,501

o

o

o

o

o

o

1,362,298

5,500,000

3,695,839

67,540

O
10,625,677

2013

Porción

largo plazo

2013

21,118,347

7,694,191

2,692,073

3,033,725

779,887

35,318,223

4,346,540

2,850,000

o

4,470,360

9,566,145

595,253

6,824,500

Porción

corriente

886,014

O

704,650

45,100,963

14,857,501

19

G uaranty Trust Bank Lim ited

Préstam os con vencim iento hasta el 2015, a un

interés prom edio del 10%

Banco de G uayaquil SA

Préstam os con vencim ientos hasta junio del

2014, a un interés prom edio anual del 9.05%

Banco del Austro

Préstam os con vencim ientos hasta m ayo del

2014, a un interés prom edio anual del 8.50%

Banco del P ichincha

Préstam os con vencim iento hasta m ayo del

2014, a un interés prom edio anual del 8.92%

Banco Prom erica

Préstam os con vencim ientos hasta abril del

2015, a un interés prom edio anual del 9.02%

Banco Bolivariano

Préstam os con vencim ientos hasta ' m ayo del

2014, a un interés prom edio anual del 8.93%

Banco Pacifico

Préstam os con vencim ientos hasta diciem bre del

2016, a un interés prom edio anual del 8.93%

Banco Internacional

Préstam os con vencim ientos hasta m arzo del

2014, a un interés prom edio anual del 8.56%

Banco Internacional Costa R ica

Préstam os con vencim ientos hasta abril del

2018, a un interés prom edio anual del 7.75%

O tras cuentas por pagar

Intereses por pagar

Proveedores locales

Proveedores del exterior

O tras cuentas por pagar

Sobregiro bancario

O tros benefic ios

t..;

t.;

L

t..:

t.:

1..:

1;.;

1;.;

t..:

t.:

1..:

t.:

L:

t.:

t.:

L

t.:

t,;

W

t.:

t..:

L

t.:

L

t.;

t.:

t.;

t.:

t.:

L

~

1..:

t..:

t..;
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16 . IM PU ES TO S PO R PAG AR

...... V e r s ig u ie n te p á g in a N o ta 1 7 , IM PU ES TO A LA S G AN AN C IA S .

A l 3 1 d e d ic iem b re d e l 2 0 1 4 y 2013 , lo s im pue s to s p o r p a g a r se com ponen de la

s ig u ie n te m ane ra :

2 0 1 3

866 ,3 9 5

20 ,5 3 6

181 ,6 1 9

79 ,9 1 0

26 ,3 3 7

227 ,3 1 4

1,402,111

2014

1 ,9 5 6 ,5 5 3

90 ,5 2 0

300 ,3 7 4

107 ,7 0 8

54 ,4 6 6

1 ,9 9 0 ,6 3 5

4 ,5 0 0 ,2 5 6

IV A

Im pue s to a la s g a nan c ia s e n re la c ió n

d e dependen c ia

R e te n c io n e s e n la fu e n te d e IR

R e te n c io n e s e n la fu e n te d e IV A

IC E

Im pue s to a la s g a nan c ia s p o r p a g a r

1 5 . G A S TO S AC UM U LADO S

A l 3 1 d e d ic iem b re d e l 2 0 1 4 y 2 013 , lo s g a s to s a cum u la d o s se com ponen de la

s ig u ie n te m ane ra :
2014

Décimo D éc im o

A po rte Participación a tercer cuarto F ondo

patronal trabajadores su e ld o su e ld o de reseNa Vacaciones T o ta l

S a ld o in ic ia l 1 6 5 ,7 7 8 1 ,3 1 7 ,8 4 7 114 ,2 0 6 333 ,7 4 0 41 ,5 4 1 305 ,4 3 3 2 ,2 7 8 ,5 4 5

Provisión 2 ,1 1 3 ,8 8 8 3 ,8 1 9 ,9 6 3 1 ,4 6 1 ,4 4 9 514 ,5 2 0 1 ,2 4 1 ,2 5 5 946 ,3 2 0 10 ,0 9 7 ,3 9 5

P ago s (2 ,0 5 4 ,4 3 5 ) (1 ,3 1 7 ,8 4 8 ) (1 ,4 2 1 ,1 7 5 ) (4 9 9 ,1 2 0 ) (1 ,2 2 9 ,5 8 1 ) (1 ,0 5 3 ,0 2 1 ) (7 ,5 7 5 ,1 8 0 )

S a ld o fin a l 2 2 5 ,2 3 1 3 ,8 1 9 ,9 6 2 154 ,4 8 0 349 ,1 4 0 53 ,2 1 5 198 ,7 3 2 4 ,8 0 0 ,7 6 0

2013

D é c im o D éc im o

A po rte Participación a tercer cuarto F ondo

Patronal trabajadores sueldo su e ld o de reserva Vacaciones T o ta l

Saldo inicial 158 ,3 8 7 942 ,6 4 4 109 ,7 8 5 339 ,4 6 7 34 ,0 2 8 277 ,5 8 4 1 ,8 6 1 ,8 9 5

Provisión 1 ,9 6 1 ,7 6 3 1 ,3 1 7 ,8 4 7 1 ,3 2 3 ,7 5 3 484 ,2 8 8 464 ,0 0 8 1 ,3 1 1 ,4 3 9 6 ,8 6 3 ,0 9 8

P ago s (1 ,9 5 4 ,3 7 2 ) (9 4 2 ,5 4 4 ) (1 ,3 1 9 ,3 3 2 ) (4 9 0 ,0 1 5 ) (4 5 6 ,4 9 5 ) (1 ,2 8 3 ,5 9 0 ) (6 ,4 4 6 ,4 4 8 )

S a ld o fin a l 1 6 5 ,7 7 8 1 ,3 1 7 ,8 4 7 114 ,2 0 6 333 ,7 4 0 41 ,5 4 1 305 ,4 3 3 2 ,2 7 8 ,5 4 5
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1 7 . IM P U E S T O A L A S G A N A N C IA S

2 0 1 3

2 ,6 4 5 ,7 3 3

4 9 ,0 5 7

(2 ,6 9 4 ,7 9 0 )

O

7 2 4 ,4 0 9

6 ,0 6 4 ,2 5 9

(2 0 1 ,5 5 0 )

1 3 ,0 8 4 ,7 6 1

2 ,8 7 8 ,6 4 7

(5 6 0 ,2 6 1 )

1 ,7 8 5 ,1 8 3

2 0 1 3

5 ,6 2 8 ,8 9 4

6 0 9 ,3 1 8

(2 ,6 9 4 ,7 9 0 )

(8 6 5 ,0 0 2 )

2 ,6 7 8 ,4 2 0

8 ,7 8 6 ,8 3 8

(1 ,3 1 8 ,0 2 5 )

(9 7 1 ,1 7 0 )

2 0 1 4

2 ,6 9 4 ,7 9 0

(4 6 9 ,0 6 9 )

(9 4 ,6 7 5 )

2 ,1 3 1 ,0 4 6

2 0 1 4

5 ,3 7 3 ,2 1 0

(7 0 1 ,8 4 2 )

(9 4 ,6 7 5 )

(4 ,5 7 6 ,6 9 3 )

O

1 ,6 7 0 ,6 9 2

4 ,9 7 3 ,1 3 9

(1 4 8 ,4 1 0 )

1 7 ,0 0 3 ,9 3 5

3 ,7 4 0 ,8 6 5

2 3 2 ,7 7 3

1 ,7 5 7 ,1 6 3

2 5 ,4 6 6 ,4 2 2

(3 ,8 1 9 ,9 6 3 )

(1 1 ,1 3 7 ,9 4 5 )

S a ld o in ic ia l

A ju s te d e l a ñ o

C o m p e n s a c ió n

S a ld o fin a l

D e a c u e rd o a l m é to d o d e l p a s iv o b a s a d o e n e l e s ta d o d e s itu a c ió n fin a n c ie ra , e l

im p u e s to d ife r id o p a s iv o e s :

S a ld o in ic ia l

A ju s te d e l a ñ o

C o m p e n s a c ió n

B a ja (1 )

S a ld o fin a l

U tilid a d a n te s d e p a rtic ip a c ió n a

tra b a ja d o re s e im p u e s to a la s g a n a n c ia s

P a rtic ip a c ió n a tra b a ja d o re s

O tra s re n ta s e x e n ta s

G a s to s in c u rr id o s p a ra g e n e ra r in g re s o s

e x e n to s

G a s to s n o d e d u c ib le s

D e d u c c io n e s tr ib u ta r ia s

U tilid a d g ra v a b le

Im p u e s to c o rr ie n te

Im p u e s to d ife r id o

A n tic ip o m ín im o

D e a c u e rd o a l m é to d o d e l p a s iv o b a s a d o e n e l e s ta d o d e s itu a c ió n fin a n c ie ra , e l

im p u e s to d ife r id o a c tiv o e s :

D e a c u e rd o c o n d is p o s ic io n e s d e l C ó d ig o d e l T ra b a jo , lo s tra b a ja d o re s q u e p o r v e in te

a ñ o s o m á s h u b ie ra n p re s ta d o s u s s e rv ic io s e n fo rm a c o n tin u a o in te rru m p id a , te n d rá n

d e re c h o a s e r ju b ila d o s p o r s u s e m p le a d o re s s in p e rju ic io d e la ju b ila c ió n q u e le s

c o rre s p o n d e e n s u c o n d ic ió n d e a filia d o s a l In s titu to E c u a to ria n o d e S e g u rid a d S o c ia l.

D e a c u e rd o c o n d is p o s ic io n e s le g a le s la ta r ifa p a ra e l im p u e s to a la s g a n a n c ia s , s e

e s ta b le c e e n e l 2 2 % , d is m in u y é n d o s e e n u n 1 0 % c u a n d o lo s re s u lta d o s s e c a p ita liz a n .

L a c o n c ilia c ió n e n tre la u tilid a d s e g ú n e s ta d o s fin a n c ie ro s y la u tilid a d g ra v a b le , e s

c o m o s ig u e :

E n b a s e a lo e s ta b le c id o e n e l la L e y O rg á n ic a d e In c e n tiv o s a la P ro d u c c ió n y

P re v e n c ió n d e l F ra u d e F is c a l y s u R e g la m e n to , p u b lic a d o s m e d ia n te R e g is tro O fic ia l

N o . 4 0 5 (S u p le m e n to ) y R e g is tro O fic ia l N o . 4 0 7 (T e rc e r S u p le m e n to ) e l 2 9 d e

d ic ie m b re y 3 1 d e d ic ie m b re d e l 2 0 1 4 re s p e c tiv a m e n te ; la C o m p a ñ ia p ro c e d ió a

c a s tig a r la s p a rtid a s q u e n o s e re c o n o c e n c o m o a c tiv o s p o r im p u e s to d ife r id o p o r

U S $ 4 ,5 7 6 ,6 9 3 .

1 9 . O B L IG A C IO N E S P O R B E N E F IC IO S A L O S E M P L E A D O S

1 8 . IM P U E S T O D IF E R ID O
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Reserva facultativa

Resultados acum ulados
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Reserva legal

Total

5,378,276

1,179,303

237,898

(326,523)

(974,982)

5,493,972

1,299,255

(71,134)

(1,356,382)

5,365,711

Desahucio

1,319,309

217,405

239,542

9,859

(517,061)

1,269,054

233,124

347,999

(671,571)

1,178,606

Jubilación

patronal

4,058,967

961,898

(1,647)

(336,382)

(457,918)

4,224,918

1,066,131

(419,133)

(684,811)

4,187,105

La Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 em itida por la Superintendencia de

Com pañias el 9 de septiem bre del 2011, indica que los saldos acreedores de las

cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o

Constituida por la apropiación de utilidades no distribuidas del año 1999.

Con fecha 2 de julio del 2014, m ediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas se

aprobó el aporte de Accionistas para futuras capitalizaciones por US$5,500,000.

Aportes para futuras capitalizaciones

Capital social

Con fecha 22 de julio del 2013, m ediante escritura pública inscrita en el Registro

M ercantil con fecha 25 de noviem bre del 2013, se realiza aum ento de capital por

US$34,000,000. Al 31 de diciem bre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado de la

Com pañia asciende a US$45,265,834.

La Ley de Com pañias requiere que por lo m enos el 10% de la utilidad anual se asigne

com o reserva hasta que ésta com o m ínim o alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a

aum entar el capital social con la aprobación de los accionistas.

Saldo al31 de diciem bre del 2012

Provisión del año

Reclasificaciones

Ajustes

Pagos efectuados

Saldo al 31 de diciem bre del 2013

Provisión del año

Ajustes

Pagos efectuados

Saldo al 31 de diciem bre del 2014

Al 31 de diciem bre del 2014 y 2013, la Com pañia tiene registrada una provisión por

dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional

independiente, el m ovim iento de la provisión es el siguiente:

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de term inación de

la relación laboral por desahucio solicitado por el em pleador o por el trabajador, el

em pleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la últim a rem uneración

m ensual por cada uno de los años de servicios prestados a la m ism a em presa ó

em pleador.

20. PATRIM ONIO
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21. UTILIDAD POR ACCiÓN BÁSICA

b) Reserva de capital

22. OTROS INGRESOS, NETO

d) Resultados acumulados

2013
225,735

(1,836,469)
783,829

4,982,410
2,563,326
2,412,457
582,214

9,713,502

2013
5,150,427

45,265,834
0.11

2014
11,137,945

(11,472,488)
173,440

9,171,217
3,810,181
2,067,239
2,326,216

17,213,750

2014
17,672,821
45,265,834

0.39

23

Dividendos recibidos
Perdida en venta de cartera
Resultado Neto Venta de Cartera (1)
Operaciones TCC
Ingresos ex1raordinarios
Intereses ganados a clientes retail
Otros

AI31 de diciembre del 2014 y 2013, otros ingresos, neto incluye lo siguiente:

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compafiía y
puede ser utilizado para la distribución de dividendos.

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros
de los edificios como resultado de avalúo técnico realizado por peritos
independientes en el afio 2004. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el capital social de la

Compafiía.

La reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiía.

De acuerdo a lo mencionado en la Nota 18. IMPUESTO DIFERIDO, al 31 de
diciembre del 2014 se realizó un ajuste por US$4,576,693.

Utilidad atribuible
Número de acciones en circulación
Utilidad básica y diluida por acción

La utilidad por acción básica por cada acción común ha sido determinada de la
siguiente manera:

c) Ajustes acumulados por transición a las Normas Internacionales de Información
Financiera - NIIF

a) Reserva por valuación

Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transición de aplicación de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.
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(1 ) V e r N o ta 2 3 . C O M P R O M IS O S Y C O N T IN G E N T E S , C o n tra to d e c o m p ra v e n ta d e c a r te ra y

a d m in is tra c ió n . A p a r t ir d e l 2 0 1 4 e l in g re s o y d e s c u e n to p o r v e n ta d e c a r te ra s e p re s e n ta n

e n e fe c to n e to e n u n a s o la c u e n ta .

2 3 . C O M P R O M IS O S Y C O N T IN G E N T E S

C o n tra to d e c o m p ra v e n ta d e c a r te ra y a d m in is tra c ió n

D u ra n te e l 2 0 0 3 , s e f irm ó e l c o n tra to d e c o m p ra v e n ta d e c a r te ra y a d m in is tra c ió n e n tre

la C o m p a ñ ía y T e lb e c S A c o n e l o b je to d e q u e la C o m p a ñ ia le v e n d e rá s u c a r te ra

c o n u n p o rc e n ta je d e d e s c u e n to e n tre e l 1 5 .2 0 % y e l 1 9 .2 5 % s o b re e l v a lo r c o n s ta n te

d e c a d a d o c u m e n to , a d e m á s d e q u e a s u m irá lo s g a s to s q u e s e g e n e re n p o r la

c o b ra n z a . E l p re s e n te c o n tra to e s ta rá v ig e n te h a s ta la to ta l c o b ra n z a d e la c a r te ra

e n tre g a d a e n c u s to d ia y a d m in is tra c ió n p o r la C o m p a ñ ia , p u d ie n d o T e lb e c S .A . d a r lo

p o r te rm in a d o a n tic ip a d a m e n te . D u ra n te e l 2 0 1 4 la ta s a d e d e s c u e n to a p lic a d a fu e d e

1 5 .2 0 % .

C o n tra to d e c o m p ra v e n ta d e a c c io n e s d e la C o m p a ñ ía T e lb e c S .A .

C o n fe c h a 2 0 d e d ic ie m b re d e l 2 0 1 2 , s e c e le b ra c o n tra to d e c o m p ra v e n ta d e a c c io n e s

d e la C o m p a ñ ía T e lb e c S A , p o r U S $ 3 0 ,0 0 0 ,0 0 0 .

P ro c e s o d e fu s ió n p o r a b s o rc ió n d e la C o m p a ñ ía T e lb e c S .A . p o r p a r te d e C o m p a ñ ía

G e n e ra l d e C o m e rc io y M a n d a to S .A .

C o n fe c h a 1 d e d ic ie m b re d e l 2 0 1 4 , la J u n ta G e n e ra l d e A c c io n is ta s d e C o m p a ñ ia

G e n e ra l d e C o m e rc io y M a n d a to S .A :, a p ro b ó q u e s e p ro c e d a c o n e l p ro c e s o d e fu s ió n

p o r a b s o rc ió n d e la C o m p a ñ ía T e lb e c S .A :, p o r p a r te d e C o m p a ñ ía G e n e ra l d e

C o m e rc io y M a n d a to S .A . y q u e c o n fo rm e a lo e s ta b le c id o e n e l a r tíc u lo . 3 3 8 d e la L e y

d e C o m p a ñ ía s , é s ta a s u m a e n b lo q u e to d o s lo s d e re c h o s y s e s u b ro g u e e n to d a s la s

o b lig a c io n e s q u e le h a n v e n id o c o rre s p o n d ie n d o a T e lb e c S .A ., e n c a lid a d d e

O r ig in a d o r d e o c h o p ro c e s o s d e T itu la r iz a c ió n d e C a rte ra C o m e rc ia l.

G a ra n tía s b a n c a r ia s

L a s o b lig a c io n e s c o n in s tí tu c io n e s fin a n c ie ra s e s tá n g a ra n tiz a d a s c o n p re n d a

c o m e rc ia l, c o n tra to m u tu o d e firm a , g a ra n tía s b a n c a r ia s , f ia n z a s s o lid a r ia s e h ip o te c a s

s o b re in v e n ta r io , p ro p ie d a d , m a q u in a r ia s y e q u ip o s , y c u e n ta s p o r c o b ra r c o m o s e

d e ta lla a c o n tin u a c ió n :

L

B a n c o B o liv a r ia n o

B a n c o G u a y a q u il

B a n c o d e l P ic h in c h a

B a n c o d e l A u s tro

B a n c o P a c íf ic o (1 )

B a n c o In te rn a c io n a l

B a n c o P ro d u b a n c o

B a n c o P ro m é r ic a

2 0 1 4

1 8 ,4 0 1 ,1 8 3

3 4 ,7 1 4 ,8 7 8

6 ,2 6 8 ,7 9 6

1 8 ,6 2 2 ,4 8 3

O

1 0 ,9 5 4 ,4 1 6

2 0 ,9 5 4 ,0 9 5

4 ,1 0 7 ,4 6 4

1 1 4 ,0 2 3 ,3 1 5

2 0 1 3

2 2 ,9 3 2 ,1 3 0

2 9 ,1 5 3 ,0 0 5

6 ,7 4 3 ,1 7 1

8 ,8 3 4 ,4 7 7

3 ,0 0 0 ,0 0 0

5 ,5 1 7 ,7 4 5

O

4 ,6 2 8 ,0 5 1

8 0 ,8 0 8 ,5 7 9

•••

•••

(1 ) A l 3 1 d e d ic ie m b re d e l 2 0 1 4 , la C o m p a ñ ia m a n tie n e d o s fia n z a s s o lid a r ia s p o r

U S $ 5 ,0 0 0 ,0 0 0 c a d a u n a , a fa v o r d e l B a n c o d e l P a c if ic o p o r O b lig a c io n e s c o n tra íd a s p o r la

C o m p a ñ ía R e la c io n a d a , E m p a c a d o ra G ru p o G ra n m a r E m p a g ra n S .A .
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Convenio para apoyo publicitario

Con fecha 1 de abril del 2010, se firmó el convenio para apoyo publicitario entre la

Compañía y Sony Inter - American S.A. en el cual se autoriza a la Compañia la

distribución de los productos, además de la utilización de la marca en la publicidad que

realice la Compañía con previa aprobación de Sony Inter - American S.A. con el pago

por apoyo de marketing. El presente contrato tendrá una vigencia de 12 meses

contados a partir del 1 de abril del 2011 hasta el 31 de marzo del 2012. Con fecha 1 de

junio del 2014 se firma renovación del convenio con vigencia hasta el 31 de marzo del

2015 .

Contrato de relaciones comerciales

Con fecha 8 de noviembre del 2010, se firmó el contrato de relaciones comerciales

entre la Compañia e Induglob SA en el cual se autoriza a la Compañia la distribución

de los productos. El plazo del presente contrato es de carácter indefinido .

Contrato civil de consignación y provisión de mercadería

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se firmó el contrato civil de consignación y

provisión de mercadería entre la Compañia y Haceb del Ecuador SA en el cual se

entregará la mercadería que será objeto de comercialización en los almacenes de la

Compañía a título de consignación, la misma que se instrumentará mediante "Guías

de remísión o notas de entrega". El presente contrato tendrá una vigencia de 12 meses

contados a partir del 3 de diciembre del 2011, de no recibir ninguna comunicación

dentro de los 30 días anteriores a su vencimiento, se considerará que el plazo del

contrato queda automáticamente extendido por un año adícional.

Contrato de consignación

Con fecha 21 de julio del 2006, se firmó el contrato de consignacíón entre la Compañía

y Mabe Ecuador SA en el cual se entregará la mercadería que será objeto de

comercialización en los almacenes de la Compañía a título de consignación, la misma

que se instrumentará mediante "Guías de remisión". El presente contrato tendrá una

vigencia de 12 meses contados a partir del 21 de julio del 2006. Con fecha 4 de

febrero del 2014 se firmó renovación con una vigencia de 24 meses contados a partir

del 4 de febrero del 2014, de no recibir ninguna comunicación dentro de los 30 dlas

anteriores a su vencimiento, se considerará que el plazo del contrato queda

automáticamente extendido por un año adicional.

Contrato de publicidad conjunta

Con fecha 2 de abril del 2013. se firmó el acuerdo de publicidad conjunta entre la

Compañia y LG Electronics Panamá SA en el cual se otorga el derecho de publicítar

los productos vendidos y a su vez LG Electronics Panamá S.A. entregará un subsidio

del 50% de los gastos de publicidad efectivamente incurridos. El presente contrato

será efectivo a partir del 1 de enero del 2013 y se mantendrá en vigencia hasta el 31

de diciembre del 2013. A la expiración de este acuerdo. las partes deberán negociar

un nuevo acuerdo que necesariamente deberá constar por escrito. siempre que se

hayan cumplido completamente las obligaciones. Con fecha 10 de enero del 2014 se

firma renovación del convenio con vigencia hasta el 31 de diciembre del 2015 .
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Contrato de licenciam iento de uso de software SAP

Con fecha 10 de diciembre del 2010, se firmó el contrato de licenciam iento de uso de

software SAP entre la Compañia y SAP Colombia S .A . a l precio bruto tota l de

US$499,889. E l presente contrato tendrá vigencia a partir de l 10 diciembre del 2010 Y

se mantendrá en vigencia de allf en adelante hasta que se dé por term inado .

Convenio de especffico de cooperación técnica entre el M in isterio de Industrias y

Productiv idad, los Importadores y los Productores Locales del sector

e lectrodomésticos y audio y video

Con fecha 4 de febrero del 2014, se firma el Convenio de cooperación técnica No.

14029, firmado entre el M in isterio de Industrias y Productiv idad (M I PRO) y Compañia

Genera l de Comercio y Mandato S .A ., en el cual se determ inó un cupo para la

importación de 19 subpartidas arancelarias, tomando como base la información del

sistema del Servic io Nacional de Aduanas (SENAE) del año 2013 para algunas

subpartidas, yen otras fue considerado el promedio del año 2012 y 2013, bajo lo cual

se otorgó un cupo de US$25,739,190. Del cupo asignado, la Compañia registra en sus

importaciones FOS del 2014 un valor de US$25,340,81 O.

Contrato de servic io de agente de compras a crédito

En abril de l 2014, Comandato suscrib ió un contrato de servic ios de ventas y negocios

a créditos con Leader G lobal Solutions LLC ., compañia dom iciliada en Florida USA,

bajo este contrato esta compañia presta el servic io de agente de compras a crédito ,

rea lizando los pagos directamente a ciertos proveedores del exterior con base a las

facturas que Comandato solic ite realicen el pago, recib iendo a cambio la restitución de

estos valores en un plazo de 180 dlas a partir de la fecha de las facturas de los

proveedores del exterior que se hayan pagado. Devenga una tasa de interés anual del

9.5% por el sa ldo adeudado. No existe una fecha de term inación de contrato .

Adm inistración Tributaria

La Adm inistración Tributaria , en uso de su facultad determ inadora, d ispuso la revis ión

del impuesto a las ganancias de los años 2007 y 2008, a l respecto ind icó lo sigu iente:

a) Según Resolución No. 109012011 RREC029896, la Compañia debe cancelar un

importe de US$580,897 por concepto de impuesto a las ganancias del e jercic io

fisca l 2007, más intereses generados desde la fecha de exig ib ilidad, motivo por e l

que la Compañia presentó una demanda de impugnación ante el Tribunal D istrita l

de lo F iscal No. 2 contra la mencionada resolución. A la fecha de este informe, no

ha existido pronunciam iento judicia l a l respecto .

b) Según Acta de Determ inación No.0920120100183, la Compañia debe cancelar un

importe de US$4,323,990 por concepto de impuesto a las ganancias del e jercic io

fisca l 2008, más intereses generados desde la fecha de exig ib llidad. La Compañia

presentó la documentación solic itada por e l Servic io de Rentas Internas en

Providencia No. 109012013PREC000202 para desvirtuar la g losa constante en el

acta de determ inación mencionada y soportar sus alegaciones. A la fecha de éste

informe la Adm inistración Tributaria no se ha pronunciado al respecto .
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D eterm inación fiscal 2010

S egún A cta B orrador de D eterm inación N o, D Z 8-A G F A D B C 15-00000013 em itida el 11

de febrero del 2015, la C om pañia debe cancelar un im porte de U S $844,278 por

concepto de im puesto a las ganancias del ejercicio fiscal 2010, m ás intereses

generados desde la fecha de exigib ilidad,

D eterm inación fiscal 2009

C on fecha 13 de febrero del 2015, el S ervicio de R entas Internas em itió la R esolución

N o. 109012015R R E C 016039 correspondiente a la determ inación tributaria del

im puesto a las ganancias del periodo 2009, en la cual se acepta parcia lm ente el

reclam o adm inistrativo presentado por la C om pañía en relación al A cta de

D eterm inación N o. 0920140100033 em itida el 12 de m arzo del 2014, en la cual se

resuelve: i) confirm ar el A cta de D eterm inación en virtud del debido proceso seguido

previo a la em isión de la referida A cta, ii) se m odifica el resultado de la m ism a de

acuerdo al A cta de D eterm inación C om plem entaria N o. D Z 8-R E C A D C G 15-00000001-

M , y iii) d ispone que dentro de 20 días hábiles la C om pañía proceda con el pago, toda

vez que m ediante escrito ingresado el 20 de enero del 2015, la C om pañía aceptó

cancelar los valores determ inados que ascienden a U S $1,568,459 (incluyen

U S $239,480 por 20% de recargo y U S $131,582 por concepto de intereses por

diferencia en anticipo al im puesto a las ganancias del 2009).

27


	00000001
	00000002
	00000003
	00000004
	00000005
	00000006
	00000007
	00000008
	00000009
	00000010
	00000011
	00000012
	00000013
	00000014
	00000015
	00000016
	00000017
	00000018
	00000019
	00000020
	00000021
	00000022
	00000023
	00000024
	00000025
	00000026
	00000027
	00000028

