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COMPARNIA GENERAL GE COMERCIO Y MANDATO S.A.

Estados Financieros
Al 21 de Diciembre del 2013 y 2012
En conjunta con el dictamen de los Auditores Indspendientes

rrreeeccrrrcrrPrCrFCcrPrcrrcrrcrecrcrrCTron e

HarnsanHalm & Co. Cia, Ltda.
CORRESFOMNSAL DE MAZARS



rroorrreererrroe U S S A N N G o A o A S ol A o N

Hansen-Holm
m

Ay, Roripy Chaver Gonzélez,
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DICTAMEN CE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Edtilican Cimioneorg, Piza &

PEX [954) 214 - 6355
whanal M= erHholm.com
uayagu |l - Ecuadar

A los miembros del Directoro v Accionistas de
Cormpania General de Comergin ¥ Mandato S A

1.

Hemas auditado ks estados financieros de Compafia General de Comereio v Mandato
5.A. que comprenden los estedos de situacidn financiera al 31 de diciembre de! 2013 ¥
2012, y los correspondientes estados de resultados integral, cembics en el patrimonio y
de lujos de efectivo por ios afos terminados en esas fechas, asi como &l resumen de
politicas contables significativas y olras nolas aclaratorias.

Responsabiidad de (3 Administracion sobrg los estados financieros

2.

La’ Administracidon de Ya Compania es responsable dg la preparacion y presentacion
razanable de estos estados financieras de acuerda con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera, y de confrol interne que la Administacién delermine como
necesanc para pemitic ka preparacion de estados financierss gue ne ¢ontengan

distorsiones impottanies debidas g fraude a errar.

Responsabilidad del ayditor

3

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados €n nuestras auditorias. Muestras auditorias fueron efectuadas de
acuardg ¢on Mormas Internacionales de Audiloria, las cuales reduieren gue curnplamos
con requanmientos aficos, planifiquemsas y realicernos una auditoria para obtener
certeza razonable sobre si los estadas financieros estén libres de representacidn
erranea de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejacucion de procedimientos para obtener evigencia de
auditoria sobre ios saldos ¥ revelacionss presenfadas en 05 &siados financionos. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditer, incluyends 1a evaluacién
de los riesgos de representacion etrénea de importancia relativa de 10 estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, A} efectuar esta evaluacion de riesgo, el
suditor toma en consideracion el contrsl interno celevante a la preparacian y
preseniacion rezonable de los estedos financieros, para disefar procedimbentos de
auditorla que sean apropiades &n las circunstancias, peto no con &l fin de expresar una
opinibn sobre la efectividad del control inteine de la Comparla, Una auditoria también
incluye la evaluacién gde si [os principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por (3 Adisinistracidn son razonabiles, ast come
una evaluacibn de 1a presentacion general de los estados financiergs,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hamos obtenido es suficiente v
apropiatda para propetoionar Ung base para nyestza opinicn de audliioria.

Hansen-Holm & Co. Cia. Lids.
CORRESPONSAL OF BIAZARS
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6. En nueslra opinidn, los estadeos flnancieros adjuntos presentan razonablemants, en

todos los aspectos importantes, |la sHuacién financiera de Compaffa General de
Comercio y Mandato 8.4, al 31 de diclembre del 2013 y 2012, |os resultados de sus
opersciones, y sus flujos de efective por los afips terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas [ntemacionales de Informacién Finangiera - NIIF.

Azunlos de énfasis

7.

10.

11.

12.

Lps e;tadus financieros adjuntos han consigerads Ia NIG 12 Impucste a les Ganangias,
situacion que genera um activo por impuesto diferido. A la fecha de este informe Ia
Autoridad Tributaria ne se ha pronunciado sobre &l tratamiento de esta partlda.

La Compaiia durante el 2013, vendid carera a la Compafila Telbec S.A. por
US5114.081,533 (2012: US$137,570,437), ver Notas 7. PARTES RELACIONADAS vy

23 COMPHROMISOS ¥ CONTINGEMTES.

En =l 2014, &! Accionista de la Compafia se sustituyd como deador por US$5,500,000
ante al Guaranly Trust Bank Limited y decidid que se registre su derecho como aporte
para futura capitalizacion.

A la facha de este informe, la Companiia se encuentra en una demanda de impugnacién
anks el Tribunal Distrital de la Fiscat No. 2 por Resolucidn Administrativa emitida por el
Servicio de Rentas Internas correspondiante al impuasto a las ganancias del gjercicio
2007, y, en impugnacién ante el Servicio de Rentas Internas por Acta de Determinacian
Tributaria del impuesto a las ganancias del sejercicio 2008, wver Nota 23
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES,

Durante noviembre del 2043, se embild la Resolucién No. 118 det COMEX, que
establece 293 sub-partidas arancalarias que dzben ser sujetas a fa presentacion del
certificado de reconocimisnta INEN como documento de conlrol previo a la importacion,
ver Mota 24, EVENTOS SUBSECUENTES.

A |a fecha de esta informe la Compafia ha contratado asesores externos, quienes se
encueniran en proceso de analisis del cumplimients de los princlpios de plena
cornpetencia por las operaciones con pares relacionadas gcales del 2013, conforme lo
exige & Administracian Tributaria.

El Informe de Cumplimiento Tributario de Compaiiia General de Comercio y Mandato
5 A, al 31 de diciemhre del 2013, por requerimienta dail Servicio de Rentas Internas, se

ermite por separado.

Los estados financieros de Compadip General de Comercie y Mandato SA ¥
Subsidiarias, se emiten por separads.

Guayaquil, Ecuador ! } Q
Abril 30, 2014 ‘W@Ljﬁ‘- . Jfﬁiuﬂ Co
oA _ Hansen-Holm & Co. Cia, Lida,

SC.RMNAE - 003
Mario A 'Hansen-Holm
Matticula CPA G.10.923
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COMPARA GENERAL OF COMERCIO Y MANDATO S A

ESTADOS DE SITUAGION FINANGIERA

DICIEMBRE 31, 2013 ¥ 2012

{Expresados en délares de EUA)

ACTIVODS

Efeclivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Invenianos

Gastos pagados por anticipado
Total astivo comiente

Propiedades, maguinarias y equipos, neto
tnversiones en subsidiarias

Otros actives

Cuentas por cobrar

Impuesto diferido

Total activos

FASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASHNVGS

{ibligaciones financieras

Cuentas ¥ documentos por pagar
FPartes relacionadas

Gastos acumulados

Implestas por pagar

Tota! pasivo corriente

Dhligaciones financieras
Dbligacicnes por beneficios a los empleados
Innuesio diferido

PATRIMONIC

Capital social

Apartes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Rescrva facultativa

Fesultados asumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonig-

—1fig. Fakficio VizhAay Letam@ndi

~ Prasidente EjgCutive

Notas
8

o0 =
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14
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16
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19
18

20
20
20
20
20

2013 2012
8,967,796 4,412,962
57,918,510  45500,935
188,124 177,658
28,522 3585 27931656
1,050,813 1,565,308
98,647,638 79,569,518
27,085,124 29362277
31,699,266 31,699,266
2 B52 835 2 818,674
10,805,059 10,113,421
5373210 5623 804
174,553,232 158,200,050
45,100,963 41,566,905
35480083 32,976,769
150,915 152,530
2,278,545 1,861,895
1402111 2141626
84,421,617 78,699,725
10,625,677 6,041,817
5,493,872 5,378,276
2,604,700 2645733
45,265,834 11,285,834
3,863,015 35,383,015
1,991,684 1,532,668
76,611 76,011
20,120,832 18,196,971
71,317,176 66,434,499
174,553,232 159,200,050

jphtas son parte inlegrante de los estados f‘ﬁ{ﬂi@
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COMPAIIA GENERAL DE COMERCIO ¥ MANDATO S A,

ESTADCS DE RESUW TADODS WITTGRAL

DICIEMERE 31, 2013 ¥ 2012

{Expresados en dolares de E.U.A)

Yentas netas
Costo de ventas
Lglidad beoda

Gastos de personal

Gastos genearales

Gastos de depreciacian
Ltilidad operativa

Impuesto & ta salida de divisas

Gaslos financieros
Citros ingresos, neto

Utilidad anles de participacion a trabajaderes
e impuesto a &8s ganancias

Participacion a lrabajadores
Impuesto 2 las ganancias

Utilidad neta del gjercicio

Litililad par accion basica

Notas

22

17
7

21

2013 2012
191,289,522 198,508 026
(121,105,148}  (131,158,288)
70,184 376 £7.351,738
[25,135,225) (26,216,322}
(38,423,068} (36,379,950)
{1,630414) {1,540,261)
4,995 669 3.215 205
{97,022) (475.783)
(5,825,311} (5,094 354)
5,713,502 7.935 087
8,786,838 5,581,055
{1,318,025) {942 525)
(2,318,386) {954,517)
5,150,427 3,683,613
0.11 0.33

Las notas adjuntas son parte integrante de [os estados financieros.

Ing. S3a Defaz Nohiega
Ceftadora Geaneral

Presidente Ejeculivo
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COMPANIA GENERAL DE COMERCIO Y MANDATO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

QICIEMBRE 31, 2013 ¥ 2012
{Expresados en dilares de E.LLA )

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAC|OM;
Uilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar [a utlidad neta def ejercicia con ! afectivo
neto {utilizado) en aclividades de operaclon

Depreciacion

Farticiparcidn a trabhajadores o impucsto a las ganancias
Estimacidn de cuentas de dudoso cobro

Plusvalia inversidon en Telbec

Provision valor neto realizable

Amorizacidn de intangibles

Chbligaciones por benelicios a los empleados

Camhkios netos en actives v pasivos

Cuantas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas v documentos por pagar

Efective neta (utllzado) en actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSIDN:
Adqguisicion de propiedades, manuinanas y equipos, netg
Venlas yio bajas de propledadas, magquinarias y equipos, neto
Efectivo neto provislo en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION;
Obligaciones bancanias corto plazo

Obligaciones bancarias largo plazo

Aportes de capital

Efectivae neto provisto en actividades de financiacion

Aumento neto en efective y equivalentes de efectiva
Efeclive y equivatentes de efectivo al comienzo del aiio

Efeclivo v equivalentes do efectivo al final del afio

Las notas Vﬁn parte integrante de los estados

2013 2012
4,150,427 3,683,513
1,630,534 1,540,261
3,636 411 1,897 442
2,576,926 705,113

0 {1,545,315}

0 (727,722}

200,288 1,227,335
1,000,678 1,679,438
{17,589,725)  (28,064,145)
{590,604) 10,091,413
268,544 {1,428,307)
{3.083,593) {4,656,101)
(6,700,704) (15,606,974}

{B0B,807) (1.407,865)
1,445,426 2,324,612

636,619 516,747
3,534,058 5,587,621

4 583 8BGO 5,804,808

2,500,000 4,000,000
10,617,918 15,302,429
4,553,833 612,202
4,413,963 3,801,761
8,967,796 4,413,963

—~Tng. Falficio Vizhfiay Letamehdi Ing.
//F’resideme Ejecutivo
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