INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresadas en ddlares de los E. U. de A.)

A. INFORMACION GENERAL

Industria Conservera de la Pesca (Incopes) C. Ltda. (la Compafia) fue constituida el 5 de agosto
de 1968 en Guayaquil. Su actividad es dedicarse a la pequefa industria bajo la proteccion de la
Ley de Fomento de la Artesania, en lo relacionado con la elaboracién de enlatados de atin, sardinas,
conchas y anexos, y demas actividades vinculadas con la misma.

La emisién de los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 fue autorizada
el 14 de abril de 2016 por la Administracion de la Compafia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon y presentacion de los estados finan-
cieros adjuntos, son las que se detallan a continuacién, y han sido disefiadas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015, aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presen-
tan, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas NIIF.

Bases de presentacion.- La Compania mantiene sus registros contables en délares de los E. U. de A.
y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion reali-
ce ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). También requiere que aquella e-
jerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

A partir del 1 de enero de 2016 entraran en vigencia enmiendas a la NIC 1,NIC 16,NIC 19, NIC 27 y 28
y alas NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12, NIIF 13 y NIIF 14. También a partir del 1 de enero de 2016 se deben
aplicar enmiendas a las NIC 32, NIC 34, NIC 38, NIC 41, NIIF 5y NIIF 7. La NIIF 15 tiene vigencia a
partir del 1 de enero de 2017 y la NIIF 9 a partir del 1 de enero de 2018.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depositos a la vista en las
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar a clientes y otros, las cuales son regis-
tradas al costo, cuando se vende el producto y es efectuada la transferencia al cliente de la totali-
dad de los riesgos y beneficios. La Compania constituye provisiones con cargo a los resultados

del afo, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos, de acuerdo con lo establecido en las dis-
posiciones tributarias.

Los inventarios se registran a su costo de produccion, el cual no excede al valor neto de realizacion,
que se determina en base al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
gastos de comercializacién y distribucion. El costo es determinado mediante el costo promedio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

Las propiedades, maquinarias y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valor de mercado, de acuerdo con disposiciones
de la Seccion 17 Propiedades, planta y equipo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se registra con cargo a los costos de produccion y a gastos administrativos, y se cal-
cula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacio-
nados. Los anos de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Anos %
Edificios 20 5
Maquinarias y equipos 10 10
Instalaciones 10 10
Equipos de computacion 3 33,33
Equipos de oficina 10 10

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios que
son registradas al costo y dados de baja cuando se cancelan. Las obligaciones con instituciones fi-
nancieras se reconocen inicialmente a su valor nominal y posteriormente se miden al costo amortiza-
do utilizando las tasas de interés pactadas.

Las provisiones se registran cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o implicita como
resultado de un evento pasado, que es probable que se requiera la salida de recursos para cancelar la
obligaciéon y cuyo importe puede ser estimado de forma fiable.

La jubilacién patronal de acuerdo con el Cédigo del Trabajo constituye el pago de beneficios jubila-
torios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco(25) afios 0 mas,
hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y Sse provisiona con cargo a los resultados
del afo, en base al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacién por desahucio segin el Codigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, y se provisiona con
cargo a los resultados del afo, en base al célculo actuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la to-
talidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.

Los gastos de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo el costo de ventas,
los intereses pagados relacionados con las obligaciones bancarias, impuestos, contribuciones y otros
gastos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto
diferido, si éste lo hubiere.
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C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segun se detalla a
continuacion:

Mercado.- La Compafia opera principalmente en el mercado de la comercializacion de enlatados de
atln, sardinas, etc.. La Compafia mantiene controles estrictos de sus inventarios a través de la revi-
sién periddica de sus existencias de suministros y materiales. Es importante sefalar que existe el

riesgo en el negocio por la variacién en el precio de venta, al efectuarse la exportacién de los produc-

tos terminados. Con el fin de minimizar el riesgo, la Compania mantiene controles estrictos sobre las
compras de las materias primas (pescado), las cuales se realizan en base al pedido de los clientes
del exterior, principalmente.

Crédito.- La Companfia considera que al conceder hasta treinta (30) dias de crédito a sus clientes, es
un riesgo moderado y manejable, debido a que su cartera es diversificada. Ademas, la Compaiia rea-
liza monitoreo regular sobre la gestién de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a sus clientes, asi
como la obtencion de reportes de calificacién de crédito fundamentados en informacion crediticia
emitida por entidades competentes. No asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en
virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en délares de los E. U. de A; en
cambio, si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razén de los préstamos bancarios,
lo cual en los ultimos tres (3) afos ha sido estable.

Liguidez.- Este riesgo implica que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras

a medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor me-
dida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando

vencen, tanto en condiciones normales como de tensién o apremio financiero.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administracién efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la valuacién
y presentacion de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacién de los resultados,

asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento; sin embargo, hechos pos-

teriores podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos esti-

mados por la Administracion.

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia his-
térica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se conside-

ran razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
Clientes 446,409 442,842
Anticipos a empleados 423 7,322
Provision cuentas incobrables (4.464) -

442,368 450,164
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. INVENTARIOS

Materias primas
Productos en proceso
Materiales

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario de I. V. A.

Crédito tributario de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente, afios anteriores
Impuesto a la salida de divisas

. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al costo:

Saldos al comienzo del ano
Adiciones
Reclasificaciones

Saldos al final del ano

Depreciacion acumulada:
Saldos al comienzo del ano
Adiciones

Retiros

Saldos al final del ano

I. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Sistema informatico
Depdsitos en garantia

10

2015 2014
33,512 88,312
35,776 104,407
42,285 80,517
111,573 273,236
2015 2014
118,214 94,200
373 -
9,568 9,569
2,544 20,623
130,699 124,392
2015 2014
1,070,835 1,014,000
30,474 87,763
(2,086) (30,928)
1,099,223 1,070,835
309,334 251,775
72,825 65,215
(1,139) (7,656)
381,020 309,334
Neto 718,203 761,501
2015 2014
3,000 -
500 -
3,500
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J. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

2015 2014
Corriente
Banco Pichincha, sobregiro bancario - 2,921
Banco Internacional, préstamo pagadero mensualmente al 11,8264% anual
de interés con vencimiento el 19 de febrero de 2016 5,236 -
Banco Promérica, préstamo productivo pagadero trimestralmente al 11,34%
anual de interés con vencimiento el 28 de septiembre de 2015. - 18,457
Intereses por pagar 74 1,348
5,310 22,726
Los préstamos estan garantizados con activos fijos de la Compaiiia.
K. CUENTAS POR PAGAR
2015 2014
Proveedores locales 730,249 886,177
Proveedores del exterior 96,746 241,377

826,995 1,127,554

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2015 2014
Sueldos por pagar 11,545 15,329
Beneficios sociales 27,229 28,251
Participacién a trabajadores por pagar 15,014 10,709

La Compania ha registrado durante el afio 2015 las provisiones para el pago de la jubilaciéon patronal
y la bonificacion por desahucio con cargo a los resultados del ejercicio, basado en un estudio actua-
rial formulado por una empresa profesional independiente.

El movimiento de la provision para jubilaciéon patronal durante el afio 2015, fue como sigue:

Saldo al inicio del ano 101,578
Provision del ano -

Pagos durante el ano (9,593)
Saldo al final del afno 91,985

El movimiento de la provision para bonificacién por desahucio durante el afio 2015, fue como sigue:

Saldo al inicio del afo 4,500
Provision del afo 15,000
Pagos durante el aio (12,988)
Saldo al final del aino 6,512

11
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M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2015 2014
Retenciones de |.V.A. 7,158 3,205
Retenciones en la fuente 5,076 4,941
Aporte patronal al I. E. S. S. 2,405 2,640

N. OTROS PASIVOS CORRIENTES

201 2014
Anticipos de clientes 143,031 35,995
Aportes personales al I. E. S. S. 2,038 2,251
Impuesto a la renta empleados 20 40
Préstamos quirografarios 1,117 1,048

O. CAPITAL SOCIAL

El capital esta representado por 1.000 certificados de aportacién autorizados y emitidos, de valor
nominal US$ 1.00 cada uno.

P. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compania debe transferir el 5% de su ga-
nancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Q. RESULTADOS ACUMULADOS

Este rubro se origina en la aplicacién de la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compafias y publicada en el R. O. No. 566 del 28 de octubre de 2011, y que in-
cluye:

Ganancias acumuladas - distribuibles.- El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de
la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reli-
quidacioén de impuestos, etc..

R. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compafhia debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

12
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R. PARTICIPACION A TRABAJADORES (Continuacion

El movimiento de la provision durante el afo 2015, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afo 10,709
Pagos durante el ano (10,709)
Provision del afo 15,014
Saldo al final del ano 15,014

S. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion,
la Compania debe pagar la tarifa impositiva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucioén, o
una tarifa impositiva del 12% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin embargo, dicha Ley
establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impuesto a la renta, el

cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en pago definitivo de im-

puesto a la renta.

Una conciliacion entre la ganancia contable, segun estados financieros del afio 2015 y la ganancia gra-
vable, es como sigue:

Ganancia después de participacion a trabajadores, segun estados financieros 85,079
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 11,218
Ganancia gravable 96,297
Gasto por impuesto corriente (Anticipo minimo) 35,610

La liquidacién y pago del impuesto a la renta causado durante el afio 2015, fue como sigue:

Pago de cuotas por anticipo de impuesto a la renta 32,003
Retenciones en la fuente 3.607
Gasto por impuesto corriente (Anticipo minimo) 35,610

A la fecha, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias.

T. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
El Servicio de Rentas Internas emitié el 16 de enero de 2013 la Resolucién No.NAC-DGER13-00011,
a través de la cual se modifico la Resolucién anterior y se determind cambios en los valores minimos
para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las ope-
raciones fueron por un valor acumulado superior a US$ 3,000,000, y b) deben presentar tanto el Ane-
xo como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un valor acumu-
lado superior a US$ 6,000,000.
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U. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién del Informe de auditoria externa (27 de abril
de 2016), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Administracién de la
Compainia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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