CASILLA 10485
GUAYAQUIL - ECUADOR

AUTORIZADO

8 de mayo del 2006

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los zefiores Soctos de
Industria Conservera de la Pesca (Incopes) C. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos anditado el balance general adjunte de Industria Conservera de la Pesca (Incopes) C.
Ltda. al 31 de diciembre del 2005, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, de cam-
bios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra asditoria fue efectuada de acnerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en ¢l Ecuador. Estas normas requieren que una anditoria sea disefiada v realizada para obtener
certeza razonable de s1 los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a baze de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta fas cantxdadea y teveiamones presentadas spturEstades financieros.

%Q R estimacio-

cibn general de los estados ﬁnancieros. Consideraxnos qua nYFRE
razonable para expresar nuestra opinion. :

fiia; en consecuencia, no estamos en condiciones de evaluar la exist s ales trami-
tes o procedimientos judiciales o extrajudiciales y juicios inictados por la Empresa o confra
ella, su estado actual y el efecto que podrian tener sobre los estados financieros adjuntos.



4. En nuestra opinion, excepto por lo comentado en el parrafo precedente, los estados financie-
ros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
tes, la situacion financiera de Industria Conservera de la Pesca (Incopes) C. Ltda. al 31 de

diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termi-
nado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.
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INDUSTRIA CONSERVERA DELA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

BAT ANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DET 2003

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FLIOS (Nota D)
OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiro bancario

Préstamos bancartos por pagar (Nota F)
Cuentas y documentos por pagar (Nota G)
Gastos acumulados por pagar (Nota H)
Impuesto a larenta por pagar

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO:

Participaciones - astorizados y emitidos, 1.000 certificados
de apottacion de valor nominal US$ 1.00 c/u.

Regervas legal y facultativa (Nota I}

Reserva de capital

Revalorizacion de activos fijos

Pérdidas acumuladas

Pérdida del ejercicio

Ver notas a los estados financieros.

US$ 2,500
182,133
375,020
539,743
221,738

26,038

US$ 807,519

US$ 14,261
48,729
643,791
14,537

989

724,307

1,000
20
48,539
212,616

(162,054)

{16.969)

83212

3.2

L

Us$ 807,519




INDUSTRIA CONSERVERA DELA PESCA (INCOPES) C. I TDA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas netas

Otros
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de admintstracion
Gastos financieros

PERDIDA DEL EJERCICIO
Impuesto a larenta (Nota K)

PERDIDA TOTAL

Ver notas a los estados financieros.

US$ 1,601,604
34,325

1,725,925

1,559,320
29,796
131,991
19.981
1,741,088

(15,159)

(1.810)
US$  (16,969)
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INDUSTRIA CONSERVERA DELA PESCA (INCOPES) C LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

) Reczervas ,
Partici- legaly Reservade  Revalorizacion  Pérdidas Pérdidia del
paciones facultat. capital da activos fijos  acumuladasz sjercicio

Saldo at 1 de enero del 2005 US§1.000  USH 80 US§48.539  US§I12616 USH(IM,595) USH (37459)

Transferencia (37459 37459
Pérdida _— —_— —_— 16,369

Saldo a 31 de dicbre del 2005 US$1.000  US§ 80 USS48.539  US§ 212616 USS(62054)  USH (16.969)

el

Ver notas & los extados financieros.



INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ver notas a los estados financieros.

Pérdida del ejercicio US$ (16,969)
Ajuste para conciliar la pérdida con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:
Depreciacion Us$ 32,733
Total ajuste 32,133
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar 130,179
Aumento en mventatios (109,281)
Disminucion en sobregiro bancano (11.808)
Disminucion en préstamos bancarios por pagar (55,271)
Disminucion en cuentas y documentos por pagar (9,729)
Aumento en gastos acomulados por pagar 3,689
Aumento en impuesto a la renta por pagar 089 (51,232)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (35,468)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (29,206)
Disminucion en ofros activos 46.271
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion 17,065
CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Decremento neto durante el afio (18403
Saldo del efectivo al inicio del afio 20,993
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AND US$ 2,590




INDUSTRIA CONSERVERA DET A PESCA (INCOPES) C TTDA

NOTAS A1 0S ESTADOS FINANCIER OS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

A RESUMENDETAS POLTITICAS DE CONTARITIDAD MAS IMPORTANTES:

Industnia Conservera de la Pesca (Incopes) C ILtda (la Compafiia) fue constituida el 5 de
agosto de 1968 en Guayaquil. Su actividad es dedicarse a la pequeiia industria bao la
proteccion de la Ley de Fomento de la Artesania, en lo relacionado con la elaboracion de
enlatados de atin, sardinas, conchas y anexos, y demas actividades vinculadas con la misma.

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en U.S. dolares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuserdo con lo establecido en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecoador con la aprobacion del Servicio de Rentas Internas (8. R. 1), Supenintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compaiiias.

Los inventarios estan valuados a su costo promedio de adquisicion, el coal no excede el va-
lor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 3172000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurmirse en ellas, mientras que las mejoras de mportancia
se capitalizan.

La depreciacion seregistra con cargo a los respltados del afio y se calcula por el metodo de
linearecta, tomando como base la vida il estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida itil estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
signientes:

Activos Afios %
Edificios e instalaciones 20 5
Maguinanias y equipos 10 10
Instalaciones eléctnicas 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipo de computo 3 3333
Vehiculos 3 20

La jubilacion patronal de acuerdo con el art. 219 del Codigo del Trabajo sela debe conceder
en forma obligatoria a todos los trabajadores que por veinticinco (25) afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resultados del
afno.

-



INDUSTRIA CONSERVERA DELA PESCA (INCOPES) C. LTDA

NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes :
Préstamos y anticipos a empleados y obreros

Anticipos aterceros
Provision para cuentas incobrables

C. INVENTARIOS:

Materias primas
Productos en proceso
Productos terminados
Envases, cartones y vanios

D. ACTIVOS FLIOS:

Saldo al 31 de diciembre del 2004
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre del 2004
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2003

Neto

US$ 161,035
13.902
20,692

(13 496)
US$ 182,133

US$ 51,563
162,725
78,555

g’ f

8217
US$ 375,020

US$ 412,440
29206

Us$ 221,738




INDUSTRIA CONSERVERA DEIA PESCA (INCOPES) C. LTDA
NOTAS A10S ESTADOS FINANCIER OS

(Continvacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

E. OTROS ACTIVOS:
Acciones Us$s 207

Anticipos de impuesto a la renta, afio 2001 US$ 3,139
aio 2004 _ 325 3464
Retenciones en la fuente, afio 2004 14358
LV.A por compra 18840
Retencion IV A en venta 1,649
Depaésitos en garantia 420
Us$ 26,038

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Banco Operacion # Vencimiento Tasa int. Valor
Produbanco 2020001534004 Enero  6/06 11% Us$ 7,300
Internacional 100305123 Enero 906 12% 14,514
Produbanco 2020006598000 Febrero 20/06 11% 11,715
del Pichincha 78649345 Marzo 1/06 11% 13.000

US$ 48,720

Las obligaciones bancarias estan garantizadas con lafirma personal del accionista principal.

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores en ef Pais US$ 322,014

Proveedores en el exterior 104 621

Préstamos de accionistas 199
Anticipo de clientes 179,927
Cuentas por pagar 36,060
Documentos por pagar 34
Retenciones de LIV.A. 1012
Retenciones en la fuente 836
Préstamos quirografarios 153
Aportes personalesal L E. 8. 8. 33

US$ 645,701




INDUSTRIA CONSERVERA DEILA PESCA (INCOPES) C. 1 TDA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIER OS

{Continvacion)

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

H GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Beneficios sociales Us$ 12,572
Participacion de los trabajadores 1.963
US$ 14 537

I RESERVAS:

Legal - De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecoader, la Compatiia debe transfenyr e
5% de su ganancia liquida annal a la reserva legal, hasta completar el 20% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de
la Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capi-
tal.

Facultativa - El saldo de esta coenta esta a disposicion de los socios de la Compaiiia y poede

ser utilizado parala distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de
impuestos, etc..

J PERDIDAS ACUMUL ADAS:

Segin el articulo # 361 de la Ley de Compafijas, cuando las pérdidas sean del 50% o mas del
capital social y reservas, la Compafiia entrara en disolucion, si los accionistas no proceden a

reintegrario o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que este baste para conse-
guir su objeto.

K IMPUESTO ATA RENTA:

El calculo efectuado en la conciliacion tributaria presentada en la declaracion del impuesto a
la renta del afio 2005, para determinar la utilidad gravable, arrojé una ganancia de US$ 7,240
sobre la cual se provisiond la tarifa impositiva del 25%, de acuerdo con 1o establecido en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion.

La Compafiia ha sido fizcalizada por las antoridades tributarias hasta ef afio 2002.
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INDUSTRIA CONSERVERA DETA PESCA (INCOPES) C. ITDA
NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIEROS

(Continnacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

L. TRANSACCIONES CON PARTES RET ACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2005, los saldos y principales transacciones efectuadas con com-
pafiias y pattesrelacionadas, en similares téminos y condiciones que con terceros, fueron
las siguientes:

Préstamos de accionistas Uss 190

M. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

E! Servicio de Rentas Intemas emitio en diciembre 30 del 2003 las Rescluciones No. NAC-

DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2003-0641 publicadas en el registro Oficial No. 188 el
16 de enero del 2006 en las cuales establece el contenido del Anexo y del Informe Integral de
Precios de Transferencia asi como los Parametros para determinar lamediana y el rango de
plena competencia que deben presentar loz contnbuyentes que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anval acumulado superior a

US$ 300,000.

N. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision del Informe de anditoria externa
(8 de mayo del 2003), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Ad-
ministracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financie-
ros adjuntos.
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