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Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Oficina de Guayaquil.-

Ref.: Exped. No. 21703-68
Estimados sefiores:
Adjunto sirvanse encontrar un (1) ejemplar del Informe de auditoria de los estados financie-

ros de Industria Conservera de la Pesca (Incopes) C. Ltda., correspondiente al afio que termi-
no el 31 de diciembre del 2010.
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20 de mayo del 2011

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios de
Industria Conservera de 1a Pesca (Incopes) C. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industria Conservera de la Pesca (Incopes)
C. Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondien-
tes estados de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables importantes y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de repre-
sentaciones erroneas materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas Normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y realizada para obtener seguri-
dad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas materia-
les.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errd-




nea, materiales de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas valoracio-
nes de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presenta-
ci6n razonable de los estados financieros de la Compaiiia, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Empresa. Una auditoria también incluye evaluar lo apropia-
do de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectua-
das por la Administracidn, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion.

Limitacion al alcance de la auditoria

No hemos recibido respuesta del Asesor legal de la Compafiia a la comunicacion enviada por la
Gerencia relativa ala confirmacion o no de la existencia de litigios, demandas judiciales y/o
extrajudiciales al 31 de diciembre del 2010 y a la fecha; en consecuencia, no estamos en condi-
ciones de evaluar la existencia de eventuales tramites y/o procedimientos judiciales o extrajudi-
ciales y juicios iniciados por la Empresa o contra ella, su estado actual y el efecto que podrian
tener sobre los estados financieros adjuntos.

Base para opinién con salvedad

A la fecha, la Compaiiia tiene pendiente de pago el impuesto anual sobre el capital para la H.
Junta de Beneficencia de Guayaquil, correspondiente al afio 2010.

Opinién

En nuestra opinidn, excepto por lo comentado en los parrafos 6 y precedente, los estados finan-
cieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Industria Conservera de la Pesca (Incopes) C. Ltda. al 31 de diciembre
del 2010, el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis de asunto

Segun Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y No. SC.DS.G.09.006
del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias estableci6 el cronograma de
adopcién e implementacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financie-
ra (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia.

Econ.€Paylino Labre A.
Reg. Nac. 8538
SC-RNAE 156




INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA ( INCOPES) C. LTDA.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FIJOS (Nota E)
OTRO ACTIVO (Nota F)

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Préstamo bancario por pagar (Nota I)
Cuentas y documentos por pagar (Nota G)
Gastos acumulados por pagar (Nota H)

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

Participaciones - autorizados y emitidos, 1.000 certificados
de aportacion de valor nominal US$ 1.00 c/u.

Reserva legal (Nota J)

Reserva facultativa (Nota K)

Reserva de capital (Nota L)

Revalorizacién de activos fijos (Nota M)

Ganancia acumulada

Pérdida del ejercicio (Nota N)

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros.

US$ 125,805
363,328
256.112

745,245
517,277
50,320

US$1,312,842

US$ 31,602
1,004,954
24,900

1,061,456

1,000
60

20
48,539
212,616
45,718

(56.567)

251,386

US$ 1,312,842




INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INGRESOS DE OPERACIONES

Ventas netas

Intereses ganados

Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES
Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

PERDIDA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta minimo (Nota O)

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros.

US$ 4,064,346
3,423

3.539

4,071,308

3,778,194
57,011
254,240

7.046

4,096.491
(25,183)

(31.384)
US$(56,567)




INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Saldo al 31 de diciembre del 2009
Transferencia
Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Reservas Ganancia
Partici- legal y Reservade Revalorizacién  (pérdida) Pérdida del
paciones  facultativa capital de activos fijos  acumulada gjercicio

US$1,000 US$ 80 US$48,539 US$212,616 US$(66,134) US$ 111,852
111,852 (111,852)

(56.567)

US$1,000 US$ 80 US$48,539 US$212,616 US$45718 US$(56,567)

Ver notas a los estados financieros.




INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del ejercicio USS$ (56,567)
Ajuste por:

Depreciacion 28,958
Cambios en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar 214,205

Disminucion en inventarios 139,464

Aumento en vencimientos corrientes del pasivo a largo plazo 9,056

Aumento en cuentas y documentos por pagar 85,827

Disminucién en gastos acumulados por pagar (27.037) 421.515
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 393,906

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos (357,030)
Regularizacién de activos fijos, neto 23,897

Disminucién en otro activo 400

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (332,733)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos y transferencias del préstamo bancario a largo plazo (31.602)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (31.602)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incremento neto durante el afio 29,571
Saldo al comienzo del afio 96,234
Saldo al final del afio US$125,805

Ver notas a los estados financieros.



INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

A. INFORMACION GENERAL

Industria Conservera de la Pesca (Incopes) C. Ltda. (la Compaiiia) fue constituida el 5 de
agosto de 1968 en Guayaquil. Su actividad es dedicarse a la pequefia industria bajo la
proteccion de la Ley de Fomento de la Artesania, en lo relacionado con la elaboracion de
enlatados de atun, sardinas, conchas y anexos, y demas actividades vinculadas con la misma.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en U.S. ddlares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y que estén vigentes hasta el 31 de diciembre del 2011, segtn lo dispuesto por la Su-
perintendencia de Compaiiias. Mediante Resolucién No.08.G.DSC.010 de noviembre 20 del
2008, la Superintendencia de Compafiias estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y
entes sujetos a su control y vigilancia, fijando periodos de transicion a partir de los ejercicios
econdmicos de los afios2009, 2010 y 2011.

Provision para cuentas incobrables.- L.a Compafiia constituye provisiones con cargo a los re-
sultados del afio, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos.

Los inventarios estén valuados a su costo promedio de adquisicion, el cual no excede el va-
lor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo mds las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacion se registra con cargo a los costos de produccidn y a gastos
administrativos, calculandose por el método de linea recta, tomando como base la vida ttil
estimada de los activos relacionados. Los afios de vida util estimada y sus porcentajes de
depreciacion de los activos fijos son los siguientes:

Activos Afios %
Edificios e instalaciones 20 5
Magquinarias y equipos 10 10
Equipos de oficina 10 10
Instalaciones eléctricas 10 10

La jubilacién patronal de acuerdo con el Codigo del Trabajo constituye el pago de beneficios
jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco(25) afios
o mads, hubieren prestado sus servicios a una misma empresa. La Compaiiia no dispone de un
calculo actuarial actualizado para determinar una provision razonable.



INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

C. CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Accionistas (ver Nota O)

Préstamos y anticipos a empleados y obreros

Anticipos a terceros

Anticipo de impuesto a la renta, afios anteriores

Retencion en la fuente
I. V. A. por compra

Retencion de 1. V. A. en venta, afios anteriores
afio 2010

Provisidn para cuentas incobrables

USS$ 303,733
14,371

8,813

13,612

2,319

8,864
24,959

USS$ 3,714

479 4,193
17,536

US$363,328

La Compaiiia no ha efectuado un analisis para la estimacion de cuentas incobrables.

D. INVENTARIOS

Materias primas
Productos en proceso
Envases, cartones y varios
Productos terminados
Importaciones en transito

E. ACTIVOS FIJOS

Al costo:

Saldo al 31 de diciembre del 2009
Adiciones

Regularizaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2009
Adiciones

Regularizaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2010

US$ 43,116
95,321
56,136
61,450

89

US$256,112

US$ 547,985
357,030

(243.685)
661,330

334,883
28,958
(219.788)
144,053

Neto  US$ 517,277




INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

F. OTRO ACTIVO

Depositos en garantia

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores en el Pais
Proveedores en el exterior
Proveedores de servicios y otros
Documentos por pagar

Anticipo de clientes
Retenciones de I.V.A.
Retenciones en la fuente
Aportes personales al I. E. S. S.
Préstamos quirografarios

H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios sociales
Intereses bancarios por pagar

[. PRESTAMO BANCARIO POR PAGAR

Representa préstamo hipotecario otorgado por Banco Promérica pagadero
trimestralmente al 11,23% anual de interés que vence en febrero 1/2012.

El préstamo hipotecario esta garantizado con activos fijos de la Compaiiia.

US$ 50,320

US$ 541,331
214,429

6,489

627

237,539

985

2,692

644

218

US$1,004,954

US$ 22,235
2,665

US$ 24,900




INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

J.RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el 5% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 20% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compa-
fiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

K. RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiifa y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos,
etc..

L. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con la Resolucién No. 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compa-
filas y publicada en el Registro Oficial No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de esta
cuenta no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no paga-
do, pero podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liqui-
dacién de la Compaiiia.

M. REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS

Corresponde a avalto efectuado sobre los activos fijos de la Compaiiia en abril de 1999.

N. PERDIDA DEL EJERCICIO

Segun el articulo # 361 de la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas sean del 50% o mas del
capital social y reservas, la Compailia entrara en disolucidn, si los socios no proceden a rein-
tegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir
su objeto.

De acuerdo con las leyes tributarias, su amortizacion se efectuard dentro de los cinco (5) pe-

riodos impositivos siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que tal amortiza-
cion no sobrepase del 25% de la utilidad gravable realizada en el respectivo ejercicio.
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INDUSTRIA CONSERVERA DE LA PESCA (INCOPES) C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacidn)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

O. IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplica-
cion, la Compaiiia debe pagar la tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias sujetas a
distribucion,o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin
embargo, dicha Ley establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto
de impuesto a la renta, el cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se con-
vierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

Para el célculo del impuesto a la renta causado, se ha efectuado la conciliacion tributaria.

P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Hasta el 31 de diciembre del 2010, los saldos y principales transacciones efectuadas con com-
pafiias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron
las siguientes:

Cuenta por cobrar (corto plazo) a:
Accionistas US$ 14,371

Q. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitid el 25 de abril del 2008 la Resolucién No. NAC-DGER
2008-0464, en la cual se establece nuevas normas en relacion a las obligaciones tributarias
que tienen los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domi-
ciliadas en el exterior, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las ope-
raciones fueron por un monto superior a US$ 1,000,000, y b) deben presentar tanto el Anexo
como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un monto
acumulado superior a US$ 5,000,000.

R. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES
Para propésitos de presentacién de los estados financieros adjuntos, se cancel6 la provision
de impuesto a la renta minimo, transfiriendo o aplicando los valores correspondientes del an-
ticipo pagado por impuesto a la renta del afio 2010 y de afios anteriores (ver Nota C).

S. EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa
(20 de mayo del 2011), no se han producido eventos o transacciones que, en opinién de la Ad-
ministracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financie-
ros adjuntos.
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