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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Los Sefiores Accionistas de
ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

He auditado ef balance general adjunto de ia compaiiia “ANDINA ECUATORIANA DE
PUBLICIDAD S.A.", al 31 de Diciembre del 2003,y los correspondiente estados de pérdidas
y ganancias, evolucién del patrimonio y flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la administracion de
la compafiia, siendo responsabilidad del auditor, expresar una opinion sobre dichos estados
financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
un examen a base de pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros; incluye también la evaluacion y
cumplimiento de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas, asi como de las normas
legales y tributarias del pais; y una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar una
opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la sifuacion financiera de “ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD
S.A.” al 31 de Diciembre del 2003, resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente ace&&aﬁos
y descritos enlaNota #2. e ™
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Guayaquil, Julio 26 del 2004.

Auditor Independiente.
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

ESTADO DE SITUACION
Al 31 de diciembre del 2003

ACTIVOS

(EN DOLARES)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Inversiones Permanentes

Pagos Anticipados

Total Activo Corriente:

Largo Plazo:
Propiedades, Planta y Equipos, al Costo
Corregido:

Depreciacién Acumulada
Total Propiedades, Planta y Equipos, neto:

Otros Activos:
Activo Diferido:

TOTAL ACTIVOS:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota 3) 4.387,05
(Nota 4) 1.813.647,58
(Nota 5) 8.504,85
(Nota 6) 1.010,23
(Nota 7) 11.632,05
.. 1.839.181.76
(Nota 8) - 237.636,09
(Nota 9) 513.072,00
-236.350,60
--..276.721,40_
(Nota 10) 46.499,83
(Nota 11) 285.878,27
i 2.685.917,35
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ESTADO DE SITUACION
Al 31 de diciembre del 2003

PASIVO Y PATRIMONIO
(EN DOLRES)

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros Bancarios .
Proveedores por Servicios
Documentos por Pagar
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE:

PASIVO A LARGO PLAZO:
Diferido

Obligaciones Bancarias

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO:

TOTAL DEL PASIVO:
PATRIMONIO:

Capital Social

Aportes de Accionistas

Reserva Facultativa
Reserva Legal

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

Pérdidas Acumuladas
Pérdida Presente Ejercicio

PATRIMONIO NETO:
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota 12)
(Nota 14)
(Nota 13)
(Nota 15)
(Nota 186)

(Nota 17)
(Nota 18)

(Nota 19)

ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

27.857,91
1.275.594,45
128.890,35
65.708,26
499.876,46

1.997.927,43

107.340,80
481.061,51

588.402,31

2.586.329,74

197.000,00
1.367,85
1.294,83

-67.428,46

-32.646,61

99.587,61

2.685.917,35
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo comprendido entre
ol 1ero. de enero al 31 de diciembre del 2003

(EN DOLARES)

INGRESOS OPERACIONALES:

Por Produccién 325.054,15
Comisiones Ganadas 462.433,45
Bonificaciones Especiales 166.643,98
Descuento por Prontopago 46.088,47
Comisiones sobre proveedores 261.448,84
Ingresos Varios 59.139,25
1.320.808,14
COSTO DE PRODUCCION: -215.894,02
UTILIDAD BRUTA: 1.104.914,12_
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas -262.953,55
Gastos de Administracion -787.485,83
Depreciaciones -30.532,44
Provisiones -10.191,42
TOTAL GASTOS DE OPERACION: ____-1.091.163,24
UTILIDAD DE OPERACION: 13.750,88
OTROS INGRESQOS (EGRESOS):
Intereses, comisiones y otros egresos
financieros: -46.397,49
PERDIDA DEL EJERCICIO: -32.646,61
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2003
(EN DOLARES)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVADE  PERDIDA  PERDIDA  APORTES  TOTAL

SOCIAL FACULTAT. LEGAL CAPITAL ACUMULADA EJERCICIO AUM. CAP.
Saldo al 01-01-2003: 32.000,00 1.367,85 1.294,83 194.650,01 -225.869,89 -357.860,96 168.79662 -185.621,54
Transferencia por aumento ca-
pital segn resolucién SuperCias. 165.000,00 -165.000,00 -
Transferencia a cuenta de accio-
nista seguin acta. -3.796,62 -3.796,62
Absorcién resultados negativos
afios anteriores. - -194.650,01 194.650,01 -
Saldos negativos que se absorven
con cuenta acreedora de accionis- .
ta, 31.219,88  247.580,23 278.800,11
Reclasificacion saldo negativo que
se transf. A acumuladas Ejercicios
anteriores. -110.280,73  110.280,73 -
Ajuste por amortizacion diferidos
de! 2002 no registrado en libros. 71.000,00 71.000,00
Baja créditos tributarios afios ante- . -28.147,73 -28.147,73
riores y pago P. Trabajdores.
Pérdida Ejercicio 2003: -32.646,61 -32.646,61
Saldo al 31-12-2003: 197.000,00 1,367,85 1.294,83 - -67.42846  -32.646,61 -0,00 99.587,61

Ver nota a los estados financieros,




ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2003
( EN DOLARES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de clientes

Efectivo Pagado a Proveedores, empleados y otros
Efectivo Neto Recibido por Actividades de Operacién:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Compra Activos Fijos
Efectivo Utilizado por Actividades de Inversi6n:

FL POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Pagado efectivo por sobregiros bancarios

Pagado por deudas bancarias reestructuradas e intereses.
Abonos a préstamo bancario local

Efectivo Pagado por Actividad de Financiamiento:

Disminucion del efectivo:
Efectivo al Inicio del Ano:

Efectivo al Final del Afio:

Ver nota a los estados financieros

660.202,26
-472.464,36

..... 187.737,90

-73.101,33

-73.101,33

-16.768,82
-91.764,39
-25.000,00

-133.533 21

-18.896,64
23.283,69

4.387,05




ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las actividades de operacion.
Al 31 de diciembre del 2003

( EN DOLARES)

Pérdida del Ejercicio: -32.646,61
Gastos que no requieren desembolsos de Efectivo en la

Operacion:

Depreciaciones 30.532,44
Provision cuentas malas 10.191,42
Amortizacion de diferidos 4.330,78
Amortizacién otros activos 336,79
Baja en activos fijos 75,00

Sub-total: 12.819,82
Disminuciéon en Otros Activos 45.519,26
Aumento Cuentas por Cobrar Clientes -660.605,88
Aumento en créditos fiscales -14.139,03
Disminucién en inventarios 1.547,63
Disminucion en pagos anticipados 1.828,44
Disminucién en activo largo plazo -218.800,11
Aumento en Cuentas por Pagar 749.145,89
Aumento en Pasivos acumulados 163.081,08
Aumento en Pasivo diferido 107.340,80
Sub-total: _174.918,08

Efectivo Neto Recibido en Actividades de Operacion: 187.737,90

Ver nota a los estados financieros.




ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2003

(En Délares)

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A. se constituyd en la
Republica del Ecuador el 12 de Junio de 1968 con el nombre de
Ecuadorian Advertising Agency Cia Ltda. y cuya actividad es ofrecer
servicios de publicidad. El 20 de Junio de 1988 se procedié al cambio de
razén social por el de Andina Ecuatoriana de Publicidad.

La empresa tiene suscrito un convenio de representacion con la Agencia
BBDO Wordwide Networt.

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

Las compafiias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de control
como el Servicio de Rentas Intemas y la Superintendencia de Compaiiias, y
normadas contablemente por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten esas instituciones no coinciden
en todos sus aspectos, las que hacen que tengan una primacia las normas
emitidas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compaiiias,
en ese orden, relegandose la aplicacién de las politicas contables normadas
por la Federacion Nacional de Contadores. Este comportamiento origina
desviaciones en la aplicacién de las normas contables establecidas en el
Ecuador, principalmente en lo relacionado con determinados registros y
contabilizacién como son las diferencias en cambio y los gastos diferidos.

Los registros contables se preparan en US Délares a partir del primero de Abril
del 2000, de acuerdo con los principios contables en el Ecuador y las
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio
de Rentas internas, que son utilizadas en la preparacién de los Estados
Financieros.

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que se
han utilizado:




INVERSIONES

Se encuentran registradas al costo de adquisicidn, incluyendo correccion
monetaria hasta el afio 1999.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion mas
correccién monetaria efectuada de acuerdo a disposiciones legales hasta
Marzo del 2000, procedimiento que termind con la aplicacién de la NEC # 17.
Las adquisiciones posteriores a esa fecha se registran al costo de adquisicién o
de factura por compra.

Los terrenos estan determinados hasta el valor catastral municipal actualizado.

Depreciacién

Es calculada sobre los valores originales de compra mas las revalorizaciones
efectuadas y los efectos por correccion monetarias hasta el 31 de diciembre de
1999 y Marzo del 2000, en base al método de linea recta y en funcién de los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios e Instalaciones 5%

Maquinaria y Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos electronicos 33%
Vehiculos 20%

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras de los activos fijos se
cargan a resultados del afio. Los costos por renovacibn y mejoras de
importancia o significacion se consideran como adiciones a las propiedades.

CARGOS DIFERIDOS.

Los activos diferidos constituidos por el diferencial cambiario originados en las
transacciones en moneda extranjera (conversidon sucres/ddlares) de afios
anteriores, se amortizan en base al método de linea recta y hasta cinco arios
plazo.

Provisién para cuentas incobrables.

(Ver detalle en pagina siguiente)




Nota 3.- Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2003, el saldo de US $ 4.387,05 corresponden a valores
contenidos en Caja chica por $ 730,00 y Caja general por recaudaciones
diarias por $ 3.657,05 de libre disposicion.

Provision cuentas incobrables:

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta registra el siguiente movimiento:

Saldo al 31 de diciembre del 2002: 2.678,09
Mas: Provision del afio 2003: 10.191,42
Baja de cartera ; - 805,10
Saldo al 31 de diciembre del 2003: 12.064,41

Nota 4.- Cuentas y Documentos por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste:

Deudores por servicios - clientes 1.337.371,54
Crédito fiscal y retenciones 224.909,12
Anticipos a medios y otros 53.288,52
Personal empleados 30.681,90
Oftras cuentas por cobrar 173.816,11
Relacionada 5.644 80
Suman: 1.825.711,99
Menos provision Ctas. Malas: - 12.064,41
NETO: ' 1.813.647,58

Nota sobre provision para cuentas incobrables esta detallada en nota
anterior.




Nota §) Inventarios.

Al 31 de diciembre del 2003, el importe de US $ 8.504,85 corresponden a
materiales de trabajo utilizados en la produccién para servicios a clientes.

Nota 6) inversiones: Participacién en Compaiiias

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

a) Club de Ejecutivos 43.40
a) Saeta S.A. 120.00
Reexpresion Monetaria 846.83
1,010.23

a) Importe corresponde al costo de adquisicion.

Comprenden participaciones con certificados de aportacion vy
acciones preferenciales, actualizadas mediante Correccién Monetaria
hasta 1999. A diciembre del 2003 no se han recibido informacion de
participacién por parte de los emisores, que permitan actualizar a
valor de mercado dichas participaciones o a valor patrimonial
proporcional.

Nota 7) Pagos Anticipados.

Al 31 de Diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

Seguros Anticipados 4.949,27
Intereses Anticipados 5.210,31
Oftros pagos 1.472,47

TOTAL: 11.632,05




Nota 8) Cuentas por cobrar: Largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

Sr. Xavier Avilés 18.835,98
Préstamo.

Accionista: Alejandro Avilés (A). 218.800,11
TOTAL: 237.636,09

(A) Comprende la entrega de tres bienes por parte del accionista (Terrenos
en Bosque del Salado, Terreno e inmueble en Urbanizacién La Palma
en el balneario de Playas y Retroexcavadora) en caracter de dacién de
pago por obligaciones en Filanbanco (hoy en la AGD), cuya
contrapartida esta en el pasivo de la empresa, y una vez que este sea
aceptado, este importe se liquidara con la obligaciéon correspondiente.
Cabe indicar que a la fecha de este informe, el avalto actual de los
bienes antes mencionados es de US $ 235.523,30 ddlares.

Nota 9) Propiedades y Equipos.

(Ver pagina siguiente.)

Nota 10) Otros Activos.

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

Software y Licencias 64.025,92
Menos: Amortizaciones: - 17.526,09
TOTAL: 46.499,83

Nota 11) Activo Diferido.
(Ver pagina siguiente).
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.
Nota #9
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2003, comprenden:
Saldo al Adiciones Ajustes, trans- Saldo al
31/12/02 ferenc. Y/o retiros 31/12/03
AL COSTO CORREGIDO:
Terrenos 9.552,31 0 - 9.652,31
Edificios e Instalaciones 229.220,48 46.818,54 - 276.039,02
Muebles y Enseres 62.247,73 3.100,25 -500,00 64.847,98
Maquinarias y Equipos 25.212,43 - - 25.212,43
Equipos Electronicos 93.350,25 23.182,54 - 116.632,79
Vehiculos 20.887,47 - - 20.887,47
TOTAL COSTO: 440.470,67 73.101,33 -500,00 513.072,00
Depreciacion Acumulada: -206.243,16 -30.532,44 425,00 -236.350,60
Activo Fijo, neto: 234.227,51 42.568,89 75,00 276.721,40

Ver nota a los estados financieros.




Nota 11) Activo Diferido.

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

Diferencias en Cambio 356.019,98
Otros activos 1.327,87
Suman: 357.347,85
Menos: Amortizaciones: - 71.469,58
NETO: 285.878,27

Nota 12) Sobregiros Bancarios.

Al 31 de diciembre del 2003, el importe de US $ 27.857,91 corresponden a
sobregiro gue se mantienen en cuenta corriente con bancos de la localidad

(Machala).

Nota 13) Documentos por pagar.

Al 31 de diciembre del 2003, los documentos por pagar corresponden a
obligaciones con Instituciones Bancarias, las que se detallan a
continuacion:

Banco de Machala (A) 5.000,00
Filanbanco (B) 123.890,35
TOTAL: 128.890,35

(A) Saldo de operacién original de $ 30.000,00 emitida en Octubre del
2001, al 18% de interés anual. Garantizada bajo la firma del principal. A la
fecha del presente informe, este saldo fue cancelado totaimente.

(B) Porcién comiente de la deuda a largo plazo segin convenio de
reestructuracion , cuyo detaile ampliado se encuentra descrito en la nota

No. 18, inciso (a). :




Nota 14) Proveedores por Servicios.

Al 31 de diciembre del 2003, el importe de US $ 1°275.594,45 representan
deudas respaldadas con facturas de proveedores pendientes de cancelacion
como medios de comunicacion, radios emisoras, canales de television, revistas
y productoras, por la transmisién y produccidon de comerciales con un plazo
promedio de pago de 60 dias, y no devengan intereses; agregados
proveedores de bienes y servicios distintos a los antes mencionados.

Nota 15) Cuentas por Pagar.

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

Alejandro Avilés G. (a) 18.868,66
Proveedores (b) 8.230,42
Pacifictel S.A. 12.427,04
Snack'S American Latin 25.471,18
Varios 710,96
TOTAL: 65.708,26

(a) Saldo entregas efectuadas de ejercicios anteriores para capital del
operacion.

(b) Comprenden proveedores del exterior que proporcionan servicios de
impresién y otros variados.

Nota 16) Pasivos Acumulados.

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

Beneficios sociales de ley 40.672,05
Retenciones al IESS. (A) 236.090,94
Impuestos fiscales: Renta, Iva y Otros. (B). 211.744,85
Noémina del personal 11.368,62
TOTAL: 499.876,46

(A) y (B) en pagina siguiente.




{A) Retenciones IESS.- Corresponden a valores que por meses en forma
indistinta no se han cancelado por aporte patronal y fondo de reserva
durante los afios siguientes:

Ap. Patronal Fdo. Reserva # meses

Afio 2000 8.204,00 5.136,00 3
Afio 2001 36.263,00  13.707,00 10
Afio 2002 57.797,00  27.342,00 3

Afio 2003 31.248,00  56.393,00 4

Total: 133.512,00 102.578,00

Por lo antes mencionado, la administracion gestionara en el presente
periodo, el mecanismo de convenio de pago a fin de cancelar dichas
obligaciones patronales.

(B) Obligaciones fiscales: Corresponden a valores por Retenciones en la
fuente y Retenciones de lva, por los siguientes afios:

Retencién Retencién

Afigs Fuente lva por pagar
Anteriores 4.924,00 6.004,00
2001 32.668,55 22.531,45
2002 57.447,85 21.077,90
2003 57.819,00 30.829,00
Total: 152.859,40 80.442,35

Estos valores incluyen intereses estimados en US $ 21.556,90 no incluidos
en el saldo en libros, pues no son gastos deducibles y se los registrara al
momento de cancelarios. A la fecha existe un reclamo tributario que se
esta verificando por el SR, en cuyo caso de darse, se cruzaran con esta
deuda y cualquier saldo se procedera a cancelar.

Las obligaciones por impuesto a la renta y transacciones mercantiles se
han cancelado en su debida oportunidad.

Nota 17) Pasivo Diferido.

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

Anticipo de Clientes: 102.210,80
Pepsicola Panamericana S.A.
Otros Pasivos 5.130,00

TOTAL: . 107.340,80




Nota 18) Obligaciones Bancarias.

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta consiste en:

Filanbanco en Liquidacion (a) 283.095,53
Agencia de Garantia de Depdsitos 197.965,98
AGD (b)

TOTAL: 481.061,51

(a) Al cierre del ejercicio 2003, sigue vigente el convenio de reestructuracion
de créditos entre Filanbanco International Bank Ltd., (originalmente
Previsora International Bank Ltd.) y Andina Ecuatoriana de Publicidad
S.A,, cuyo valor al cierre del 2002 era por US $ 428.345,98 ddlares
americanos, incluidos intereses a un plazo de 7 afios con un periodo de
gracia de 2 afos, con tasa del 9.58% (70% TAR) pagaderos
mensualmente y con reajustes trimestrales con un margen del 0.7%.

Esta deuda estd garantizada mediante hipoteca abierta del edificio de
tres plantas ubicado en la ciudadela del IETEL, 8 solares ubicados en el
sitio de tres cerritos, debidamente escriturados en Octubre de 1997 a
favor del Banco La Previsora. El convenio finalmente fue firmado en
Guayaquil el 14 de febrero del 2003.

Durante el afio 2003, Andina Ecuatoriana de Publicidad realizé algunos
abonos a este pasivo, mediante certificados de depdsitos cedidos por el
accionista por US $ 32.750,82 en Febrero del 2003, abonos por
intereses por $ 30.988,58 en Febrero igualmente, compra y entregas de
certificados de depésitos por $ 27.287,54 en el mes de Agosto/03, y
abonos a capital e intereses con CD por $ 35.890,21 en Diciembre 2003.

(b) Al cierre del presente ejercicio sigue vigente esta obligacién por endoso

De documento por deuda a Filanbanco que éste ultimo lo endoso, tal
como se suscribié mediante convenio en dacién de pago con fecha 3 de
Julio del 2002, suscrito entre Filanbanco y la AGD. Por esta operacion la
compaiiia propuso la entrega de terrenos y bienes inmuebles.
Como es de conocimiento publico y debido a problemas internos en la
AGD, a la fecha aiin no se ha concretado su reestructuracion y convenio
de pago, a la cual la empresa estd completamente abierta a dicha
transaccién.




Nota 19) Capital Social.

Mediante resolucién No. 03-G-DIC-0008037 emitida con fecha Diciembre 30
del 2003, la Superintendencia de Companias aprobd y resolvidé aumentar el
capital accionario de la empresa en US $ 165.000,00 délares americanos, el
mismo que al cierre del 2003 totaliza US $ 197.000,00 délares. Cada accién
tiene un valor unitario de US $ 0.04 centavos.

Nota 20) Conciliacién Tributaria.

Al 31 de diciembre del 2003, la conciliacidén tributaria se descompone de la
siguiente manera:

Pérdida del Ejercicio - 32.646,61
Gastos no deducibles 152.557 48
Utilidad antes de Partic. Empleados 119.910,87
15% participacion empleados 17.986,63
Menos: Dividendos percibidos, neto. 1.266,46
Utilidad gravable: 100.657,78
25% Impuesto a la renta 25.164,45
Retenciones efectuadas a la empresa: 94.462,06
Saldo a favor del contribuyente: 69.297,61

Nota 21) Eventos Subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de elaboracién del presente
informe (Julio 26 del 2004) no se han producido eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efectivo significativo sobre las cifras de los
estados financieros.




