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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Los Seflores Accionistas de
ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

He auditado el balance gensral adjunto de la compaiiia "ANDINA ECUATORIANA DE
PUBLICIDAD S.A." al 31 de Diciembre de 1999, y los commespondientes estados de pérdidas y
ganancias, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por el ailo terminado en esa fecha. Esfos
eslados financieros son responsabilidad de la administracibn de la compafiia, siendo
responsabilidad del auditor, expresar una opinion sobre dichos estados financieros, basados en
un examen de auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, las
cuales requieren que la auditoria sea planificada y realizada para obtener cerleza razonabie de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen a
base de pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros; una evaluacion de los principios de contabilidad
utitizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion; y una evaluacion
de la presentaciOn general de los estados financieros. Considero que mi auditoria proporciona
una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en {odos
los aspeclos importantes, la situacion financiera de “ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD
S.A”. al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y fiujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados,
los que se encuentran inmersos en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y sujetas al
control de la Superintendencia de Compafiias y Servicio de Rentas intemas del Ecuador.

La empresa, acogiendose a la resolucion ministerial segin registro oficial # 350 de diciembre de
1999, procedié a registrar la pérdida en cambio en moneda extranjera por $ 7.909'340 como
cargos diferidos y amortizarla hasta cinco afios plazo, tratamiento que difiere de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Guayaquil, Septiembre 18 del 2000.

@ " h a L
‘ !-o Valent iohos

SC-RNAE # 100
Reg. Cont. 8633




ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

ESTADO DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 1999

ACTIVOS
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

ACTIVO CORRIENTE:

L Caja y Bancos 24 072
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 3) 2.993.075
Inversiones Permanentes (Nota 4) 25.256
Impuestos Anticipados y otros | 155.898
Personal de la Compariia 49.185
Otras Cuentas por Cobrar 349.433

Total Cuentas y Documentos por Cobrar " 3.596.919
Provision para cuentas dudosas -45.213
Total Cuentas y Documentos por Cobrar, neto 3.551.706
Pagos Anticipados (Nota 5) 1.616.899
Total Activo Corriente: 5.168.605
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Propiedades, Planta y Equipos, al Costo

Corregido: 11.221.745

Depreciacion Acumulada -3.540.573

Total Propiedades, planta y equipos,

neto : (Nota 6) 1681172

Otros Activos (Nota 7) 33.197

Activo Diferido (Nota 8) 7.909.340
TOTAL ACTIVOS: 20.792.314

e e —

Ver Nota a los Estados Financieros.



ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

ESTADO DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 1999

PASIVO Y PATRIMONIO
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

PASIVO CORRIENTE:

. Proveedores por Servicios (Nota 9) 2 387.491
Documentos por Pagar (Nota 10) 7.810.226
Cuentas por Pagar (Nota 11) 1.198.723
Pasivos Acumulados (Nota 12) 652.646

TOTAL PASIVO CORRIENTE: __.12.049.086
PASIVO A LARGO PLAZQO
Obligaciones Bancarias (Nota 13) 7.100.814
TOTAL DEL PASIVO: ___19.149.900
PATRIMONIO
Capital Social (Nota 14) 800.000
Reserva Facultativa 34.196
Reserva Legal 19.926
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 788.292
TOTAL PATRIMONIO NETO 1642414
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 20.792.314

%

Ver Nota a los Estados Financieros.




ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Por el periodo comprendido entre el
10. De Enero y 31 de Diciembre de 1999

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

INGRESOS OPERACIONALES:

Por Produccion
Comisiones Ganadas
Bonificaciones Especiales
Descuento por Prontopago
Ingresos Varios

Costo de Produccion
Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION

Gastos de Administracion y Ventas
Pérdida en Operacion

OTROS INGRESQS (EGRESOS)

Intereses y Descuentos Financieros

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver Nota a los Estados Financieros.

2.064.527
3.173.946
487.307
513.764
832.686

7.072.230
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-1.976.464

5.095.766

-6.203.076

-1.107.310

-1.110.232

-2.217.542
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 1999
(EN MILES DE SUCRES)

CAPITAL APORTES RESERVA RES.REVAL. REEXPRES. PERDIDA TOTAL
AUM.CAP. LEGAL PATRIMON. MONETAR. EJERCICIO

Saldo al 01-01-99 800.000 34.196 19.926 1.279.946 69.371 -1.616.377 587.062
Enjugue Pérdidas |

Ejercicios Anteriores -1.279.946 -69.371 1.616.377 267.060
Correccion Monetaria 1999 452.684 2.553.149 3.005.833

Traspaso saido Reexpres. -
Monetana 1999 335.608 -335.607 1

Absorcién Pérdida 1999 -2.217.542 2.217.542 -
Pérdida del presente

gjercicio 1999: 2.217.542  -2.217.542
Saldo al 31-12-99 800.000 34.196 19.926 788.292 - - 1.642.414

Ver notas a los estados financieros



ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 1999
( EN MILES DE SUCRES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, empieados y otros
Efectivo Neto utilizado por Actividades de Operacion:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION

Compra Activos Fijos

Baja de Activos Fijos

Préstamos al Personal y Accionistas sujeto a recuperacion
Efectivo Utilizado por Actividades de Inversion:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Obtencion de Financiamiento Bancario y Comercial para
Operacion de Compaiiia.

Flujo de Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento:

Disminucion del Efectivo:;
Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final del Afio

Ver nota a los estados financieros

6.874.020

-8.842.646

-1.968.626
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliaciéon de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las actividades de operacion.

Al 31 de diciembre de 1999

( EN MILES DE SUCRES)

Pérdida del Ejercicio: -2.217.542

Gastos que no requieren desembolsos de Efectivo en la

Operacion: |

Depreciacion 721.349

Provision Cuentas Malas 17.438 738.787

Pérdida en Bajas Activos Fijos ~1.311
Sub-total: ---.z1.480.066

Aumento Cuenta y Documentos por Cobrar -196.283

Aumento en pagos anticipados -1.506.450

Aumento en Cuentas por Pagar 1.073.762

Disminucion en Pasivos Acumulados -126.651

Aumento en Otros Pasivos 267.062
Sub-totai: . -488.560

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Operacion -1.968.626

Ver nota a 10s estados financieros




»

o0 oo

ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

Nota# 6

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los activos fijos al 31 de diciembre de 1999, correspondian:

Saldo al Adiciones y/o Correccion Transferencias Saldo al
DETALLE 31/12/98 retiros Monetaria y/o Ajustes 31/12/99
AL COSTO CORREGIDO |
Terrenos - - - 238.807 238.807
Edificios e Instalaciones 2.531.137 - 1.214.935 -238.807 3.507.265
Muebles y Enseres 1.367.614 4.170 722.795 -4.875 2.089.704
Maquinarias y Equipos 182.433 - 807.788 - 960.221
Equipos Electronicos 2.213.938 144.412 1.191.857 - 3.550.207
Construccion en Proceso 223.346 499.223 152.972 - 875.541
TOTAL COSTO 5.488.468 647.805 4.090.347 -4.875  11.221.745
Depreciacion Acumulada -1.727.273 -721.349 -1.093.262 1.311  -3.540.573
TOTAL-NETO 4.761.195 -73.544 2.997.085 -3.564 7.681.172

La compariia utilizd el 53% para corregir los activas mantenidos durante el afio 1999
y el proporcional para las adquisiciones ocurridas dentro el ejercicio.
Auditoria extena revisé Jos calculos de 1a reexpresion de estos activos.

Ver nota a los estados financieros.



ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 1999

(En miles de sucres)

1.- Resumen de politicas im ntes de ontabilil a

ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S.A. se constituyé en la
Republica del Ecuador el 12 de Junio de 1968 con el nombre de
- Ecuadorian Adverttising Agency Cia Ltda. y cuya actividad es ofrecer
servicios de publicidad. EI 20 de Junio de 1988 se procedié al cambio de
razon social por el de Andina Ecuatoriana de Publicidad.

La empresa tiene suscrito un convenio de representacién con la Agencia
BBDO Wordwide Networt.

Sus politicas mas importantes de contabilidad son:

a) Base de presentacion

Los Estados Financieros de la compaiiia estan preparados de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y por
normas ¢ practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaftias del Ecuador.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo # 2411 de Diciembre de 1995, con
el proposito de registrar los efectos de la inflacion, la Compaiiia
reexpresO los activos no monetarios del balance general al 31 de
Diciembre de 1999, en base a la variacidon porcentual del indice nacional
de precios al consumidor, elaborado por el Instituto Ecuatoriano de
Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC), el que para 1999 fue el 563%.

b) Propiedades, Planta v Equipos

Las Propiedades, Planta y Equipos estan registrados al costo de
adquisicion mas correccion monetaria efectuadas de acuerdo a
disposiciones legales. (nota 2)

Los terrenos estan determinados hasta el valor catastral Municipal
actualizado. |



Las Propiedades, Planta y Equipos (costo mas correccidon monetaria) se
deprecian por el método de linea recta basado en la vida util estimada
de los respectivos activos segun l0s siguientes porcentajes anuales:

Edificios e Instalaciones 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Equipos de oficina. 10%

& ,,
¢) Provision para Cuentas Incobrables

El movimiento al 31 de Diciembre de 1999 comprendia:

Saldo al 31 de Diciembre de 1997 43'827.
Provisiones registradas en 1998, cargadas a
resultados ~ 34'656.
78'483.
Aplicado a Cuentas de Clientes que se dan
de baja (50'709)
Saldo al 31 de Diciembre de 1998 27°774.
Mas: Provision por afio de 1999: _ 37439,
‘Saldo al 31 de Diciembre de 1999 __45'213,

d) Moneda Extranjera

Los pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio
vigente al 31 de Diciembre de 1999, en el mercado libre. La cotizacion
del US délar o su equivalente en otras monedas, para valuar los
registros en moneda extranjera de la empresa al 31 de Diciembre de
1999 fue de S/.20.800 por cada dolar.



®

3

s

Nota 2.- Sistema de_correccion monetaria inteqral de los estados

financieros

La resolucion de la Superintendencia de Compaitias establece que las
sociedades bajo su control deben aplicar el sistema de correccion
monetaria de los estados financieros establecidos en la Ley de Regimen
Tributario Interno y el Reglamento para el efecto, los que indican que se
deben de reexpresar las cuentas de Activos y Pasivos no monetarios y
Patrimonio, cuyos valores en libros sean susceptibles de ser diferentes
del valor del mercado como resultado de la inflacion, devaluacion o pacto
de reajuste. La compafia ajusté las cuentas de participacion otras
empresas, Activos Fijos, Pasivos en moneda extranjera y patrimonio de
accionistas. |

Nota 3.- Cuentas y Documentos por Cobrar

Deudores por Servicios — Clientes 2.967°408.
Documentos por Cobrar ___25'667.
2.993'075.

Nota 4) Participacién en Compaifiias

a) Club de Ejecutivos 1°085.
a) Saeta S.A. 3'000Q.
Reexpresion Monetaria — 20171
25’256,

a) Importe coresponde al costo de adquisicion. Comprende
participacion con certificados de aportacidn y acciones preferenciales,
actualizadas mediante Correccion Monetaria hasta 1999.



Nota 5) Pagos Anticipados

Materiales de Produccidn 95'480.
Seguros Anticipados 146’'580.
Otros Pagos 29'136.
Intereses Anticipados 1.345'703.

1.616°899.

Nota 6) Propiedades, Planta y Equipos

Ver pagina siguiente.

Nota 7) Otros Activos

Corresponden a obras y cuadros pictdricos en la comparniia por un monto de
33'197. Sucres.

Nota 8) Activo Diferido

Compuesto por el diferencial Cambiario por $/.7.909'340. corresponde
basicamente al ajuste en obligaciones contraidas en moneda extranjera
pendientes de cancelacion al 31 de diciembre de 1999.

El diferencial cambiaric originado en la valuacion de Obligaciones de
caracter bancario y comercial, conforme a las disposiciones legales y
fiscales se pueden amortizar en cinco aifos plazo.

S Nota 9) Proveedores por Servicios

5/.2.387°'491. representan facturas pendientes de cancelacion a medios de
comunicacion como canales de television, radio emisoras, revistas y
productoras, por la transmisién y produccion de comerciales con un plazo
promedio de 60 dias, y no devengan intereses.



Nota 10) Documentos por Pagar

Banco La Previsora 3.843'233.
Obligacibn bancaria por US$212.150

ddlares vencida en junio 7/99 al 12.08% de
interés anual. ﬂ
Banco La Previsora 1.036'5624.
Prastamo por US$50.000 concedido en
junio/99 a una tasa del 21.75% renovable
8 cada 90 dias.

Banco de Machala 473209,

‘ Banco Bolivariano 240'000.
| Xerox del Ecuador S.A. 1.003'109.
CoopSeguros S.A. 118'853.
Sobregiros Bancarios 813'887.

L. Yépez G. 166'500.

Otros 114’911

TOTAL 7.810'226.

Nota 11.- Cuentas por Paqgar

Arq. Galo Bravo 301’426.
IBOPETIME Ecuador 613'600.
| A. GARNIER 75'016.
Otros 208'681.
TOTAL 1.198°'723.
e Nota 12.- Pasivos Acumulados
Beneficios Sociales de Ley 43'025.
Inst. Ecuatoriano Seguridad Social 119’179
impuestos por Pagar | 419428,
Otros Pasivos 71014,

TOTAL 652.646.




Nota 13.- Pasivo Largo Plazo
Banco de La Previsora 7.100°'814.

Corresponde a un préstamo original
En doélares por US$350.000,00 con
garantia hipotecaria, al 15% de interés
anual con vencimientos hasta en afio
2002.
[ Comprenden 41 dividendos de

| US $ 8.326,47 ddlares clu. en total de
$341.385,27 dblares.
Garantias comprenden el terreno y edi-
ficio por esta abligacion contraida.

Nota 14.- Capital Social

Representado por 800 mil acciones comunes, con un valor nominal unitario de
un mil sucres cada una.

Nota 15.- Resoluciones tributarias v reformas al reqlamento de la ley de
régimen tributario interno

El Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de finanzas, emitid algunas,
resoluciones respecto a la presentacion de la informacién financiera de las
empresas, por el gjercicio economico comprendido entre el 1ero. de Enero
y el 31 de Diciembre de 1999. Para ello dividid el ejercicio econémico antes
mencionado en dos partes, el cual no implicaba cambios en la aplicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados, dictados o emitidos por
los Entes de control empresarial como la superintendencia de Compafifas
del Ecuador, que difieren en determinados aspectos contables con las
Normas Internacionales de Contabilidad.

‘l Por 1o antes mencionado, el primer ejercicio parcial contable a presentarse
hasta Febrero 29 del afio 2.000 correspondia a los meses de Enerc a Abril
del 1999 sin que afecte tributo alguno a favor del SRI, asi como ofros
procedimientos tributarios que no deben considerarse contablemente en las

empresas como la correccion monetaria sobre los saldos mantenidos al 30
de abril de 1999.



El segqundo ejercicio parcial contable correspondia a los meses
comprendidas entre mayo y diciembre de 1999 a presentarse en el mes de
abril del ano 2000.

Este periodo contable si esta sujeto a Impuesto a la renta.{15% después de
Trabajadores), agregandose que con los saldos al 31 de diciembre de 1999
se deben efectuar el ajuste por correccidn monetaria, cuyo indice anual
segun el Inec y autoridades fiscales es del 53%.

Ademas, en dicha resolucion se indica si la reexpresion o actualizacion de
los activos y pasivos en moneda exiranjera, cual surge fa cuenta de
& diferencia en cambio neta, realizada y no realizada, correspondiente el
periodo impositivo comprendido entre mayo 1°. y diciembre 31 de 1999
resulte con saido deudor, a opcion del contribuyente dicho saildo podria
registrarse total o parciaimente como un Activo Diferido a ser amortizado en
el plazo de hasta 5 afios a partir del ano 2000. Se entiende que cualquier
actualizacion realizada por el ejercicio o periodo anterior, esto es, Enero a
Abril/99, no podra diferirse y se consideran gastos del ejercicio en ese
periedo.

Nota 16.- Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisién del informe por parte de la auditoria externa, no han
existido situaciones que a criterioc de la administracion de la compaiia
pudieran tener efectos significativos sobre los estados financieros.




