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INFORME DE REVISION DE LOS CONTADORES INDEPENDIENTES

~ A los Acclonistas
de Andina Ecuatoriana de Publicidad S. A.:

-+

{. Hemos efectuado una revision del balance general de Andina Ecuatoriana de Publicidad S. A. al 31 de

®

diciembre de 1997 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accrontstas y de tlujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Nuesira revision fue efectuada de
acuerdo con la definicion generalizada del alcance incluido en el parrafo 2 a continuacion. La

. : informacién presentada en los referidos estados financieros fue preparada bajo la responsabilidad de la
administracidn de la Compaiiia.

2. Larevisidn de los estados financieros consistio principalmente en indagaciones con personal de la
Compailia y en aplicar procedimientos analiticos a la informacion financiera. El alcance de los
procedimientos de revision aplicados es substancialmente menor que los requeridos para un examen
efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, cuyo objetivo es expresar una
opinion sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por consiguiente, no expresamos dicha
opinion.
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3. Basados en nuestra revision, con excepcion del asunto descrito en el parrafo 4, no tenemos
conocimientos de ninguna modificacién importante que deba hacerse a los estados financieros adjuntos
para presentarlos de acuerdo con normas' y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

., Como esta indicado en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, la depreciacién de las propiedades
de la compailia es efectuada considerando una vida titil estimada de 20 aflos para terreno y 10 aiios para
. equipos de computacién. Los principios ¥y normas contables establecen que los terrenos no estan
sujetos a depreciacion y que los equipos de computacion deben ser depreciados considerando una vida
util estimada de cinco afos. Los efectos.de esta desviacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados no han sido determinados por {a compaitia.- .. ..
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVOS NOTAS
. (sucres en miles)
ACTIVOS CORRIENTES: |
Caja y bancos 38,075
Cuentas por cobrar 3 3,504,670
(astos anticipados 97.791
Total activos corrientes . 3.640.536
PROPIEDADES: 4
Terreno y edificio 4,091,384
¢ ‘ Muebles y enseres 2,916,404
Maquinarias y equipos 111,891
Total 7,119,679
" Menos depreciacién acumulada {1,544.204)
Propiedades, neto 5,575,475
SRR A AR RN S8 O KA
OTRQOS ACTIVOS 26.200
TOTAL A IRATOR IRRRR RSN S O 11 S 9,242,211

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

L

PASIVOS CORRIENTES:
[Rocumentos por pagar a bancos
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo

‘.nt as por pagar
os acumulados

Total pasivos corrientes

I%IVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas |

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

-

TOTAL

® |

NOTAS

o |

xR

486,860
240,099
3,165,670
330,534

4,223,163

1,643,985

800,000
2,509,395

65,668

3,375,003

9,242,211




ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
FOR EL é_k_NO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(sucres en miles)

INGRESOS:

Comisiones ganadas 3,018,861
Departamento de arte | 789,796
Descuento por pronto pago 479,932
Bonificacion por volumen 174,422
Utilidad en venta de acciones 182,692
Otros 306,092

‘ otal 4,951,795
STOS: | .'

831{105 y beneficios sociales 1,544,833
norarios a profesionales 528,531
(Gastos financieros 550,952
Gastos de viajes y movilizacion 269,204
*Bonificacién a empleados R 148,438
Estudios de Marketing 76,815
Chequeos publicitarios 120,142
" Afua, luz y teléfono 244,757
Depreciacion ST T R AL T B 417,151
Impuestos y contribuciones ) | 364,516
Materiales y suministros 117,485
Reparaciones y mantenimientos 114,990
Atencion a clientes 55,970
SeguUros 53,160

endamientos 27,500

ﬁvisién para cuentas incobrables 34.656
oS 302,385

Bal 4,971,485
UTILIDAD NETA (19,690)

Ver notas a los estados financieros




ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD §. A.

>

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
.POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

e —

Capital
social Reservas
(sucres en miles)

. ENERO 1, 1997 800,000 1,202,605
Pérdida del ejercicio

*Absorcion de pérdida del afio 1996 . (21,440)
Reexpresion monetaria _ 1,328,230

’(C[EMBRE 31, 1997 ' 800,000 2,509,395

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
Retenidas
63,918

(19,690)
21,440

65,66
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S. A.

'

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

- (sucres en miles)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

. Recibido de clientes 4,334,521
Fagado a proveedores y empleados (2,984,744)
Intereses, neto | (534.916)

*Efectivo neto proveniente de actividades de operacién - __814.861

’UJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
dquisicién de propiedades, neto (40,786)

ta de acciones 240,649
‘ecti'm neto proveniente de actividades de inversion 199.863
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCL"LMIENTO:
- Documentos por pagar a bancos N aa (852,677)
Accionistas _(316,696)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn (1,169,373)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO DURANTE EL: ANO (154,649)
EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO 192,724
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO - 38,075

i CONTINUA

.....
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S. A.

r

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA o
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVQO
* NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ejercicio
. Ajustes para conciliar la utilidad con el
efectivo neto utilizado en operaciones:
| Depreciacion
. . Provisidn para cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos, neto:
. Cuentas por cobrar
Gastos anticipados
Cuentas por pagar

(Gastos acumulados |
Total ajustes DoaTgEE e

T

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

‘.-\! - _ . ::'. ! Jl’\l

Ver notas a {os estados financieros

(sucres en miles)

(19.690)

417,151
34,656

274,741
(33,550)
289,046

_(147,493)
834,551

314.861
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ANDINA ECUATORIANA DE PUBLICIDAD S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compailia fue constituida en Ecuador en Junio 12 de 1968 con el nombre de Ecuadorian
Advertising Agency C. Ltda. y su actividad es ofrecer servicios de publicidad. En Junio 20 de
1988 se procedid al cambio de razdn social por Andina Ecuatoriana de Publicidad S.A.

La Compaiiia tiene suscrito un convenio de representacion con la agencia BBDO Worlwide
Network.

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
y préacticas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,
las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan en
forma integral, el ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de las variaciones en el
poader adquisitivo del sucre, nota 2.

Correccion monetaria - E| balance general al 31 de diciembre de 1997, fue preparado aplicando el
Sistema de Correccidn Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones
tegales, utilizando para ello, principalmente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias como esta
indicado en el parrafo siguiente. Los valores que conforman el estade de resultados estan
presentados & sus costos historicos, excepto el cargo por depreciacién de propiedades que se calcula
en base al valor reexpresado de tales activos. El balance general incluye los ajustes por correccidn
monetaria de las partidas no monetarias al 31 de diciembre de 1997, como sigue:

Propiedades: A partir de los valdreslreekbfesadﬁs al 31 de diciembre de 1996, se ajustan en base
al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1997.

Patrimonio: Los saldos iniciales reexpresados. y losimovimientos que no implican transferencias
enire cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor
hasta diciembre 31 de 1997; el valor.del ajuste se registré con crédito a la cuenta reserva por
revalorizacion,

Reexpresion Moneraria. Esiacuenta registra la:.conirapartida de los ajustes a activos 1o
monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion.

A D i

Propiedades - Estan registradas al-costo reexpresado. - El costo reexpresado es depreciado de

» acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada de 20 para

terrenos y edificios y 10 para muebles y enseres, que incluye equipos de computacion.




Comisiones por Servicios - Son registradas en resultados en base al método del devengado.

Moneda Extranjera - Activo y pasivo en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio de
$/4,434 por US$1.00. Al 22 de mayo de 1998 es de $/5,179 por US$1.00.

Los efectos de la diferencia en cambio originada por la actualizacion de activo y pasivo en moneda
extranjera son registrados en los resultados def afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aflo terminado T ‘ Porcentaje
diciembre 31 de variacion

1994 25

1995 | 22

1996 26

1997 30
CUENTAS POR COBRAR

(sucres e¢n miles)

Cientes s 3,079,049
Impuestos 353,795
Otros S 115,653
Provision para cuentas incobrables... ;. .. ... (43.827)
Total 3,504,670

*oey i" AL B
Cuentas por cobrar clientes no devengan intereses.

oL r{, g ST
Al 31 de diciembre de 1997, los saldos de las cuentas por cobrar clientes tienen los siguientes
vencimientos:

(sucres ean nmiles)

Por vencer:

0 a 30 dias 1,045,861
31 a 60 dias | ' 804,842
Total por vencer 1,850,703
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(sucres en miles)

Vencido:
0 a 30 dias -' - 698,286
31 a 60 dias 229,376
» 61 a 90 dias 120,295
mads de 90 dias 180,389
- Total vencido 1,228,346

Total | | 3,079,049

Al 31 de diciembre de 1997, impuestos representan retenciones en la fuente de los afios 1996 y 1997,

FROPIEDADES f

Ef movimiento de las propiedades durante ¢l afto 1997 fue el siguiente:
' {sucres en miles)

Saldos al wnicio del afio, neto 4,626,231
Adquisiciones, neto 40,786
Gastos de depreciacion - | (417,151)
Reexpresion, neto 1,325,609
Saldos al final del afio, neto 5,575,475

Al 31 de diciembre de 1997, terrenc y edificio por $/3,915 millones esta entregado en garantia de
obligacion a largo plazo por §/1,517 millones, nota 6.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

(sncres en miles)

Sobregiros bancarios I | . 401,678

Obligacién bancaria 85,182

Total 486,860

Ah31 de diciembre de 1997, los sobregiros bancarios generan intereses promedios del 50% anual. La
obligacidn bancaria genera interés del 60% anual con vencimiento en noviembre de §19938.

4 '
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CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Acreedores por servicios - 2,468,418
Retenciones en [a fuente | N 403,394
Proveedores - ) | 81,828
Anticipo de clientes ; | | 45,639
Otros 166,391
Total 3,165,670

Acreedores por servicios representan facturas pendientes de pago, principalmente a canales de
television, radio emisoras y productoras por la transmisidn y produccion de comerciales con un plazo
promedio de 60 dias y no devengan intereses.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Obligacion bancaria . 1,516,900

Menos vencimiento corriente de obligacién a largo plazo * (240,099)
Subtotal 1,276,801
Cuentas por pagar accionista 367,184
Total 1,643,985

mlly

Al 31 de diciembre de 1997, Obligacién bancaria representa préstamo con garantia hipotecaria pot
US$350,000 al 15% de interés anual, con vencimientos mensuales hasta el afio 2.002 como sigue:

Aflos VYencimientos
(en USddlares)
1998 S 55,404
1999 R 59,723
2000 oo 69,324
2001 83,469
2002 85,080
Total . ' 350,000

WAl 31 de diciembre de 1997, cuentas por pagar accionista no devenga intereses ni tiene vencimientos
establecidos.

- 10 -



CAPITAL SOCJAL

o

Al 31 de diciembre de 1997 esta }epresentado por 800,000 acciones comunes de S/1,000 de valor
nominal unitaro.

RESERVAS

(sucres en miles)
Legal - 18,448
Revalorizacion | 618,780
Reexpresion monetaria | {872,167
Total = 2.509.395

Legal - La Ley de Compatfiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de 1a utilidad anual para la
constitucion de esta reserva hasta que represente por o menos el 50% del capital pagado. El saldo de
esta cuenta puede ser capitalizado o uttlizado para cubnr pérdidas.

Revalorizacidn - Representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas patrimoniales y su saldo
de 5/619 millones no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado.

Reexpresiéon Monetaria - Como esta indicado en la nota 1, €l saldo de esta cuenta representa la

contrapartida de los ajustes por correccmn monetaria. El saldo acreedor de 5/1,872 millones puede ser
capitalizado, en cuyo caso genera el pago de la tarifa inica de impuesto del 20%.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos del afio 1996 han sido revisados por parte de las autondades tributarias y
estdn abiertas para su revision las del afto 1997, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento de transacciones relacionados con ingresos y pastos.

- 11 -




11. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 1997, los estados financieros adjuntos difieren con los registros contables por las

«  siguientes ajustes y reclasificaciones:

Activo
Saldo segiin registros contables

»  Intereses anticipados
Canje de publicidad

Saldo segin estados financieros

. Pasivos
Saldo segin registros contables

Intereses anticipados

Accionistas

Bonificaciones por volumen

Beneficios sociales

Servicios prestados

Impuestos y contribuciones

Vencimiento corriente de obligaciones
a largo plazo

. Saldo segun estados financieros

Documento
poy pagar
a bancos

551.760

(64,900)

486,860

b H##‘W q_“;g-mnu“‘ww.nhr. . e - oA i-" P
L -
A .

3,888,845

Cuentas por Otros
| por cobrar Activo fijo  activoes
(sucres en miles)
3,408,066 5,672,079 728,795
(702,595)
96,604 (96,604)

3,504.670 5575415 26,200
Cuentas Gastos Obligaciones
por pagar acumulados a largo plaze

(sucres en miles)

2,154,595

(637,695)

- (492,641) 492,641

S (125,457)
(147,583) 147,583
(82,951) §2,951
100,000

: (240.099)

3,165,670 330,534  1.643,985
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Fatrimonio

Saldo segin registros contables

Reclasificacion
Bonificaciones por volumen
Impuestos y contribuciones

Saldo segfin estados financieros

——— ———— i ——
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Reserva Utllidad Utilidades
facultativa neta retenidas
( sucres en miles )

20,901 19,310 19,310
(85,358) 85,358

125,457 125,457
: 64,457 (164,457) (164.457)

0 (19.690)  65.668
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