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Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 13 de Abril del 2009

A

A los Miembros del Directorio v Socios de
DISTRIBUIDORA, DE MADERA COMPARIA LIMITADA (DISMA C. LTDA.)

He auditado el Balance General de DISTRIBUIDORA DE MADERA COMPARIA LIMITADA
{DISMA C. LTDA) al 31 de Diciembre de 2008 ¥ lo= correspondlentes Estados de
Resultados, Fatrimonio de los Accionisias y Estade de Flujos de Efective por al afo
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabllidad de la Gerencia
de ta compafila. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esios estados
financieros an los que esta basado esta Auditorla.

La auditoria la realicé de acuerde con nomnas de auditoria aceptadas en el Ecuador. Dichas
normas requieren que una audioria sea disefiada v efactuada para obtener certeza
razronable de si los estados financieros no contisnen eXposiciones emraneas o lnexactas da
caracler significative. La auditnria inciuye el axaman, basade en pruchas

tambidn, la evaluacidn de s principios de contabflidad uhlrz i
importantes hechas por la Administracion, asl como una evalug
general de los estados financieros, Considero gue esta a
razonable para expreser mi opinidn,

Como parte del examen realicé prusbas de cumplimientn, de acuerd Huq pliAbisdide an
la Ley de Régimen Tributario Intarno y sus Reglamentos, en relacidn a '
financieros surgen da los registros contables de la compafila; 2) Los datos ountablas que
s& ancuentran registradeos an la Declaracion de Impussto a la Renta, Retenciones an la
Fuante & Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros contables;  3) Se
ha pagado el Impuesto a la Renta vy el impuesto al Valor Agregado que figuran como sakdos
a cargo de la compafiia en sus declaraciones fributarias;, 4) Se han presentado las
dedaraciones de Retenciones a que esta obligada 1a compaiiia, en su calidad de Agente
da Relencion de conformidad con las disposicicnes legaies y acuerdos ministeriales que
fijan los porcentajes respectivas. El cumplimienta por parte de la compaiila da log aspacios
mengignados, asl como los criterios de aplicacikon de las normas fributarias respectivas, son
de responsabilidad de su administracidn y tales criterios podrian eventualments no ser
compartidos por [as autoridades competentes.
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En mi opinion, los Estados financieros arriba mencicnados presentan razonablemente, en
los aspecios importantes, la situacion financiera de DISTRIBUIDORA DE MADERA
COMPARIA LIMITADA (DISMA C_ LTDA.) al 31 de Diciembre de 2008, los resuitados de sus
cperaciones y su camble en la posicidn financiera por el afio lerminado en esa fecha, de
confarmidad con los principios de contabilidad generaimenta aceptados.

(
Econ, E rela.
R.NAE 080
C.P.A. 445

Rumichaca Mo, 828 - 4*Piso - Ciic., 401
Talifl. 2302024 - 2204206 - Caslla 4805
Guayaquil - Ecuador
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BALAMNCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en US dilares)
Rubros EERCICIOS
2008 2007
ACTIVC 2.351.862.97 £.889, 15464
ACTIVO CORRIENTE 3.760.065.73 £:208.448 38
Caja y Bancos 47.921,02 95.285,53
Cuentas por Cobrar 1.434.032,09 956.688,70
Otras Cuentas por Cobrar 130.048,51 6B.578,36
Inventarins 1.978.913,80 989.060,59
Impuestos Anticipados 165.150,31 08.835,20
ACTIVO FLIO TANGIBLE 108220255 641,183,423
Terrenos 333.777.16 144,000,00
Bodegas en Proceso 0,00 £.3040,00
Edificios e Instalacipnes 654.000,17 398.118.85
Maquinarias y Equipos de Fabrica &7.440,56 47.166,15
Muebles v Equipos de Oficina 18.951,%2 16.613.31
Yehioulos 123.138,28 214,333 80
Equipos de Computacitn 77.460,07 63.894,81
{-) Depredacidin Acumulada -192.565,01 -249.243 61
ACTIVO FII10 INTANGIBLE 0.00 90.578.28
Marcas y Patentes 0,00 414 890,28
{~) Amortizackin Acumulada 4,00 -324.312,00
ACTIVO DE LARGO PLAZO 509.594.69 48.544.58
Active de Largo Plazo 46{.229,81 0,00
OTROS ACTIVO'S CORRIENTES 49,364,868 48.944,58
Gastos Diferides (Leasing) 12.770,38 28.201,70
{astos Antidpados 10.746,00 0,00
Seguros Anticipados 25.848,50 20,742 88

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Fnanciems

~ ;o B W
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DISTRIBUIDORA DE MADERA COMPARIA LIMITADA (DISMA €. LTDA,}

e

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 ¥ 2007
{Exprasade en US délares)
Rubrog EJERCICIOS
2008 2007

PASIVOS 13 1.959.543 97
PASIVO CORRIENTE 240186067 1.959.543.37

Cuentas Por Pagar Proveedores 1.688.888,61 725.466,73

Ofras Cuentas por Pagar 1431.314,37 90,793,556

Obligacivnes Financieras 1.520.042 43 1.097.630,54

Obligaciones Tributarias {Imp. X Pagar) 11.767,53 31.228.30

Obligaciones con e IESS 36,947,713 14,424, 24
PASTVO LARGO PLAZO 211,666 16 0,00

Préstamos CFN 199,999,945 0,00

Pravisiones Jubilacidn Patronal v Desahucios 11.666,20 .00
PATRIMONIO 173833614  L029.611.29

Capltal F00.000,00 F00.000,00

Superdvit por Revalorizacin 459.829,77 0,00

Apartes de Accionistas 284.298,72 59.298,72

Reservas 230.312, 54 200.528,05

Unhidad {Pérdida) del Efercicio 63.895,11 29.754.52
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO

=.351.662,97 2.9@9.15&55

Las notzs explicativas son parte integrante de ks Estados Ananciers

11
12
13
14
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DISTRIBUIDORA DE MADERA COMPARIA LIMITADA (DISMA C, LTDA.)

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2008 Y 2007

Rubios

INGRESODS
Ventas Nelas

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTODS DE OPERACION
Gastos de Administracién
Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS
Intereses Locales
Interesas dal Exterior
Comisiones Locales

OTROS INGRESOS Y EGRESDS
Otros Ingresos por Vta. Activos

Otras Egreses e Ingresos Netos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(-] 15% Participaciin de Trahajadores
UTILIDAD ANTES DE COMNC. TRIB.

{+-} CONCILIACION TRIBUTARIA

{+) Gastos no Deducibles

UTILIDAD GRAVABLE

(-) 25% Impuesto o fa Renta

UTILIDAD DISPOMIBLE

{Expresado en US ddiares)

A

—_—
RERCICIOS Moins
2008 2007
7,730.631.13  S.818.308.60
¥.730.631,13 5.318.396,62
5.196.664.33  L.885.213.67
2.531.967,00 1.933.184,95
2.329.226.12  L82L617.34
1,025,353, 8% 045,402 40 18
1.303.972,23 B72.214,54
202.640,88 111.567,61
111,285.4]1 66.571,76
75.272.57 62.577 52
12.940.00 3.903,84
23.172 B4
28.235.78 25.558,06
0,00 25.750,6%
28.235,78 -202,63
119.491 25 70.553.91
17.023,69 10.583,09
101.557.56 59.970,82
43,132,234 80.774.3%
49.122,24 £50.774,36
150.55%9,80 120.745,20
37.672.45 30.185.30
63.885,11 29.754 52

Las notas explicativas son parte integrant: de |os Estados Financiercs
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPRILA LIMITADA DISMA C. LTDA. 7/‘4‘?44
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en US dilares)
CAPITAL | aooetes RESERVAS
Futuras Resultado
FECHA COMNCEPTOS Capitalizaci . del Ejercic GRAN TOTAL
Paricipa | ones Legal | Facultativa | De Capttal|  SUPEravit | ropny

Ot-ene08 Saldoa  Enero 1 del 2008 700.000,00 99.298,72 12.497,92 187.003,39 126,74 0,00 20052805  29.784,49  1.029.611,26
09-jul-08 Transferencia del Resultade 2007 1.489,23  28.295,25 290,784,439  -29.784,49 0,00
L1-abr-08 Aportes de Saclos 15.000,00 0,00 15.000,00
11-jun-08 Aportes de Socios 35.000,00 0,00 35.000,00
17-jun-08 Aportes de Socios 15.000,00 0,00 15.000,00
23-}ul-08 Aportes de Socias 30.006,00 Q00 30.000,00
24-jul-08  Apartes de Socios 35.000,00 0,00 35.000,00
29-ago-08 Apartes de Socios 30.000,00 0,00 30.000,00
24-3ep-03 Aportes de Socios 25.000,00 0,00 25.000,00
31-dic-0B  Revalorizacion de Acclones 459.6829,77 459.829,77 450,829,77
31-dic-08 Resultad del ejercicio 0,00 6383511 63,895,11

Saldo a Diclernbre 31 del 2008 700.000,00 284.298,72 13.987,15 216.198,65 126,74 459.829.77 690&31 63.895,11 1‘?38.336;14

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPNIA LIMITADA DISMA C. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Exprasade en US dblares)

Flujo Nato de Efectivo en Actividades de Oparacion
Efectivo reabido de Clientes ?.253.233,04

Efsctive proporcionado por s actividades de opearsciin

Efecthvo pagado a proveedores y empleados -7.473.829,54
Gastns Anancieras Pagados -110.696,30
Participacitn Trabajadores 2007 -1{.583,10
Impuests a la Renta 2007 -30.186,30
Otros Ingresos y Egresos 2B.235.78

Efective utlizado en las actividadas de opel-aciin

Aujo Meto an actividadet de operacion

Flujo Hett e efectivo en Actividades de Inversién

Verta / Beja de Activos Fljos 25.255,34
Compra d& Activos Fijos -540.764, 25
Aporte de Aodonistas 185.000,00
Acconas 400,04

Flujo de efectivo utilizado en actividades de Inversion

Flujo Neto de efectivo en actividades de finandackin

Obligaciones Bancarlas Cormrientes 473.311,43
Obligaciones Bancarias Large Plazo

195.995,96

Fiujo de efectivo proveniente de actlvidades de financlacidn

Aumento (disminucidn} neto en el efecthvo
Efective y equivalentes de efectivo, enero 1.
Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31.

7.253.2688,04

-7.597.059,46

— ——

-343.771 42

-326.904,95

623,311 39

-47.364,98

95.286,00

4?.9215[]2




YT Y P YINNYONION YR Y YOV YY) Y )

L

)

PY DYDYV Y ) Oy )

YYD YY Y ) O )

L

.o-"d-f

—

DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPNIA LIMITADA DISMA C. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Continuacidén)

Concillacién de la Utlidad del Ejrcicio con ol efectivo neto proveniente de las

Actividades de Opaeracién

Utilidad (Pérdida)

Mas; Partidas que no requieren utllizacién del efectivo

Depreciadon 70.485,78
Amortizacidn 90.578,28
Provisidn Cuentas {ncobrables 0,34

Efectiva Proveniente de Actividades de Operaciin

Variaciin en Activos y Pasivos Cortlentes

Cuentas por Cobrar 47734343
{tras Cuentas por Cobrar -61.470,15
irwerdarics -989.852 80
Impuestas Antlcipados -70.315,11
Gashns Anticipados -15.851,50
Gastns Diferidos 15.431 .32
Proveedores Locales 117.554,94
Proveedores del Exterior B45.826,04
{Oiras Cuertas por Pagar 15.347,17
Gastos Acumulados por Pagar 33.323,12
Impuestos - IESS por pagar 3.062,72
Inbzresas por Pagar 682,11
Farticiparidn de Trabajadores 2007 -10.583,10
Impuesto sobre la renta pagada 2007 -30.186,30
Efective Lilizado en Operaciones

EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACTAN

115.491,25

161.064 40

280.555,65

-624.327,07

-343.771,42
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPHIA LIMITADA DISMA C, LTDA. e

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL AHO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en US ddlares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

DiSHA, DISTRIBUIDORA DE MADERAS C1A. LTDA. 85 una compaiiia constituida en la dudad de Guayaquil, el 17
de sepliembre de 1968, como se desprerdde del testimonio de la escritura pablica de consbbucidn protocclizada y
otorgada ant2 el Netarle Primerc del Canton Guayaquil, Dr. Caros Quifidnez Velasquez. El objeto principal de la
emprasa s la fabriaodn de productos quimicos inorgdnicos bdsicos ¥ venta al por mayor de productos de
limpleza, sustancias quimicas basicas de uso industrial, Ge abonas, ete. en 2 mercado local.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVDS

Batexs de preparacién de los Estados Financleros

Los estardas financleros adiunios fueron ¢laborados ¢ son de resporsaiilidad de ta adminkstraciin de ta ernpress,
los mismos que nos fueron entregados de conformidad con o Ait. 11 de |z Resdlucldn No. 02.Q.1CT008, de
abril 26 del 2002, de la Superintendencta de Compafiias y preparados con base de los costos histdricos; a las
Mormnas Ecuaterianas de Contabilidad {NEC) que induyen las estimaciones contables gue indiden en la valuacion
de ciertns activas y pasivos ¥ en los recultados; y los requisitos minimos establecidas o autorizados por la
avtoridad de control referida.

Lajs y Bancons

Constituyen movimientos de efective por ventas al contade y son acumulados dianamente y depositados en ks
bancos de acuerdo a las normas internas establecidas, fos movimientes relacionados con cheques se ragistran
directamente en la cuentas bancarias.

Cuentas por Cobrar

Et saldo de este rubro representz facturss pendiertes de cobre, credites a corto plazo, generalmente hasta 30
dias, ¥ no inclurye provision para cuentas dudosas.

Provisidn para Incobrables

De acuerdo 2 lo previsto én las normas tributarias vigentes, con carge i resultedo del sjencicio, se aplica of 1%
sobre e saldo de la cartera no cobrada de las ventas del ejercicio.

Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a préstamoes y anticipes o empleados v obreros, asi como a saldos de otros dendores por las
operaciones que reaiizan coft |2 empresa, respaldados por los documentos suscritos Entre las partas,

1de 13
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPNIA LIMITADA DISMA €. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

len

.--""'"ﬁ
Inventaras

Los inventarios se presentan al costo promedio o de mercado, el mids bajo. Las adquisiciones se registran a su
costo histdricn v las salidas son controladas por el método promedio. Los inventarios en trénsita sen valorados al
oosto de las facturas mas otres cangos reladonados con la importacidn.

Activo Fijo
Las propiedades estan registradas al costo histénoD y en délares norteamenicanos menos las depreciaciones
acumuladas. Para el cdloulo de las depreciaciones se utliiza ef méiode de linea recta scbre 1y vida Otil estimada de
los respectivos activos.
El valor de |a venta de acbivos fijos v la depreciacion acumulada de 05 elementns vendidos o retiradoes se registra

en las cuentas cocrespondientes en el momente que se causa. Los gastos de mantenimienty y reparaciones
MENores se cargan al resultadg del ejercicio.

Cuentas por Pagar

Son obligaciones por compras de bienes y servicios que, generalmente, tlenen vencimiento de hasta 30 dias
posteriores a |a facha de recepdidn del comprobante de transferencia.
Otres Cuantas por Pagar

Son obligaciones con relacionadas por compra de bienes y servicios, esta transaccdones generalmenta bianen
vendimientos mayores de 30 dias.

Ivmpuestos por Pagar
Son vakires por pagar originadas en normas bributarias, vigentes, ¢omo contribuyente o responsable 105 mismos
quée san satisfechos en la forma y Hempo previstos en las leyes respectivas.

Benaficlos Sociales

Soh reconocidos cuando nace |2 obligacion de 13 empresa en virtud de las normas legales vigentes o acuerdos
contractuales.

Participackén a Trabajadores
Ce acuerdo con ias disposkiones del Codige de Trabajo, las empresas distribuirdn a sus trabajadores <

equivalente al 15% de las utlidades dei ejercido, antes del cdiculo del Impuests a la Renta, con Camgo al
resultado del ejercicio.

2de13
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DISTRIEUIDORA DE MADERAS COMPHIA LIMITADA DISMA C, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

.

Impuesto # la Rents -

La Ley de Régimen Tributario [nterng v sus reformas, como noemd general para las sodedades, establecs Ia tarifa
del 25% de Impuesto z |2 Renta sobre |a utilidad gravablz, despuds de la condiliacidn Iributaria; en el eventn de
que la ubilidad 5ea parcial o totalmente Capitalizada Wibutar el 15% por este concepto.

Reconocimiento de kos Gastos

Los gasins son metonooidos &n e ejercio en que se devengan,

Criterio de Empresa en Marcha

Los Estades Financeros al 31 de Diciembre del 2008 han sido preparados sobre la Dase de Princpios de
Contabllidad aphicables a un negocio en marcha, en consecuencla, dichs estades finanderss no reflejan el efectn
de ajustes que podrian ser neocssaries en caso de gue ka Compaiiia no estuviera en condiciones de continuar
operando oomo una empresa en marcha ¥, por esta razdn, s= viera obligada a realizar sus actives ¥ liquidar sus
ctligaciones on forma diferente al cursa notmal de sus operacionss ¥ por montas diferentes a kos reflefados en los
Estados Rinanaeros.

NOTA No. 3.- CAJA Y BANLCDS

€l sigulenke €5 un detalle de la cuenta Caja v Bancos, al 31 de diclembre.

2008 2007
Caja 2.336,08 1.936,42
Caija Chica Distrbuddn 1.500,10 1.000, 00
Caja Chica Quito 300,56 551,00
Caja Chica Guayaquil 300,38 150,38
Caja Ohica Fahrica 150,04 150,04
Caja Chica Importaciones K= 0 B5.00
Bancos 45.584,94 93.349,11
Progubanco 41.348,34 70.356,80
Banco Bollvarano 53,52 14.479,32
Bance def Pichincha 31,04 695229
Banco MM ). Arteaga 3.044,03 2,00
Barco Internacional 110,33 1,00
8anco Merrll Lynch 0,00 1.330,21
Banco Salidaric 0,00 230,43
Fideicomisa Corporacién Favarita 092,22 0,00
Total 47.921.02 95.285.53
—
Fde 13
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPRIA LIMITADA DISMA C. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

NOTA No. &.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diclembre, el saldo de este rubro se muestra a continuadion

Cuentas por Cobrar Clentes
{-) Provisidn Ctas. Incobrables

Total

El detalle de 1a cuenta Clientes se muestra a continuacién:

Corp. El Rosado S.A.
Representaciones Jamsa S.A.

Com- Favorita CA.

Canivic S.A.

Modesto Casajoana Cla, Lida.

Tiendas Industriales Asociadas SA.
Comisariatos Vélez Bonilla 5.4,
Chonlllo Valkencia Carlos Julic

Gonzilez Satomayor Femando

LCarpin Coreio Frandsco

Clorox del Ecuador

Imporsucre C.A,

Lopez Dalgade Elmo

Rulipar

Batallas Ilurmakde Manue

Ded 5aite Mosquera Lourdes

Prodispro Proy. ¥ Dist. de Prod. Cla. Lida.
importador Ferretero Trujilko Cla. Lida.
Varios

Total

ANTIGUEDAD DE LA CARTERA
Corrienta

Vencmin, A 30 dias

Vancmto. A 60 dias

Vencmto. Mayor a 90 dias

Tol Cartera

Yl

a—
2008 2007
1.435.767,43 958.424,04
-1.735,34 -1.735,34
1.434.032,09 956.688,70
2008 2007
157.420,58 330.130,99
48.605,62 36.814,42
157.429,68 25.294,20
12,353,97 23.896,49
16.941,56 18.845,01
10.311,23 18.387,17
99.778,19 17.510,39
£.906,84 15.386,87
16.562,47 14.800,47
12.918,24 0,00
23.834,95 0,00
15.285,58 0,00
16.604,30 0,00
11.287,87 3,00
11.596,82 11.904,09
20.570,94 1145112
10.655,34 11.383,63
207,66 10.576,24
7B0.466,99 412.033,95
143576743 958.424,04
546.490,63
568.571,09
259,808,465
— 6089325
1’435’?63i43

La norma tributaria permite una provisién para incobrables del 1% de la @rters ne cobrada por
ventas del 2008 ¥ no mas def 20% del saldo acumulado. En el presente #jercicio & empresa ho
hizo uso de este beneficio, por fo lanto no registra movimiento 2 dermastrar.

4 de 13
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DISTRIBUIDCRA DE MADERAS COMPNIA LIMITADA DISMA €. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

ot

NOTA No. 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR "

Este rubrg, al 31 de didembre, induye s sigukntes conceptas v valores:

2008 2007
Otras Cuentas por Cobrar 130,048 51 68.578,36
Cuentss por Cobrar Empleados 25.997 54 15.867,87
Anticpo a Proveedores 97.829,%6 43.852,01
Cuentas por Cobrar Disma 0,00 4.623,03
Otros 6.221.01 3.035,45
Depdeitos en Garanhia 0,00 1.204,00
NOTA Ho. &.- INVENTARIOS E IMPORTACIONES EN TRANSITO
los saldos de este nubro, 2l 31 de Diclembre def 2008, son:
28 2007
Inventarlos 197,913,830 289.060.59
Inventario de Maberia Prima 343.110,27 247.147,00
Mercader{as 1.316.454 31 603,983,660
Mercadenz en Transito 319.349,22 137.920,99
NOTA No, 7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2007, los sakdos estin compuestos como sigue:
2008 407
Retencidn en la Fuente 15487782 1t 98.835,20
Crédito Tributark: IVA 14.272,49 0,00
Suman 169.150,31 98.835.20

" Retencion en 1a Fuente comesponde a fas retenciones que por Impuesto a l2 Renta realizan los
chentes.
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NOTA Mo.8.-

DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPRIA LIMITADA DISMA C. LTDA.
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

ACTIVO FIJO TANGIBLE

ﬁf.

los actives files, al 31 de diciembwe, estdn dasificados en I3 forma demallada al pie, ¥ sus saldos son los

siguientes:

008 2007
Activos Fijos 1.082.202.55 641,183 42
No Dupreclable 333.777,16 150.300,00
Terrenos 33377716 1 144.000,00
Bodegas en Proceso 6£.300,00
Depreciable (neto) 748.425,39 490.6883.42
Edificios & Instalaciones 654.000,17 2 398.118,86
Maguinarias y Equipas de Fbrica 67.440,56 47.166,15
Muebles ¥ Fguipos de Ofidna 18,951,92 16.613,31
Vehiculos 123.138,28 3 214.333,90
Equipos de Computackin F7.460.07 £3.894.91
Total Costo Histérico 940.991,00 740.127,03
(-) Depreciacién Acumulada -152 565,61 -249.243,61

! Terrenos.- Wariacion corresponde a mejoras por cambio de suelo, rellens, etc.
1 Edificios e Instalaciones.- Incluye construccion Bodega Duran.

¥ vehiculos.- Registra movimientos de compra por US$32.176.34; venta 2 veh, v baja por robo

camidn Hing que suman U5$-123.371.86,

El mavimiento del Active Rjo durante &) afio fue como sigue;

2008 2007
Saldo neto al 1 de Enero 641,183 .42 502.501,93
Méis (Menos)
Adiciones, neto por compras 540.764,64 236.809,12
Disposidones {neto) -29.259,34 -13.07B,57
Depradacion del afie -70.465,77 -B5.239,06
Saldo al 31 de Diciembre 1.062.202I95 641.133542

La depreciacitn se cakculz por método de linea recta tomando como base la vida LUtil astimada

de les actives refacionados, ¥ 58 aplican ios siguientes porcentales:

2008

% Dep.
Edificios & Instalaciones 5,00%
Maq. Eq. de Fabrica 10,00%
Muebles y Eq. De Oficina 10,000
Vehicuios 20,00%
Equipos de Compulacidn 33,00%

207

% Dep,
5,00%
10,60%
10,00%
20,00%
33,00%
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS CDHF'-IIA LIMITADA DISMA C. LTDA.
MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
A

Este grupe de activa, 31 de diclembre, incluye el valor de las Inversiones a Largo Plazo (acciones) en la
Inmobiliatia Siro S.A..

NOTA No. 9.- ACTIVO DE LARGO PLAZD

2008 2007
Activo de Largo Plazo 480,229 81 0. 00
Avciones Inmobiliaria SIRD 5.A. 450.229 B1 0,00
10.001 acciones ordinarias, que representan el
50.005% del capltal total de [a empresa con
un valor nominal de % ¢.04 {ouatro centavos)
de dilar, ¢/u., equivalentes a:
400,04 0,00
Revaluacion
Incremente por Revaluadon de Adivo. AfD
CON-DI E470 con bate en el estudio de
tasacin elaborady por Acuric B Asociados,
con reglstr en la Superintendencia  de
Compaiilas SC-RNP-320, 459.829,77 0,00
NOTA No. 10.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de| 2007, los saldos estin compuestos come slque:
2008 2007
OTRDS ACTIVOS CORRIENTES 49.364,88 48.944,58
Gastos Diferidas (Leasing) 12.770,38 28.201,70
Gasins Artidpados 10746 00 0,0
Depdsitos en Garankia 1.400,00 2,00
Gastos Pagados por Anticipade-Viaje. 973,78 0,00
Intereses Fagados por Antlcipada 8.372,22 0,00
Seguros Anticipados 25.848,50 20.742,88

NOTA Mo.11.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDDRES

Al 31 de dicembre del 2008 los saklos de las cuentas que conforman este rubro son los siguientes

4005 2007
Proveedores Locales 585.367,01 1 448.772 07
Proveedores del Exterior 1.122.521,60 ? 276.694,66
Totaf Cuerta por Fagar Proveedores 1.688.888,61 715 466,73

——— .
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DISTRIBUIDCRA DE MADERAS COMPNIA LIMITADA DISMA C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS /&A{
o
2008 207
' Un detalie de 195 Proveedores locales es el siguiente:
Poliguim, Polimerns ¥ Quimicos CA. 108.510,68 100.284,80
Interquimec $.A. 70.226,13 77.571,11
Tiendas Industriales Asocladas (T1A) S.A. 27.126,57 45.270,55
Tecnoplast Cla, Ltda, 2B.499,97 0,00
Pacibetelsa 5.A. 35.348 56 0,00
Varios 296.655,10 22564561
Total 566.367,01 448.772,07
10275,46 556.090,55
2008 2007
% Un detalie de los Proveedores del Exterior es ¢l siguiente:
Go In Intemational 247080 0,00
Stankey Works Inc. 38.843,15 31.878.48
Pulvitec 5.4, Ind. E Corn, 47.559,20 0,00
Black & Decker, Fanama 33.439.40 0,00
Intradeveo Industrals A, 945.768,95 242.979,02
Celanese 54.400,00 0,00
Varias 0,00 1.837,16
1.122.521,60 276,594,566

NOTA Mo.12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El salda de Otras Cuentas por Pagar, al 31 de Dicembre, se compone de 13 siguiente manesa:

2008 2007
Otras Cuantas por Pagar

Intereses por Pagar 14.467,66 13.7728,57
! Part. Trabajadores § Iy, Ria, 55.596,14 40.769,39
Ctras Cuentas por Pagar 15.097,10 11.415,00
? Gastos Acumulados {Benef. Soc.) 58, 153,47 24.930,60

TOTAL CUENTAS FOR PAGAR 143.314,37 90.791.55

! Part. Trabajadores / Impto, Rta..- Provision sobre
resultades del afio 2008

15% Part. Trabajadcres 2008 17.923,59 10,583,09

25% Impuesto a la Renta de |a Cia. 37.672,45 30.186,30

Total Part. Trab. & I. Renta 2008 55.595,14 40.769,39
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPNIA LIMITADA DISMA C. LTDA.
NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERQS

F ]
Gastos Acumulades {Benef. Soc.).- Beneficios —
Sodiales por Pagar en el tiempo y forma establecidos en

laz normas laborales y conbmates colebrados con los
trabajadores, vigentes a! final del ejercido 200B.

Décima Tercera Rernuneracion 7.773,92
Décima Cuarta Remuneracidin 14.345,25
Vacaciones 6.157,55
Comislones por Pagar 2%9.875,75
Total Gastos Acumulados 5B8.153,47

NOTA No.13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo de Obligaciones Financeras por Pagar, al 31 de Dicembra, se compona de |3 siquiente manera:

Obligaciones de Corto Plaze 1.520.939,22 1.097.630,67
Pristamos Bancos Locales 1.020.539,22 §97.630,67
Banco del Pichincha 50.000,00 50.000,00

Bankard Banco Bolivariano 16.780,75 9,383,95

Banco Bolivariano 173.333,40 404,306, 59

Banco de La Produccidn 5.A. 445 010,08 533.934,83

Factor L.O.G.R.O.S. del Ecuador 165,055,942 0,00

Banco MM Jaramiilo Artsaga 170.753,59 0,00
Préstamos Bancos del Exterior S00.000,00 100.000,00

L Merrill Linch International Bank Limlted- 500.000,00 1040,000,00

' Merril Linch Intemnational Bank Limited- Son préstamas para capital de trabajo vy las
operaciones de crédito {externas) estdn registradas en el Banco Central del Ecuador, como
sigue:

Reg. BCE  Suscripcidn ~ Vencdmibento

6380014 O4f01/08 04/01/09 60.000,00
6380491 29/01/08 29/01/09 150.400,030
6301496 OSHG/08 09709405 250.000,00
6372120 05/10/)8 05/10/09 40.000,00
Total prastamos reglstrados BCE 500. 000,00

Sda 13




L I I T T T T T T T T T T TN TR T TN T T T TN N N N TN T TR N N TR T T T B N B

IYYYY YY)

DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPNIA LIMITADA DISMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTAROQS FINANCIEROGS

i,

NOTA No.14.- OBLIGACIONES COM LA ADM. TRIBUTARIA

Al 31 de diciernbre del 2008 los saldos de las cuentas que conforman este rubm son los sigulentes

2009 2007
Iva por Yentas 0,00 16.255,95
Retenciin en fa Fuente de IVA 4,618 58 &.863 41
Ret. En |2 Fuente de Impio. A la Renta 4.366,40 6.572,18
Ret. £n la Fuerte de Impizx, A Empleados 2.782.25 1.536,36
Total Gbilg. Con la Adm. Tributaria 11.757,53 31.228. 30

Son saldos de Impuestos por Pagar que son dedarades y pagados en @ mes sigylentz al de la

retencion,

NOTA No. 15.- OBLIGACIONES CON EL 1ESS

Al 31 de dicdembre del 2007, los saldos estdn compuestos como sigue:

2006 207
Apaortes Fatronales, Secap-IECE 5.005,57 4.212,52
Aportes Personales 3.880,02
Préstamos Quiregrafarios e Hipotecarios 2.144,03 21,16
Forvlos de Reserva 25,918 11 9.390,56
Total Obligacionae con ol IESS 36.947,73 14.474,24
NOTA No. 16.- PASIVO DE LARGO PLAZO
El saldo del Pasivo a l2 Largo Plazo, al 31 de Didembre, se compone de Iz siguiente manera:
08 2007
Obllgaciones de Largo Plazo 211.666,16 0,00
Préstamas CFN 199,999,596 0,00
Provisiones Jubilackin Patrenal y Desahudo 11.666,20 0,00

Provislones para la Jubilacidn Patronal, registra fa variacion provectada para & afio 2008, que

consta en el informe realizado por la empresa Actuania Cia. Lida..
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPATIA LIMITADA DISMA C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

NOTA Nao. 17.- PATRIMONIO

Este grupo de activo, 31 de diciembre, estd compuesin por los siguientes rubros:

2008 2007
Capital Social F000.000,00 700.000,00
Superdvit por Revalovizaclén 455.879.77 0,00
Aportes de Aodonistas 2B4.794, 72 99.298,72
Peservas 220.312,54 £00.528,05
Ltilidad {Pérdida) del Ejerdcio 63.895,11 2%.764,52
1.738.336,14 1.025,611,29

Capital Social.-  El Capital de la compaiifa, al 31 de dikdembre del 2008 se mantiene €n ka suma de US$ 700,000.-,
dividide &n 70:0.000 participacionas sociales de un délar (US$ 1,00.-) c/u.

Superdvit por Revalonizacion.- Esta cuenta fue acreditada mediante AD CON-DI 301003360, del 31/12/2008, par
US4 452.829.77 por revakorizacién de las acciones de Inmobiliaria Sird 5.A.. (ver Nota Ne. 10)

Aportes de Actionstas.- Valores entregados por los socios en &l afip correnta,

Saldeo al 1 de enero de 2008

11-04-08
11-06-08
17-06-08
23-07-08
24-07-0d
29-08-08
24-09-08

Aportes de Socios
Aportes de Socins
Aportes de Soclos
Aportes de Sodos
Aportes de Sodos
Aportes de Socios
Aportes de Socios

Total aportes de Socios 2008
Salda al 31 de diciembre de 2008

15.000,00
35.000,00
15.000,00
30.000,00
35.000,00
30.000,00
25.000,00

099.298,72

185.000,00
ZB4.298,72

Reservas.- Los incrementos eh la reserva legal y reserva facultativae responden a la distribucién del resultado del

afto 2007,
20048 2007
Resetva Legal 13.987,15 12.497,92
Reserva Faculztiva Z16.198,65 187.903,39
Reserva de Capital 126,74 126,74
Total Reseryas 230.312,54 200.528,05
11 da 13
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DISTRIBUVIDORA DE MADERAS COMPNIA LIMITADA DISMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

Al

h—"'-'-.-._.

Ukllidad (Pérdida) del Ejercicic.- Es el resultado obtenldo por la enpresa en el aivo 2008 después de [a provisien
del 15% de Participacion para los Trabajadores y del Impuesto 2 la Renta cusado y asciende a USS 63.895.11.

NOTA No. 18.- GASTOS DE ADMINISTRACION
Cta. 6110120013.- Baja de Inventario

Medianke escrituras pablicas de Abril 14 de 2008 v de Octubve 20 del mismo afg,
protocilizadas ante &l Ab. Humberto Maya Flores, Notarle Trigésimo Octavo de este canton,
se legalizan la bajas de inventario en mal estado con ¢argo a la cuerta de resultado "Baja de
Inventario™ conforme 3 la demostracion siguiente:

L2QL{08 .- AD COMN-DL 231002182 55,930,530
124/01/08.- A/D CON-DI 301003183 25.060,00
Total Ciros Gastos 80.980, 3%

Cta. 6110120011.- Dif. De Crédito Trbutato

La empresa registra vertas grevadas con el Impuesto al Valor Agregado (TVA} tarlfa cero por
ciento (%) ¥ doce oor ciento (12%), en consecuenca el crédito trilutano deducible del
tedtal percibide, de acuerdo a la norma tributaria, es proporcional a las ventas gravadas sobre
& total de las mismas y la diferenda debe cargarse ot gasto. Del analisis de los valores
contabllizados y daclarados, se establecs |3 siquiznte diferencia:

Saldo al 31 de Dic. 2008, cargado a resultado 80.277,15
Valor que debié transferirse a gasty sg. Auditoria -B9.004,87
Diferenciz utiizada come cr&dits tribulzro «B.727,71

La diferenca demosirada se ongina porque el crédite tributano mensual deducible del VA
causack por ¢l mismo perigdo, fue alculado aplicando el indice de proporcionalidad hasta
agosto e 2008; a partir del mes de septiembre la contabilidad registra of IVA pagado en la
adquisicion de blenes, insumos, servicles, etc. ullizados en la producddn de bienes cuye
transferenda <5t gravada con la Brifa 12% separademente del IVA pagade por las
adquisiciones a utllizarse en ka elaboracidn de blenes que estdn gravados con tarifa cerc par
ciento (0%), procadimiento que Se ajusta a las normas vigentes.
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DISTRIBUIDORA DE MADERAS COMPHIA LIMITADA DISMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

NOTA No. 19.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de fadlitar la comparacidn de |os estades financiergs algunos rubros v cifras de estos estados, han
sido redlasificados.

NOTA No. 20.- EVENTOS POSTERIDRES
De acuerdo 2 la informacién disponible 2 la fecha de presentackdn de los estados Financierns por el pericdo

terminado e 31 de diclernbre del 2008, no han pourido eventos o circunstencias que puedan afectar la
presentacion de los Estados Financeros a la fecha mencionada.

Vs

‘/_./"
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Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

CGuayaquil, 19 de Aposto del 2009

Sefiores ,;Zj
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Cindad.- - T

De mis consideraciones:

En cumplimiente con lo dispuesto en el Art. 318 de Ja Ley de Compaiiias, en concordancia con
€l incizso 10 de Ja Resolucion No, D2.Q 1CLO0S, compleme remitir copia anténtica det Informe
de Auditoria Externa efectuada a |a empresa:

- IMEMA, DISTRIBUIDORA DE MADERAS C, LTDA, Exp. 21680

correspondiente 2! gjercicio econdmico de] 2008,

distinguida,

Atentamente,




