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CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO ECONOMICO 1999

Sefiores Socios

Constdero importante mencionar que la empresa en este  €]ercicio

economico prezentd dos periodos inbufarios |, el primer penodo
cortespondio a los meses de enero-abrl del 99, amrojando utilidades en el
orden de 5/ 19270 nullones con la unica carga tribufana correspondiente
al 1 9% ICC { Impuesto a la Circulacion de Capitalesy En el segundo
periodo de mavo a diciembre | se obtuvieron utilidades en el orden de ./
55976 nmullones, después de participacion a empleadoz e Impuesto a ia
Kenta Gbiﬁih&ﬂdu como resultado anual una utihidad neta de 57 75177
millones. Para efectos de analisis de perdidas y ganancias trabajaremos
sobre citras totales.
Las ventas netas del ejercicio ascendieron a lasumade 57575275 nman&
que compradas con el afio anterior aumentaron en el orden del 18.53 % El
incremento anual de las ventas netas puede dar a primera vista una 1dea de
mejoramiento pero dado el proceso inflacionario existente en nuestro pais,
esta situacion no ez totalmente real. Por lo tanfo, realizar comparaciones de
los esiados financieros de un afno a otro, solo 1o podnamos realizar =1
escogemos una buena medida de homogenizar cifras con reiacion al nivel
del costo de vida a fin del ejercicio o bien, 1a conversion de una moneda
estable como ez el dolar americang. Especificamente, refinéndonos a
nuestra empresa, estos descensos operados en 1a valuacion monetaria del
sucre . han sido anulados en parte por el mcrementc de ios precios de
venta, hecho que pone a la empresa a cubierto de los efecios milacionarios |
Pero tambien es cierto que en la determunacion de ufihdades ze fomaron
costos v precios de ventz medidos en wmdades de distinta magmifud, es
decir, se muestra una vithdad gue no es iolziments real .
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Analizando iz composicion del balance vemos que la cifra de mayor
proporcion g 12 del inventario de mercaderia umportada | cifra que ha s1d0
atectada por 1a inflacion v por 1a baja rotacion de mexcade:n manteniendo
ai 31 de diciembre del 29 1a cifra de 5./ 309470 mullones que comparado

con los costos reales en dolares tendremos gue realizar en el proxumo

ejercicio ajustes considerables | puesto gque ia Reforma a la Ley del nuevo
ststema de dolarizacion 3si 163 1o permite.

Consideramos impottanie mencionar que en este afio la empresa mvirtio en
NUeVos equipos v programas de compuiacion que mejoraran el manejo
operativo de la misma v as1 de esta forma estamos preparados para los
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de ia economua del pais.

Con rezpecto al capifal propio s ha mcremeniado por incorporacion del
revaiuo contable a causa de la inflacion { 53%5) , mas no por capializacion
de resultados. Kespecto a 1a sifuacion financiera ia empresa se halla en una

posicion de mayor solvencia comparada con el ano antenor.

Augurando exitos en el proximo ejercicio econctmico me suscribo de
ustedes.

Atentameni€.
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ZNBAQUE PENA CALDERON



