INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
LA COMPANIA PROALCO CIA. LTDA.

En calidad de Comisario Principal de la compafiia Proalco Cia. Ltda. he revisado el
Balance General por el periodo econdmico correspondiente al afio 2000, y los
correspondientes Estados de Resultados, Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y
Cambios en la Posicion Financiera por el ejercicio terminado a esa fecha.

Los mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia Mi responsabilidad consiste en emitir una opinidon sobre dichos Estados
Financieros en base a lo revisado.

El trabajo de revision se lo efectud aplicando procedimientos profesionales sobre la
materia, considerando ademas las recomendaciones y disposiciones legales existentes
que norman la actividad de los Comisanios de conformidad con lo establecido en el
Art321 de la Ley de Compaiias y en el Reglamento expedido por el sefior
Superintendente de Compaiiias con la resolucion No. 92-1-4-3-0014 (Publicado en el
R.O. No.44 de 13 de octubre de 1992) y que declaro en forma expresa conocerlo.

En razén de lo mencionado expongo lo siguiente:

» Opino que por parte de la Administracion de la Compafiia “PROALCO CIA
LTDA.” se han observado y cumplido con las diferentes normas legales vigentes
estatutarias y reglamentarias, asi como también aquellas emanadas de la Junta
(General de Accionistas y del Directorio.

> Los controles internos de la compaiiia “PROALCO CIA. LTDA.” en mi opinién
son, confiables, suficientes y eficientemente mantenidos por un personal altamente
capacitado y solvente. Adicionalmente comento sobre la existencia permanente de
controles y verificaciones a través de los servicios de contraloria@

o O

paflia “PROALCO

» La revision practicada sobre los Estados Financieros de,l
CIA. LTDA.” por el periodo econdmico comprendid
y el 31 de diciembre de 2000, inclusive no revela situaciones e .4’

0 inobservancia por parte de la compafiia en la comision d
traves de sus administradores, funcionarios y empleados.

» Existen las adecuadas correspondencias entre Estados y Registros Y=a=sa
pruebas realizadas no se encuentran incoherencias que invaliden o contrarien €l uso
y aplicacion correcta del conjunto de normas que regulan las autoridades de la



. compaiiia “PROALCO CIA. LTDA.”, tanto legales como también aquellas
reldcionadas con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

A continuacion se expresan los principales indicadores financieros correspondientes a

los dos ultimos ejercicios econdémicos:

INDICES SOBRE VENTAS(%) 1998 1999 2000
Utilidad Bruta 21.79 - 2579 18.4
Gastos Operacionales 21.00 22.67 17.2
Utilidad Operacional 0.64 3.12 1.2
Intereses Netos Pagados(-)/Recibidos 1.08 1.93 1.46
Utilidad Antes de Imptos. Y Part 1.21 (1.37) 0.1
Utilidad Neta 0.77 (1.37) 0.1
INDICES

Liquidez Inmediata 0.74 0.76 0.81
Liquidez Cormente 1.01 1.02 0.96
Patrimonio/ Total Activos 14.29 10.35 0.20
Capital Trabajo/Total activos 6.77 - 2.06 (0.02)
Cuentas por cobrar/Ventas% 23.82 23.53 25.76
Dias de Cuentas por Cobrar 77 74 61
Dias de inventario 46 32 21
DEUDA/ PATRIMONIO

Corto plazo 3.823.864 1.332.218 2.246.760
Largo plazo -- -- 258.262
Total Pasivos 3.936.071 1.386.266 2.505.022
INDICES DE RENTABILIDAD

Utilidad ante de imptos/Patrim. Prome 41.51 (29.57) 0.02
Utilidad neta/Patrimonio Promedio 26.46

VALOR DE LA ACCION

Valor Contable (Patrimonial) por accion 4




Los estados de Ganancias y Pérdidas de la compafiia PROALCO CIA. LTDA.

correspondiente a los ejercicios 1999 y 2000 se expresan asi:
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1999 2000
_USS | US§

Ingresos por Ventas 7.377.526 6.366.739
Costo de Ventas 5.255.159 5.197.725

2.122.367 1.169.014
UTILIDAD BRUTA
Gastos Operativos 1.434.506 886.838
UTILIDAD OPERACIONAL 687.861 282.176
Intereses Netos (145.629) (93.333)
Diferencia en cambio (263.384) (115.254)
Otros: (Gastos)/Ingresos (326.219) (66.439)
UTILIDAD/(PERDIDA) ANTES PARTIC. (47.371) 7.100
E IMPUESTO -
PARTICIPACION TRABAJADORES 15% 0 1065
UTILIDAD ANTES IMPTO (47.371) 6.035
IMPUESTO A LA RENTA COMPANIA 0 1.508
UTILIDAD(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (47.371) 4,527

El patrimonio de los sefiores accionistas al 31.12.00 considera las regulaciones
relacionadas con la aplicacion de la NEC 17, conversion de sucres a délares cuyo valor
por ¢l egjercicio 2000 esta integrado en el rubro de Reserva de capital, cantidad que ha

sido calculada y aplicada de acuerdo con las disposiciones contenidas en la ley de
transformacién econdomica:

Capital Social

Aportes Futuras capitaliz
Reservas legal y facultativa
Reserva de capital

Utilidades Retenidas
Utihidades del Ejercicio

Total del Patnmonio




. VALOR POR ACCION (CONTABLE PATRIMONIAL)

Total del Patrimonio/Total del capital pagado
632.451/40.000 = US$ 15.81 V/P/P por cada dolar
» En lo que hace relacion con el ART.321 de la ley de Compafiias y sus disposiciones

informo que he actuado de acuerdo a ellas, de manera especial con el contemido de
los numerales 1ro. al 4to. inclusive.

De los seflores Accionistas vy Miembros de la Junta de Directores de la Compafiia
“PROALCO CIA.LTDA)”

Muy Atentamente

COMISARIO PRINCIPAL




