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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Socios de
PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y LICORES CIA. LTDA. PROALCO

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de PRODUCTOS
ALIMENTICIOS Y LICORES CiA. LTDA, que comprende el Estado de
Situacidn Financiera, Estado de Resultado Integral y Otros Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de
Efectivo, correspondiente al periodo contable terminado af 31 de diciembre del
2015;, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonabie

de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionande vy aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las- cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. [Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones erréneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

5. Al evaluar el riesgo, el auditor foma en consideracidon el control interno

relevante a Ia preparacion y presentacidon razonable de los estados



financieros, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compania. Una auditoria también incluye la
evaluacion de gue los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

6. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinién

7. En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PRODUCTOS ALIMENTOS Y LICORES CIA. LTDA. PROALCO al 31 de
Diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado a esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

8. El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de PRODUCTOS ALIMENTICIOS
Y LICORES CIA. LTDA. PROALCO correspondiente al periodo contable 2015

se emite por separado de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas
Internas y es presentado en el mes de Julio 2016.

Guayaquil, 29 de Abril de 2016

No. de Registro en la Econ.Ramiro o Nuafiez
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 2029
Compaiiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903549020001

N

_4 |



PRODUCTOS ALIMENTICIOS ¥ LICORES CIA. LTDA. PROALCO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares de E.ULA)

ESF1DE2

| NoTAs | | 2.015 | 2.014 |
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 2317.776,39 232421199
Activos Financieros 6 4643.057,21 4.431.038,75
Activos por Impuestos Corentes 7 30.836,05 / 0,00
Invertarios 8 754.59656" 820.763,64
Gastos Pagados por Articipado 9 10.169,94 * 0,00
Total Actives Corrientes 7.765.436,15 7.585.014.38
Activos No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo; Neto 10 230.06253 32746251
Activos Intangibles 11 5362,29 000
Propiedades de Inversién 12 222155 0,00
Inversiones No Corrientes 13 4.000.080,08 4.000.080,08
Activos Financieros 14 31397332 701.973.32
Otros Activos No Comientes 15 510.243,91 460.366.88
Total Activos No Corrientos 5.061.948.68 5.489.902,79
TOTAL DE ACTIVOS 12.827.384,83 13.074.917,17
ESF2DE2
ALIM EN I0S ICORES CIA. LTDA. PR
STADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares de EUA.)
| NoTAs | | 205 | 2.014 |
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas y Documentos por Pagar 16 4009.677,71 4.092.197,97
Obligaciones con Instituciones Financieras 17 635.441,23 584.826,88
Impuesto a |2 Renta por Pagar del Ejercicio 18 97.83310 94.970,73
Beneficios 2 los Empleados 19 323.863,14 338.58545
Otros Pasivos Corrientes 20 135.400,21 132.874,73
Totel Pasivos Corrientes 5.202.215,39 5.243.455,76
Pasivos No Cormientes
Obligaciones con Instituciones Financleras 21 900.690,02 1.732.083,67
Beneficios a los Empleados a2 71042461 730.325.88
Total Pasivoz No Corrientes 1.611.114.63 2.462.389,55
TOTAL DE PASIVOS 6.813.330.02 7.705.845.31
PATRIMONIO
Capital Social 23.1 40.000,00 40.000,00
Aportes Socios Futura Capitalizacién 232 501.861,83 501.861,83
Reservas 233 516.053,60 516.053,60
Ctros Resultados Integrales 234 219126 0,00
Resultados Acumulados 235 3.952.476,06 3.194.366,02
Resultado del Ejercicio 23.6 1.001.472,06 1.116.790.41
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 6.014.054,81 5.369.071.86
12.827.384,83 13.074.917 17

TOTAL DE PASIVC + PATRIMONIO NETO

I/ - ) 4
/ /& 9779 ‘:ﬁm/—— pe———g e Y \
C.P:A_ Bétty Pin Laygna - Contador General “Ing. Fausto Gavianeg’ Freire - Representante Legal
PRODUCTOS ALMENTIGIOS YLICORES CIA. LTDA. PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y LICORES CIA. LTDA.
PROALCO PROALCO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




ERI1DE1
PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y LICORES CIA. LTDA. PROALCO
ESTADO DE RESULTADOINTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014

(Expresado en délares de EU.A.)

[ 2.015 I 2.014 |

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos de Actividades Ordinarias 21.710.400,03 22.082.469,58
Otros Ingresos Ordinarios

{-] COSTO DE VENTA

Costo de Venta -15.187.598,29 -15.449.343,86
(=) Utilidad Bruta en Ventas 6.522.801,74 6.633.125,72
(+) Otros Ingresos 256.155,59 113.326,14
{-) GASTOS

(<) Gastos de Venta -2.972.48514 -2.080.528 81
(-) Gastos de Administracian -2.082.469,02 -2.888.356,70
{-) Gastos Financieros -174.424,95 -85.082,55
Total de Gastos -5.229.379,11 -5.053.968,06
[=) Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a las Ganancias 1.549.578,22 1.692.483,80
(-) Participacion a Trabajadores -232.436,73 -253.872,57
{-) Impuesto a las Ganancias -315.669,43 -321.820,82
(=) Utilidad Neta del Ejercicio 1.001.472,06 1.116.790,41
(+/) Otros Resultados Integrales del Ario 0,00 0,00
{5) Resultado Total integral del Afio 1.001.472,06 1.116.790.41

- Aprobadopor. ——__
<
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C.PA. Betty P/n Layana - Contador General Ind. Fausto Gavi ire~Représentante Legal
PRODUCTOS ALIMENTICICS Y LICORES CIA. LTDA. PRODUCTOS ALIME I0OS Y LICORES CIA. LTDA.
PROALCO PROALCO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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EFELDE1
PRODUCTOS ALIMENTICIOS ¥ LICORES CIA. LTDA. PROALCO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(+) Cobros por Actividades de Operacién
Cobros procedentes de la ventas de bienes y/o prestacion de Senicios

21,667,830,55

Otros ingresos de actividades ordinarias 0,00

Qtros cobros por actividades de operacién 207,019,689
(<} Pagos por Actividades de Operacién

Pagos a proveedores por suministro de bienes ylo senvicios -15.208.232,50

Pagos a empleados -2.119.618,24

Pagos por primas de seguro -92,057,18

Otros pagos por actividades de operacion -3.107.683,68
(-) Dividendos pagados 0,00
(+) Dividendos cobrados 2234439
(<) tereses pagados -168.266,76
(+) Intereses cobrados 26.791,51
(=) Impuesto a las ganancias pagados -315.669,43
(+/-) Otras entradas (safidas) de efectivo -41.529,50
Flujos procedentes (utilizados) en actividades de operacion 870.928,85
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
{+) Venta de Acciones en Subsidiarias 0,00
(=) Adquisicion Acciones en Subsidiarias 0,00
(-) Adquisicion de Participaciones No Controladoras 0,00
(+) Otros Cobros por la Venta de Acciones 388.000,00
(+) Verta de Propiedades, Planta y Equipos 42.936,68
{-) Adquisicicn de Propiedades, Planta y Equipos ~43.121,52
(+) Venta de Activos Intangibles 0,00
(-) Adquisicién de Activos Intangibles -5.362,29
(+) Venta de Otros Activos a Largo Plazo 0,00
(=) Adquisicién de Activos a Largo Plazo 0,00
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo -408.542 40
Flujos procedentes (utilizados) en actividades de inversion =26.088,63
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+) Aporte en efectivo por aumento de capital 0,00
(+) Financiacidn por préstamos a largo plazo 0,00
(-) Pago de préstamos -831.373,85
() Pago de pasivos por arrendamientos financieros 0,00
(+/) Otras entradas (salidas) de efectivo =19.801,27
Flujos procedentes (utilizados) en actividades de financiacién -§51.274,92
Incremento (variacion) de Efectivos v Equivalentes al Efectivo £.435,60
(+) Efectivos y Equivalentes al Efectivo al hicio del Periodo 2.324.211,98
(=) Efectivos y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 2.317.776,38
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y LICORES CIA. LTDA. PROALCO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares de los E.U.A.)

INFORMACION GENERAL

PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y LICORES CiA. LTDA. PROALCO fue
constituida el 21 de Mayo del 1965 en la ciudad de Guayaquil, su actividad
econémica principal esta orientada a la Venta al por mayor de Alimentos,
Bebidas Alcohdlicas y Articuios del Hogar.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sido autorizados por fa Administracidon para su emisién y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Socios que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafias para su modificacién y/o
aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015
fueron aprobados por ia Junta Ordinaria de Socios en sesidn del 11 de Marzo
del 2016.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compaifiias de conformidad con la Resolucidn
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elabhoracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del cosio
histérico.

2.2.- Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primarioc donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia. L



2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente v
los sobregiros bancarios.

2.4 .- Activos v Pasivos Financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales’, “otras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de credito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacidén financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compaiia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

La compafia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualguier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015.



2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
fiuios de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.- inventarios

L.os inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacidon y los gastos de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracidon de inventarios
utilizado por la Compaiiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccién del activo, Los costos posteriores a la
adquisiciébn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida Otil y no se considera
un valor residual ya que la Administracién de la Compafia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida 0t
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:

Edificios 20 afios
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afios
Maguinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afos




Equipos de Computacién 3 afios
Vehiculos 5 aflos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando ios ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta
comriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo
en que se devenga. La ley fributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razdon del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades,

Desde el afioc 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este Ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afo 2015 la Compaiia registré como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 22% de las utilidades gravables que fue mayor que ef
valor del anticipo minimo.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

Ei impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacién de las
NIIF en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a [a fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a fa renta diferido se pague.




2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en et Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacidn laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacion Patronal: La Compariia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legisiacion
laboral vigente en ! Ecuador.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afo. Las hipotesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

2.10.- Provisiones

La Compafia reconoce provisiones cuando tenga una obligacién presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
nueda ser medido con fiabilidad.



2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compadia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a [a
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compafiia genera sus ingresos principaimente por Venta al por mayor de
Alimentos, Bebidas Alcohdlicas y Articulos del Hogar.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidén de los estados financieros requiere gue la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
fos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compafia se encueniran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encueniran relacionadas por los siguientes conceplios:

¢ Provisiones por beneficios a empleados: LLas hipotesis empleadas en &l
calculo actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2)

e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas utliles y
valor residual se evallian al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compariia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negative en el negocio y sus resultados
operacionaies.

]
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4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compafia, esta define estrategias especificas en funcidn de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las {asas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Comparfiia estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicidn. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efeclivo y eguivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compania
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafia se encuentran cubierios a través de polizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafo en los activos puede causar un
efecto negative en el negocio y sus resultados operacionales.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente:

i 2915 P 2014 ]
Caja Chica A 1.976,36 785,05
Bancos B 2,315.800,03 2.323426,.84
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2.317.776.39 2,324.211.99




A Caja Chica
Caja Guayaquil (Gerencia)
Caja Guayaquil (Cartera)
Caja Quito (Oficina)

B Bancos
Depositos Bancarios Locales
Banco de Guayaquil
Banco Bolivariano
Banco Produbanco
Banco def Pichincha
Depositos Bancarios Del Exterior
Banco Santander International

ACTIVOS FINANCIEROS

1.976,36
100,00
1.476,36
400,00
2.315.800,03
2.307.511,20
16.970,14
2.001.243,62
264.957,73
24.339,71
8.288,83
8288,83

La composicién de los Activos Financiercs, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014, es la siguiente:

| 2015 1 2014
CxC Comerciales No Relacionados C 4.916.105,189 4.871.849,51
CxC Comerciales Relacionados D 432674 6.012,94
Ciras CxC a Relacionadas E 98.000,00 ¢,00
Otras CxC a No Relacionadas F 116.232.28 40.952,30
(=) Provisién por Cuentas Incobraies -491.607,00 -487.786,00
Total Activos Financieros 4.643.057,21 4431.038,75
c CxC Comerciales No Relacionados 4.,916.105,19

Corporacién El Rosado S.A.

Corporacion Favorita C.A

Muiltisenicios Juan De [a Cruz S.A.

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.

Mega Santamaria S.A.

Segama Tapia Maria Piedad

Cuencalicor Cia Ltda.

Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda.

Industrial y Comercial Castro Castro Ojeda ICCO
Viter Briones Ammida Elizabeth

Comerc. y Comisaniato Econdémico COMYCOME
Codelitesa S.A.

Negocio Familia S.A. NEFASA

Devies Corp S.A.

Qtros

D CxC Comerciales Relacionados
Valle Miranda de Pefia Mafalda
Preducargo
Ing. Pefia Valle Miguel Emilio
Licores San Miguel S.A.

Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.

915.364,88
592.381,71
568.948,49
308.259,28
217.134,31
209.492,23
193.708,07
116.673,84
113.452,55
105.344.78
101.246,87
87.757.67
84.659,58
77.88540
1.223.795,52

432674
975,43
1.367,70
1.762,69
0,84
220,08



E Otras CxC a Relacionadas 98.000,00

inboyco S.A. 98.000,00
F QOtras CxC a No Relacionadas 116.232,28
Anticipos por gestion de Ventas 3.259,82
Fiel Felipe 500,00
Sandoval José 400,00
Pezo Patricic 329,82
Abarca Francisco 250,00
Mejia Alvaro 200,00
Bermeo Cerdn Humberto 200,00
Calahorranc Carlos 200,00
Tomala Chéez Alfredo 200,00
Maribel Romero Soto 150,00
Diaz Loy Rubin 100,00
Qtros 730,060
Anticipo a Proveedores 94.100,94
Varios 94.100,94
ACTIVOS FINANCIEROS NO GENERADORES DE INTERESES 14.471,20
Anticipos al personal 14.471,20
Otros Créditos 4.400,32
Aprodilec 1.000,00
Luwis Andrade Cedefio 3.400,32

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicidn de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

f 2015 1 | 2014 i
""" Crédito Tributario VA 39.836.05 0.00
Total Activos por impuestos Corrientes 39.836,05 0,00

8. INVENTARIOS

L.a composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la

siguiente:

..... f 2015 | | 2014 i
Mercaderias en Transito 128.162 .61 120.867 41
Productos Terminados 623.806,98 706.650.46
Suministros, Heramientas, Repuestos y Materiales 259697 2.245.77
Total Inventarios 754.596,56 829.763,64




GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre de!
2015 y 2014, es la siguiente:

Primas de Seguros Prepagadas

Total Gastos Pagados por Anticipado

1¢. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2015y 2014, es la siguiente:

No Depreciables
Temencs
Tatal de PPE No Dopreciables

Depreciables

Mauinaria, Equipe, Instalaciones y Adecuaciones
Myebles y Enseres

Equipes de Comprtacion

Vehicuos

Qros Propiedades, Planta yEuino

Totat de PPE Depreciables

{ Depreciacién y Deterioro

1) Depreciacion Acumulada da FPE &l Costo
(-} Gepreciacién y Deteriora Acumubados
‘Total Propicdades, Plantz y Equipos, Neto

11. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicién de los Activos Intangibles
2014, es la siguiente:

Marcas, Patertes, Licencias y Otros Similares
Total Acthvos Intangibles

i 2015 1 ] 2014 ]
10.169.94 0.00
10.169,94 0,00
La composicion de fas Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
w5 Adiciones Dedacciones Fmme
Adquisiciones | Ajustes Ventss | Bajes yo ajustes
it} 000 0,00 4293668 0.3 4296637
§,00 [t §.00 42,536 58 302 42.956,97
110.738.88 474533 800 Py 0t0 10555306
2888353 10,008,58 G00 000 il 1888434
96.538.10 28.367.00 400 0,00 6,50 5817210
381,262.46 000 .60 000 0,00 381.29245
00 500
617.454,08 434482 0,00 000 0,00 57434255
SATANSS Q% G784 000 6 280,847 12
28740155 0,00 §7.5564,53 0,00 0,00 =283.847,02
230.06253 43121,52 §7.65453 4233568 36,23 37748251
, al 31 de Diciembre del 2015 y
W | Adiciones Dedncgiones o
Aduisicones | Ajustes Vents | Bajusyioajusles
5.362,28 536228 000 0.00 0,00 060
536229 5.362,28 &0 0,00 040 0,00
] i
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12. PROPIEDADES DE INVERSION

NoDepreclabies

Temenos

Tamenos al Valor Razonable

Tota Propledades de versidn

L.a composicién de las Propiedades de Inversion, al 31 de Diciembre del 2015
y 2014, es la siguiente:

13. INVERSIONES NO CORRIENTES

Subsidiatias - Al costy
fsoriadas- Mloogto

Total nversiones No Corrizntes

15.

y 2014, es la siguiente:

del 2015 y 2014, es la siguiente:

Otras CxC a Refacionadas
Total Activos Financieres No Corrientes

2015y 2014, es la siguiente:

Ctros

Total Otros Activos No Cormrientes

G

{ 2015 i Adiriones Deducciones [ 204 i
Adquisiciones E Austes Ventes | Bajus y/o ajustes
30,29 3029 000 0,00 00g 9,00
219128 0,00 218138 060 0.00 0,00
220 58 0% 119428 o00 0,00 240
La composicion de las Inversiones No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2015
| ws | Adicianes Dedudtiones o ]
Adocisiiones | Ajustes Ventas | Bajas ylo ajustes
4,000.000,00 pon oo oo 0,00 4.000.090,00
3000 i) it} 00 0,00 08
4,000.480,08 0,00 0,08 0,05 0,00 4.000.080,08
14. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
La composicidén de los Activos Financieros No Corrientes, al 31 de Diciembre
1 2015 [ | 2014 !
313.97332 701.973.32
313.873.32 701.973.32
QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
La composicidn de los Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del
L 05 || 2014 |
G 510,248,91 460.386,88
510.248,91 460.286,88
Otros 510.248,91
Valores porimpuestos Retenidos 494,439,156
Gastos Pagados por Anticipado 15.809,76




16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 | 2014 |
CxP Comerciales No Relacionados H 220.023,01 487.190,65
CxP Comerciales Relacionados 1 3.675.400,71 3.504.034,36
Otras CxP a No Relacionadas J 114.253,29 100.972,86
Total Ctas y Doc por Pagar 4.009.677,71 4.092.197,97
H CxF Comerciales No Relacionados 220.023,01
Proveedores locales 82.816.86
Transporte Ortiz $.A. 22.238,33
Perez Endara Alberto Federico 15.555,64
Corporacion El Rosado 8. A, 7.384.,05
Fosforera Ecuatoriana S.A. Fesa 5.625,15
Onlyseni S.A. 4,464 75
QOrbe Correa Marcelo Guillermo 2.817.61
Garcia Abad Carlos German 2,917,860
Gaicia Padilla Wilson Jiovany 2.917 60
Colemun S.A. 2.589,15
El Gran Bazaar Bigbaz Cia. Ltda, 2.540,00
Compaiiia De Carga Pesada Reina Del Cajas 5.A. 1.816,45
Coop.De Transporte Pesado Sultana 1.748,06
Celmedia S.A. 1.524,00
Chavez Moran Melva Denny 1.158,30
Econotrans 1.048,64
QOtras 6.371.53
Proveedores otros servicios 9.475,05
Proveedores del Exterior
Vicenzo Saivo S.PA. 127.731,10
i CxP Comerciales Relacionados 3.675.400,71
Licores San Miguel S.A. Licmiguel 1.380.812,90
Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A, 2.2084.587.81
J Otras CxP a No Relacionadas 114.253,99
Otras Deudas 79,2
Otros descuentos roles 30,41
Descuentos cartera rol 48,79
Recaudacioén por cuenta de terceros IVA 88.072,88
Impuesto af valor agregado 60.443.72
30% Retencion del VA 87,38
T0% Retencion del IVA 7.659,44
100% Retencién del IVA 222272
10% Retencién del VA 16.110,06
20% Retencion del VA 1.549,56
Recaudacion de Terceros Retencionesen la Fuente 26.101,91
Impuestos reteridos a empleados 7.261.73
1% Retencitn en la fuente 11.896,16
8% Retencitn en la fuente 2.027 16
2% Retenci6n en Ia fuente 2.797.84
10% Retencién en la Fuerte 1.992,77
22% Retenciones en la fuente 126,25
[ s
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17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

[ 205 | | 214 |

Bance Bolivariano 629.72985 581.266,15
o Tarjeta Diners Cub internacional 5,711,558 3.560.73
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 635.441,23 584.826 88

Banco Bolivariano

Operacidon N° 232618, por el valor de $ 2'500.000,00 a 1.091 dias plazo, con
fecha de emisidn 26/08/2014 y con fecha de vencimiento 21/08/2017; con una
tasa de interés del 8.00% trimestral; la cual variara con los reajustes de la tasa
te interes de referencia cada 90 dias y que se pagara de acuerdo a la
periodicidad constante en la tabla de amortizacién.

18. IMPUESTC A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 22%. A continuacion se detalla la conciliacion de la
utilidad contable y la utilidad gravable:

] 2015 | [ 2014}

Utiidad antes PT e Imp. a la Renta 1.549.57822 1.692.483,80
Participacion a Trabajadores 23243673 -253.872,57
{+/) Diferencias Permanentes (1) 117.718,54 2421065
(+F) Diferencias Temporales
Utilidad Gravable 1.434.861,03 1.462.821,89
Pérdida Sujeta a Amortizacion 6,00 0,00
Anticipo Determinado 175,585,684 170.685,66
Impuests a la Renta Causado 315.660.43 221,820,82
(<) Retenciones en la Fuerte gue le Realizaron en el Ejercicio Fiscal -217.836,33 -225.838,06
""" (<) Crédito Tributario de Afas Arteriores 0,00 -1.012,03
impuesto a la Rentz por Pagar del Ejercicio i 97.83310] | 94.970,73}

m{



19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicién de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015y
2014, es la siguiente:

t 2015 || 2014 ]
Parficipacién a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 23243673 253.872,57
Obligaciones con el ESS 34,527 .03 34.389 46
Jubilacion Patronal 0,00 0,00
Ctros Beneficios a Empleados 56.898,38 49.823 42
Total Beneficios 2 Empleados 323.863,14 338.58545

K Obligaciones con el IESS 34.527,03

Aportes al [ESS 26.286,70

Préstamos al IESS 8.240,33

L Otros Beneficios a Empleados 56.899,38

Sueldos por pagar 1.120,00

_____ Décimo Tercer Sueldo 9.365,78

Décimo Cuarto Sueldo 20.880,43

Vacaciones 4,014 87

Fondo de Resena 2.383,18

Comisiones a empleados 19.155,11

20. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicion de Otros Pasivos Corrientes, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente;

! 2015 b T oma ]
....... Otros 135.400.21 132.874.73
Total Otros Pasivos Cormrientes 135.400,21 132.874,73

21. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras a Large
Plazo, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es ia siguiente:

N
: 1

f 2015 ] 2014 ]

Banco Boliv, No. 232618 2'500.000,00 21/08/2017 900.690.02 1.732.063.67

Total Obligaciones con Instituciones Financieras LP 900.690,02 1.732.063,67

i
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22. BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

La composicion de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

f 2015 P 2012 |
Jubilacién Patronal 69141173 730.32588
Desahucio 19.012.88 0,00
Total Beneficios a Empleados LP 710.424.61 730.325,88

23. PATRIMONIO

23.1.- Capital

El capital social de la Compania esta compuesto por 1'000.000 participaciones
cuyo valor nominativo es de USD$ 0,04 cada una.

23.2.- Aporte Futuras Capitalizaciones

La empresa PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y LICORES CiA. LTDA.
PROALCO, al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta otros resultados
integrales tiene en saldo de

$501.861,83

23.3.- Reserva Legal

La Ley de Compariias establece gue se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, unicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprcbacion de los socios.

23.4.- Qtros Resultados Integrales

la empresa PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y UICORES CIA. LTDA.
PROALCO, al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta otros resuitados
integrales tiene en saldo de $ 2.191,26.




24.

23.5.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumuiados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez”, esta a disposicion de
los socios de la Compafiia y puede ser utilizado para distribucién de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc. Al 31 de
diciembre del 2015 es de $ 3'952.476,086.

23.6- Resultados del Ejercicio

El Resultado del Ejercicio es de $ 1'001.472,06 al 31 de diciembre del 2015.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y &l 11 de Marzo del 2016, fecha en que la
administracion autorizo los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.
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