C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

INFORME DE COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007




Cuenca, 14 de Marzo de 2008

Sefiores,
ACCIONISTAS DE C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA ECUACERAMICA
Ciudad ’

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compadiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimientoc de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaififa, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Direciorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los adecnados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(Anexo 1)

Ventas:

Las Ventas de la compaiiia, en el afio 2007 experimentan un incremento de 0.93% en
relacion al afio 2006 en donde se llego al valor de US$ 18°585,790 al 31 de diciembre
del 2007, la cuenta de Ventas presentd la cantidad de US$ 187758,165.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas registrado al cierre del afio 2007 es US$ 137108,557, siendo
superier en 1.25% al Costo del afio 2006, en donde el valor fue US$ 12°947295; Los
Costos de Ventas, representan el 69.88% de las ventas en el periodo 2007.

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 30.12% esto es US$ 5,649,608 que al ser comparada
con la obtenida en el periodo 2006 donde este valor fue US$ 5,638,495, sufre un
incremento de 0.20% que representan 11,113.




Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas para el periodo de 2007 son US$ 764,049, esta cuenta representa el
4.07% de las ventas de la compafiia, este rubro en relacién al afio 2006, en donde el
valor fue US$ 1,065698, sufre un decremento de USS$ 301,650.

Gastos de Administracién:
Los gastos administrativos durante el afio 2007 son el 4.33% de las ventas con el valor
de USS 811,990, que frente al periodo 2006 decrecen en US$ 8,825.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2007 un decremento de 5.59% en relacién al periodo
2006, pasando de US$ 450,798 en el 2006 a US$ 425,590 en el afio 2007.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Este rubro, al ser comparado con el valor registrado en el afio 2006, se incrementa en
USS$ 377,120, el monto registrado en el afio 2007 es US$ 355,595.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2007 fue US$ 4,003,574, representa el 21.34%
de las ventas, y al ser comparada con el afio 2006 sufre un incremento de US$ 723,915,
La utilidad liquida a disposicion de los accionistas para el afio 2007, luego de la
provisiéon de pago del 15% a trabajadores (US$ 600,536), del pago de Impuesto a la
Renta (US$ 586,400) y de la provision por Reserva Legal (US$ 281,664) y
Participacion Estatutaria (4% es US$ 101,399) es de US$ 2,433,575.

BAILANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos crece frente al afio anterior, al 31 de Diciembre del 2006 se
tenian US$ 184,573, mientras que al 31 de Diciembre de 2007 el valor es USS 205,042,
lo cual representa un incremento de 11.09%.

Los Inventarios de la empresa experimentan un decremento de USS$ 644,289, al
comparar con los resultados del afio 2006; pasaron de US$ 4,496,037 en el 2006 a US$
3,851,749 en el 2007, estos valores no incluyen las importaciones en transito. El valor
total registrado en la cuenta de inventarios es US$ 4,438,066.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 20,191,429 en el 2006 a ser US$
22,922,705 en el afio 2007, teniendo una variacion porcentual de 13.53%.

El total de Activos corrientes tienen una variacién de US$ 2,368,148 representando un
incremento en términos porcentuales de 9.35%.



Activos Fijos:

Los Activos fijos netos presentan un decremento; pasando de US$ 4,839,150 en el 2006
a US$ 4,480,415 en el afio 2007, la variacion porcentual es de -7.41%.

Inversiones:

El monto de inversiones en la empresa, para el afio 2007 es US$ 8,915,561, siendo
superior en US$ 381,262 en relacion al afio 2006.

El total de Activos tienen una variacién de 6.18%, pasan de US$ 38,713,165 en el afio
2006 a ser US$ 41,103,839 en el afio 2007.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 sufren un incremento de US$ 1,375324
representado una variacion de 12.662% entre el 2006 y 2007, pasan de US$ 10,863,082
en el afio 2006 a ser US$ 12,238,406 en el 2007.

Las Cuentas por Pagar, representan el 18.26% de los Pasivos Corrientes, con el valor de
USS$ 2,235,145, esta misma cuenta en el afio 2006 tenia un registro de USS 4,110,574,

Pasivos no Corrientes:

Los Pasivos no Corrientes de C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ECUACERAMICA, estan compuestos por reservas para jubilacion patronal y deuda a
largo plazo, con un total de US$ 475,138 que representan el 3.74% del total de Pasivos,
que para el afio 2007 son US$ 12,713,544,

PATRIMONIO
Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de US$ 2,715,239,

alcanzando el total de US$ 28,390,296 en el 2007, frente a US$ 25,675,057 del ano
2006, la variacion porcentual es de 10.58%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
E! Capital de Trabajo de la empresa crece en el afio 2007 a US$ 15,469,458, mientras
que para el afio 2006 este indice mostraba el valor de US$ 14,476,634.

Liquidez y Prueba Acida:
Por su parte la liquidez ha pasado de 2.33 en el 2006 a 2.26 en el afio 2007, los indices
de prueba acida, pasan de 1.88 en el 2006 a 1.90 en el 2007, lo que nos indica que la

empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de corto plazo con
facilidad.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que tiene la empresa ha decrecido en relacién
al periodo anterior, siendo para el afio 2007 de 30.93% frente a 33.68% del afio 2006..



Esto nos indica que el 30.93% de los activos de C. A. ECUATORIANA DE
CERAMICA ECUACERAMICA estan financiados con recursos de terceros, siendo lo
demas soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa decrece en relacion al 2006 pasando de 50.78% en el
afio 2006 a 44.78% en el 2007.

Rentabilidad:

El margen sobre las ventas decrece para el afio 2007, pasando de 30.34% en el 2006 a
30.12% en el 2007.

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 12.77% en el 2006 a
14.10% en el 2007; mientras que el retorno sobre los activos totales sufre un
incremento, pasando de 8.47% en el 2006 a 9.74% en el 2007.

Indices de Ejecutoria:

El periodo de rotacién de Inventarios ha experimentado una mejoria, pasando de 138
dias en €l 2006 a 122 dias en el 2007,

El periodo de cobro ha desmejorado pasa de 391 dias en el 2006 a 440 dias en el 2007.

La rotacion de los activos de la empresa se ha mantenido en el mismo rango siendo 2.08
veces en el 2006, y 2.19 veces en el afio 2007.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

Las empresas que brindan los servicios de intermediacién y colocacion de personal,
estdn debidamente autorizadas por el Ministerio de Trabajo y Empleo, asi se lo
demuestra segiin los documentos adjuntos en el anexo No 4.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de C.
A. ECUATORIANA DE CERAMICA ECUACERAMICA

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.
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Cordialmente,

e i

Superintendescia de Copatias
Carmen  Puiatén
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ANEXO 1

C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA ECUACERAMICA
ESTADO DE RESULTADOS (expresado en US §)
VARIACION
2007 % 2006 % Valores %
VENTAS 18.758.164,73) 100.00%| 18.585.790,32| 100,00%| 172.374,40 0,93%
COSTO DE VENTAS 13108 557,06] 69,88%| 12.947.295 18] 69.66%| 161261,88
GASTOS VENTAS 764.048.67] 4.07%| 1.065.698,28] 5,73%] -301.643,61] -2831%
GASTOS ADMINISTRACION 811.990,01] 4,33%| 82081532 442% -8.825,31 _1,08%
GASTOS FINANCIEROS 425590,19| 2.27%| 450798,19] 2.43%| -25.20800] -559%
OTROS INGRESOS 355.505.24] 1.00%| -21.524.72] -0.12%| 377.119,96] -1752,03%
[T 05 40 22,01%
ANEXO 2
C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA ECUACERAMICA
BALANCE GENERAL (expresado en US §
VARIACION
2007 % 2006 Y Valor %
CAJA Y BANCOS 205.042. 43| 0,50%| 184.572.95] 0.48% 20.469,48] 11.09%
CUENTAS X COBRAR 22.922.705,45| 55,77%)| 20.191.429,12] 52,16%] 2.731.276,33] 13,53%
{INVENTARIOS 4.438.066,24] 10.80%| 4.850.226,01| 12.79%| -512.159,77| -10,35%
GASTOS ANTICIPADOS 142.049,96] 0,35% 13.487,72] 0,03%] 128.562,24] 953,18%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 27.707.864,08| 67,41%] 25.339.715.80| 65,46%)] 2.366.148,28] 935%
ACTIVOS FIJOS NETOS 4.480.414,80] 10,90%) 4.839.150,39] 12,50%| -358.735,50| -7.41%
OTROS ACTIVOS
INVERSIONES 8.915.5660,63| 21,69%| 8.534.298,63| 22,04%] 381.262,00] 4,47%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE | 13.395.975.52| 32,59%) 13.373.449,02| 34.54% 22.526,50] 0,17%
TOTAL ACTIVOS 1 41.103.839,60[100,00%] 38.713.164,82/100,00%| 2.390.674,78] 6,18%
PRESTAMOS BANCARIOS 3.330.064.33] 8,10%| 2.170.00040] 561%]| 1.160.873.93] 53,49%
PROVEEDORES 3293 465,98] 8,01%| 1.979.866,86] 5,11%]| 1.313.599,12] 66,35%
CUENTAS X PAGAR 223514527| 5,44%| 4.110.574,10] 10,62%]| -1.875.428.83] -45,62%
RELACIONADAS 2.752605,73| 6.70%] 2.423.26359] 626%| 329.342,14] 13,59%
GASTOS X PAGAR 626.224,58| 1,52%] 179.286,73] 0,46%| 446.937,85| 249,29%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 12.238.405,89] 29,77%) 10.863.081,68] 28,06%| 1.375.324,21| -12,66%
DEUDA A LARGO PLAZO 222 684,67] 0,564%] 2.012.646,72] 5.20%]| -1.789.962,05| -88.94%
OTROS PASIVOS 252.453.44] 0.61%] 162.379,568] 0,42% 90.073,88] 5547%
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 475138,11] 1,16%| 2.175.026,30] 5.62%]| -1.695.888,19 -78.15%
TOTAL PASIVO- .~ ~ [ 12.713.584.,00]. 30,93%] 13.038.107,98] 33,68%]| -324.563,98] -2,49%
CAPITAL 10.520.000.00] 25,59%] 8.530.000,00] 22,03%| 1.990.000.00] 23.33%
SUPERAVIT 12.862.011,80] 31,29%| 12.867.811,80| 33,24% -5.800,00] -0.05%
IACCIONES EN TESORERIA 4.071,39] -001% -20.380,84] -0,05% 16.309.45| -80,02%
RESERVAS 1.585488,44| 3,86%| 1.303.824,67] 3.37%] 281663.77| 21.60%
RESULTADOS ANTERIORES 816.706,1] 199%| 833.092,12] 2,15%| -16.29503] -1.06%
APORTES FUTURAS CAPITALIZ. 176.495,57| 0,43%| 176.49557| 0.46% 0,00~ 0.00%
RESULTADOS EJERCICIO 243357499 592%| 1.984.21352] 513%| 44936147 2265%
TOTAL PATRIMONIO 1 28.390.295,60] 69,07%| 25.675.056,84] 66,32%] 2.715.238,76| 10,58%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 41.103.839,60] 100,00%] 38.713.164,82| 100,00%, 2.390.674,78| 6,18%




ANEXOQO 3

C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA ECUACERAMICA

iINDICES FINANCIEROS

2007 2006
CAPITAL DE TRABAJO 15.460.458,19| 14.476 634,12
LIQUIDEZ 2,26 2,33
ACIDA 1,90 1,88
ENDEUDAMIENTO 30,93% 33,68%
APALANCAMIENTO 44,78% 50,76%
MARGEN SOBRE VENTAS 30,12% 30,34%
RETORNO DE INVERSION / PATRIMONIO 14,10% 12,77%
RETORNO SOBRE ACTIVOS 9,74% 8,47%
ROTACION DE INVENTARIOS 122 138
PERIODO DE COBRO 440 391
ROTACION DE ACTIVOS 2.19 2,08




