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Cuenca a 18 de marzo de] 2018

Sres.
ACCIONISTAS EMPRESA C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

Ciudad.

A los Sefiores Accionistas de C.A. Ecuatorizna de Cerédmica.

En cumplimiento 2 lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art, 279 da [z Ley
de Compaiiias y a los estztutos de |2 compafiia, en calidad de Comisaria de C.A. Ecuatoriana de
Ceramica pongo a consideracion el informe correspondiente al gjercicio econtmico dal 2018,
gue ha sido preparadc sobre |z premisa de los Estados Financieros entregados por la
administracion, y mediante la aplicacién de normas y principios de auditoria aceptados.

Mi epinion sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, seglin el examen realizado, es que
han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, aplicados
uniformemente y con los adecuados pracedimientos de control Interno.

La Administracidn ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
con las resoluclones de Junta Genersl de Accionistas. El libre de Actas y los libros de
Contahilidad y demas documentos se conservan de conformidad con las disposiciones legales,

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales y Estado de Situzcidn Financiera, la compafiifa
evidencia su posicion actual, sobre la cusl emitimos el presente informe:
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COMPARNIA: C.A ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 1)
ACTIVOS:

Al 3] de diciembre de 2018 la empresa presenta un tolal de activos por un valor de USDE
02.582.176 se pucde observar que existe un incremento en un 1.53% frente al ciemre del afio
2017 que fue de USDS 91.465.452, ¢l incremento que presenta es de USDS 1.416.725 délares.

ACTIVO CORRIENTE:

Representa sobre el total de activos, al cierre del aio 2018 un 55%, alcanzando un resultado de
USD$50.778.919. mientras que en ¢l afio 2017 el activo corriente sobre log activos totales de Ja
cmpresa represenio un 53%, donde presento un resultado de USDE 48.096.964, s¢ observa en el
andlisis comparative entre los dos afios un incremento en los activos corrientes por un valor de
USDS 2.681.995 esto valor represents un 5% de aumento.

Efectivo y Eguivalentes de Efectivo:

Represento el 0,36% del total de activos corrientes en el afic 2017, para el cierre del afio 2018
fue el 0.27%, en el andlisis &l cierre de] afio 2018 esta cuenta cerro con un resultado de
USD$138.723 mientras que el cierre del afic 2017 presento un resultado de USD$ 173.085, esto
indica una disminucidn en USD $34.362, un 20% menos entre los afios analizados.

Dogumentos v Cuentas por Cobrar.

Fueron el 63.29% del toizl de activos corrientes durante ¢l afio 2017, con un resultade de USDS
30.441,769, se puede apreciar un incremenio de USD$2.203.132 frente al afic 2018, el andlisis
indica un 7% mas, el resultado del cierre del afio 2018 fue de 1TSD$32.644.901 lo que signitics
um 64,29% del total de actives cormientes,

fnveniarios:

Esta cuenta fue el 35,71% del total de los actives corrientes con un resultado de USDS
17.174.389 en el afio 2017. Al cierre del afio 2018 los inventarios representan urn 34.8% de los
activos corrientes con un resultado de USD$17.673.341, se puede observar un aumento entre los
afios analizados de USD$498 952 un incremente del 3%.

Gastos Tnepuestos anticipados

Representan el 0,45% del total de los activos en el afio 2018 v para el 2017 un 044%; se
observe un incremento de USD $16.873 délares en relacidn con el afo 2018, ¢l resultado, el
cierre del afic 2018 fue de USD$230.812 y el cierre del afic 2017 USDS 213.944. representa un
T% mis entre los afios analizados.



INFORME ARIC  ESTADOS _ FINANCIER 18
COMPANIA: CA. ECUATORIANA DE CERAMICA

ACTIVO NO CORRIENTE.

Las cuentas del activo no corriente al cierre del afic 2017 representaron el 47% del iotal de
activos de la empresa, cerrando con un valer de USDS$ 43.368.488, mientras que & cierre del
afio 2018 fue de T/SDS$ 42.103.257 este valor represento ¢l 45%, del total de activos, en el
amdlisis se ubserva que exisic una dismimicién por un valor de UISD§ 1.265.231 délares, un
decremento del 3% entre los das afios analizados.

Prapied, uipa:

Representa el 34% del total de activos no corrientes con un resultado al cierre del afic 2017 de
USD$ 14.784.844, e ciermre del afio 2018 presento un resultade de USDS13.473.497 lo que
represento en este afio ¢l 32% de los actives no corrientes, en ¢l analisis se observa una
disminucion de un 9% gue representa un valor de USD$ 1.311.347 menos entre los afios
analizados,

Srmersi nies.

Esta cuenta en el afo 2017 cemd con un resuhiado del USDS 23.983.264, un 55% del total de
actives mo corrientes, mientras que en el afio 2018 esta cuemta ¢erro con un valor de
UJSD$23.993.191, gue fue un 56,9% de los activos no corrientes, se observa una disminucidn en
UsSDS103

Cuentas Comerciales

Esta cuenta ¢l cierre del afio 2017 represento un 10.5% del total de activos no corrientes con un
resuliado de 1JSDE 4.590.350 dilares, sl cierre del afio 2018 esla cuenta represento ¢l 11,01%
del total de activos no corrientes con un valor de USDS4.636.569 dolares, se observa un
incremento de UUSDS46.219 enbre los dos afios revisados,

ASTVOS:

Al cierre del afio 2017 represento el 16% el total de los pasives y patrimonio, con un resultado
de USDS$ 14.665.971, en el afio 2018 representa un 14% con un valor de USD $13.167.056
délares. En el andlisis s¢ observa una disminucién catre los dos afios de un 10% por un moato
de USD$1.498.915
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PA RRIENTES:

El pasivo corriente representa un 91% del total de pasivos al cierre del afic 2017, mientras que
&l cierre del afio 2018 represento un 88%, ¢! resultado que presento en el afio 2018 foe de
USD$11.269364 y en el afio 2017 USD § 13.287.432, se observa una dismipucion de
USD$1.658,069 dolares. T7n 12,5 % menos entre los dos afios.

Para el cierre del afio 2017 esta cuenta fise el 62,8% del total de pasivo corriente con un valor
de USD § 8.351.078 délares, al cierre del afic 2018 esta cuenta fue el 68,4% del total de pasives
corrientes con un resultado de USDE7T.868.159. co ¢l andlisis se observa una disminucidn por un
monto de TISDS 482812 que representa un 6% menos entre los afios 2018 vs 2017,

Cuentas por pagar financieras:

Esta cuente al ciemre del afio 2017 presenio un resultado de USDS 2.719.104, que frente al afio
2018 existio una disminucién por un valor de USD$1.139.651, un 42% menos, el cierre del afio
2018 presento un resultado de USD$1.579.454 délares que fue el 13,5% del total de pasivos
corrientes

Impuesto,

Al cierre del afio 2018 esta cuenta cerro con un resultado de USDS869.517 dblares, al cierrs del
afic 2017 wvo un resultado de USDS 1.218.915, s& observa una disminucidn en esta cuenta de
USD%349 308, yn 29% menos entres los dos afios analizados,

EFE, S L

En el cierre del afio 2017 esta cuenta presente un resultado de USD$ 700.6335, fue el 5% sobre ¢l
wial de pasivo corriente, 4l ciemre del afio 2018 tvo un resuliado de TJSDS 996.697 y fue el
8,67% del pasivo corriente, s¢ observa un incremento cn USDS 296.062 ddlares, Un 30% mas
entre los dos afios analizados.

Frovisinues:

Esta cuenta presento al cierre del afio 2017 un resuliado de USDS 297.700 délares, que fue un
2.24% del total del pasivo comiente. Al cierre del afic 2018 esta cuenta presenio un resuliado de
USDE1£3.280, se observz pna disminucion de un 38% cotre los dos afios analizados con um
valor de USDS 114410 ddlares-
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s co S:

Al cierre del afio 2017 las cuentas de pasivos no corrientes presentaron un resultado de USD$
1.378.539, y reflejen un 9% sobre &l total de pasivoes, mientras que para e cierre del afio 2018
esta cuenta presento un resultado de USD$1.537.692 un 12% del total de pasivos de la empresa.
Existe una disminucion entre los dos aflos de USDS159,153 que repregenta un 10% menos.

bligaciones por Jubilacidn patronal - desaficio;

En ¢l cierre del afio 2018 represento un 100% sobre el total de pasivos no comicntes con un
valor de USDS1.537.692. los resultados en el afio 2017 fueron de UGSD § 1.378.539 que
significe el 100% del total del pasivo no comiente, ¢l andlisis entre los dos afos da como
resulizdo una disminucion de USD $159.153 ddlares un 1% entre 1os dos aflos revisados.

PATRIMONIO:

Representaron ¢! 84% del total de pasivos v patrimonio para el afo 2017, micniras para el afio
2018 representa un 86%, al cierre del afio 2018 el total del patrimonio fue de USD$79.715.120
mientras gue al cieme del afio 2017 fue de TUSDS 76.772.974, existe un incremento de USD
£2,942.146 dblares.

Capital:

Represento en al afio 2018 el 43% del total del patrimonio con un valor USD § 34.500.000 el
monto pama el cierre del afio 2017 ne tvo variacion y fue de TUSD § 34.500.000 délares con un
porcentaje del 44,9% sobre el total dé patrimonio.

Reservas:

La cuenta de reservas al cierre del afio 2017 represento un 33,7 % del patrimanio total, mientras
que ¢l cierre del afio 2018 fue el 32,8 % del patrimonio, los resnltados valorados fueron para el
afio 2018 fue de USDS$ 26.201.882 v para ¢l afio 2017 refleja un valor de USD$ 25.883,798, se
observa mn incremento de USD$318.083 délares. En la cuenta de reserva estén immersas:
reservi legal, reserva Tacultativa y reserva de capital

revit fuacisn de fnversiones:

Represento al cierre del afic 2018 el 18,06% del total del patrimonio, al cierre del afio 2017
representa un 18,7% del patdmonio, la varacién entre los dos afios es de USD 3105, de
disminueitn entre el afio 2017 vs el ano 2018
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Urilidades Acunmladas:

Al cicrre del afio 2018 los resultados acumulados fueron de USDS 131.534 un 0,17% del total
de patrimonio, al clerre del afo 2017 los resuitados acumnlados no tuvieron variacién en el
monto de USD§ 131,534

Liilidad / Perdidg del Fiercicio

La utilidad generada antes de impuestos al cierre del afio 2018 fue USD$3.673.772, al cierre del
afio 2017 se presenta una wilidad de USDE 636,166, se observa un incremento entre 1os afios
unalizados de USDS3,037.606 esto representa un 83% may

#

AD S EST. DE RESULTA INTEG AN

Ingresos Operativoy,

Luego de revisado los Fstados de Resulados Integrales de la empresa, los ingresos operalivos
del afio 2017 alcanzan la suma de USD $ 36.630.754, se observa una disminucidén en las ventas
por USDS 197.864 frenic al afio 2018 gue tuvo un resultado de USDS36.432.890, esto
representa i 0,54% mas en relacién entre los afios analizados.

Cosio de Ventas.,

Los costos de ventas gencrados en al afio 2018 fueron de USD$25.803.666 observindose un
incrementio frenie el afio 2017 de USD8494.765 esio es un 2,69% mis en relacién entre los afios
revisados. Fl cierre del afio 2017 presento un costo de USD § 25.108.901 délares.

Eltilidad Bruta.

El resultado del afio 2017 de la urilidad bruta fue de USDS 11.521,853, al cierre del afio 2018
presento un resaltado de USD $10.629.224 ¢l andlisis indica que hay una disminucidn en la
utilidad bruta por un valor de USD $892.629, que representa un 8% menos en la revision de los
afios 201R frente al 2017.

Crastos Adminisirativos.

Luego de la revision de los Gastos Administrativos, del periodo 2018 fueron de USD
$3.276.698 se observa una disminucién frente al afio 2017 de USD$3.224.807, esto representa
un 49,6% menos en e| endlisis comparativo de los afios revisados, cabe indicar que al cierre del
afio 2017 los gastos administrativos fueron de TUSDS 6.501.505 dilares.

Castos de Pentas:

Al cierre del afio 2017 estos gastos fueron de USDS 2.454.294 al cierre de afio 2018 pregento
un resuliado de UUSDE2.805.583, sc observe vn incremento de TJSD$352.29% dolares csw
representa un 12% mas entre los dos afios analizados,
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(Gastas Financieros:

En la cuenta de gastos fnancieros al cierre del afio 2017 presento un resultado de USDS
370.587 ddlares, existe un ahorro de USD$ 100.014 délares frente al afio 2018 que cerrd con un
valor de USD$270.573 un 36% menos entre loz dos afios analizados

Utilidad Antes d estos.

La utilidad que genero ¢l aflo 2018 antes de pago de impucstos [ue de USDS4.809.949 délares,
frente gl ciemre del afio 2017 que fue de USD$ 2.158.865 se observa un incrémento en la utilidad
de USDEZ.651.084 que representa un 55% mads en la relacion de los dos afios analizados.

Utilidad / Pérdida Neta

Luego del pago de impuestos y otros &l cieme del gjercicio presenta un resultado de USDS
3.392.588 al cierre del afio 2018, que frente 2l resultado del afio 2017 que fue de USDS 665.094.
se ohserva un incremento en un 80% con un valor de USD$ 2.727.494
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INDICES FINANCIEROS

2018 2017
capital de trabajo $39.281.811.83 $34.800.531,38
prueba acida 288 2,33
liguidez 4,42 3,62
Endeudamiento 14% 16%
Endeudamiento Patrimonial 16% 19%
Apalancamiento 116% 115%
Rentabilidad ventas | 5,31% 1,82%
rentabilidad actives 3.7% 0, 7%
rentabilidad patrimonio 4,25% 0,87%
Margen Bruto 29% 31%
Rotacitn de cartera 1.2 1,20
Rotacidn de ventas 0,39 0,40
Periodo De cobranza 327,05 303,33
Ratios financieros 2018 2017
Margen Brute 35% 31%
Rotacidn de ventas 0,39 0,40
Perlodo De cobranza 327,05 203,33

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la Junta General aprobar los Estados
Financieros 2 diciembra 31 del 2018

.’h\entamenm

\‘i\\\‘ 'Ju‘iu"!.

Ing. Miguel Arfgef Alvear

0101817542

COMISARIO
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ANEXO 1

ECUACERAMICA!

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {ENPRESADD EN US §)

ACTIVOS 2018 2017 Varlaclén %

EFECTIVO ¥

EQUIVALENTES DE 128.723 0.27% 173.085 0,36% {34.362) 2004
EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR 32608901 64,29% 30.441.769 62,299 2203132 7%
INVENTARIDS 17.673.341 34,B0% 17174389 35,71% 498 952 2%
IMPUESTOS

ko Ll 230.818 0.45% 213944 0,44% 16.873 7%
OTROS ACTIVOS

CORRIENTES 91137 0.18% 33.778 0,19% {2.640) 1k
Total ACTIVO

CORRIENTE 50.773.919 55% 48.095.964 53% 2.681.955 5%
PROPIEOAD; PLANTAY 13.473.497 |  32,00% 14784848 | 34,09% {1.311.347) 9%
EQUIFO

INVERSIONES

i rtheil 23.993.191|  56,99% 23,003,294 55,32% (103} 0%
CUENTAS POR COBRAR

COMERCIALES / OTRAS 4.636.569 11,01% 4,580.350 10,58% 16.219 1%
Total ACTIVO NO

SORMENTE 42.103.257 a5% 43,365,458 47% {1.265.231) 3%
PASIVOS

PROVEEDORES LOCALES 7868159 | €8.43% B351.078 62.85% (482.919) %
CUENTAS POR PAGAR

FINANCIERAS 1.579.454 13, 74% 29104 20,46% il.339‘,651} 435
IMPLIESTOS CORRIENTES 860,517 7,56% 1.218.915 9,17% (349.398) 29%
BENEFICIOS EMPLEADOS 496,697 B.67% 700.635 5,27% 196.062 30%
PROVISIONES 183,280 1,500 297,700 3,24% (114.420) 38%
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Total FASIVD

RN 11.497.108 a8% $13.257.423 513 {1.780.325) 13,5%
BEMNEFICIOS ERMPLEADOS
JUBILACION BATROMAL/ | §1.537.602| 100,005 $1378538| 100,00% {159.153) 10%
DESAHUCIO
CUEMTAS X PAGAR .
iy 4p 0,00% s0 0,00% = #DIv /ol
Tatal PASIVO NG
P apek 1.537.692 12% 1378529 9% {159.153) 10,35%
TOTAL PASIVO 13.034,759 14% 14.565.971 16% [LE3L172) 11%
PATRIMONIC
CAPITAL SOCIAL 34.500.000 |  43,21% 4 34.500.000 A4,54% v 0,0%
APORTES PARA FUTURAS
DR BN 1,183,498 1.49% 41192198 2% : 0,0%
BESERVAS LEGAL 26.201.882 12,815 4 25,883,799 33.71% 318.083 1%
SUPERHARIT POR
REVALLIACICN 14.396.681 18,03% 5 14396784 18, 75%, [103] 0,00%
INVERSIDNES
ACCIONES TESORERIA javoesy | 0% (5 147.085) -0,19% - 0%
RESULTADOS
; : I 0%
] 131.534 016% 131.534 0,17%
OTROS RESULTADOS
; : .33 221,184 76%
INTEGRALES (orsosm| OEH iR Yadie ‘ )
UTILIDAD PERDIDA DEL
. 4 prie
il 2673772 4,60% B36.165 0,83% 3.047.606 9%
TOTAL PATRIMONIC 79,847 377 BE% 76.772.974 Ba% 3.078.402 3,85%
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ANEXO 2
ECUACERAMICA"
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADO ENUS 5
. Variaeh
Pérdidas y Ganancias 2018 % 2017 % | diferencia “”;n“'é“
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | §36432.300 100.00% $36.630.75% | 100.00% | (5 197.854) 0,54%
OOSTO DE VENTAS 5 25.803.666 T, B3% S25.108901 | 8,55% 5 694,765 2,605
OTILIDAD BRUTA $1062022433 | 2907% | §10.52L.B53. 20 | 31.45% | (3 EUZA2Y) %
GASTOS ADMINISTRACION, § 3276698 §.59% 5 6501305 17.75% | &322430T) 20,508
GASTOS DE VENTAS 2806393 10,88% £ 2454294 9,71 £352,299 12.55%
TOTAL OASTOS OPERATIVOS 6,083,201 16.70% $ R.955.799 2445% | S 2872808 2%
UTILIDAD OPERATIVA $4.545933 «13.30% $ 2.566.054 ™ $1.970.879 4%
- (instos Finuncicro (5 263539 -0,72% (5AM.587.000 | -L0% (5 615.526) 240,73%
= Otzos Ingresps (~) Otr0s gistos 5527355 1 44%% {56 60200 <0, 10% ¥ 363957 106,94%
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO & La §4.809.949 13.30% § 1.156.865 5,9% £2.651.084 55%
RENTA
IMPUESTO A LA RENTA (A) {5 L1360 T7.00) «3,12% {5 1.822.563.00) 2.61% S 2EGARG 20135%
GAMANOIAS / PERDIDAS ACTUARIALES (§ 281.184.00; 1% 71208000 {% 200.976)
Utilidad (Perdidu) Neta $3.392.588 9,3% § 665,004 % $2727.40 A
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ECLIACERAMICA!
Estaca de Flujos de Efectivo
o termi bre 2013
2017 2018
Efectivo recibido clientas neto 36.144.840 35.064.674
pagos 2 proveedores (25.462 436 {25.185.776)
pagos a ampleados {7.191.020} [7.348.633)
Impueste a la renta {1.270.441} [1.081.907)
Interesas cobrados netos (370.587) 1263.339)
849 346
Flugj ivo InVersid —I
efectivo proviens de : Reembolso de seguros - -
Dividendos recibidos 62380 609.176
Otros ingresos recibidos - -
ﬁ;g I ﬁiﬁ
efectivo usado en : Adnuisiclén de propiedad, planta y equipo {E04.610) (370.823)
Inerements en Inversiones (58.913) o

R A AN
efectlvo proviene de : Prestamog corto plaza (i1 851) 24.682
Prestamuos large plaro = -
efectivousado en : Prestamos farngo plaro (792.038} (1164.333)
Prestamos corto plare .
Pago Dividendos {4585.798) {318.083}

tros pegos por actividades de financiomtentn -

£] uivalent o de afio 375,128 173,085

AZoss @ 138733
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ECUACERAMICA’ S5.A.

For el aiio

Resultado Integral del Elerclcio 2017 2018
perdidz daf ejercicio T36.302. I 3673771

Gaste por Depreciacionss 1534869 1.684,316
Gasto por baja de Inventarlos 9B.9E1 119,624
Gasto Provisidn cuentas Incabrables £2.357 60,705
Pravision jubilacion patronal / desahucio 175.736 204,865
15% Participacidn trabajadores 330976 248 814
Dividendos recibidas {62.380) {609.176}
Impussto 3 k= remts 1422563 1136177
FEVENO provisiones - [37.813)
Otros Gasoos - -
1 3.613.703 3.407.522

{ Aumenta | digminuddn de cuentas xcobrar dientes (485513} (1.368.21E)

{ Aumento ] dismiaucidn de impuestas anticipados 11.270.441) (1.081.907}
[ Aumento ) dismineddn de inventarinos (1.907.438) 1616.536)
[ Aumenta | disminucldn de proveadoras 1.750.452 [1.984 466)
[ Aumenta ) disminuelan de obligaciones con empieados (595.31%) [843.100)
{ Aumenta ) disminucidn de intereses par pagar _
I_ [2.500.659) {5.896.275)
ot giustes " i 1.113.044 {2.488.753)

] 1.840.346 | 1.185.01% ]




