Cuenca, 19 de marzo del 2011

Sefiores
ACCIONISTAS DE C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA ECUACERAMICA
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articule 279 de la Ley de Compafias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2010 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencicnada Ley y Regiamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido total colaboracién por parte de la
Administracion de la compafiia, quienes me han entregado de manera oportuna y
mensualmente los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General
y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan
conforme a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, acorde a las practicas contables de
general aceptacidn. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los apropiados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

Ventas:

Las Ventas en el afio del 2010 presentan un incremento del 11,44%, es decir
US$2.842.767, en comparacion con el afio 2009. A diciembre de 2010 registra el valor
de US$ 27.699.740, mientras que a diciembre de 2009 registré el valor de
UsS$24.856.973.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2010 llegd a US$ 14.528.994, esto es el 52,45% sobre las
Ventas; representando un incremento de 0,17% (US$ 24.850) en relacion al afio 2009
en donde este rubro fue US$ 14.504.143.

Utilidad Bruta; :

En el afio 2010 coma resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo
de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 47,55% esto es US$ 13.170.746 , que
en comparacion al afio 2009, donde este valor fue US$ 10.352.829, se observa un
incremento de US$ 2.817.916, representado en términos porcentuales, 27,22%.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas para el periodo de 2010 son US$ 1.565.206, que representan el
5,65% sobre las ventas. Al comparar con el afio anterior, que fue US$ 973.790, este
rubro se ha incrementado en 60,73% es decir en US$ 591.416.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion durante el afio 2010 registran el valor de US$1.515.477,
esto es el 5,47% sobre las ventas. En relacién al afio 2009, este rubro se incrementa
el 35,53% es decir US$ 397.329, ya que registrod el valor de US$ 1.118.148.



Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2010 una disminucion de 12,38% en relacién al afio
2009, pasando de US$ 357.331 en el 2009 a US$ 313.078 en el 2010.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Este rubro para el afio 2010 registra el valor de US$ -731.859, mientras que en el afio
2009 registré el valor de US$ -64.732, observandose un incremento del 1030,60%.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2010 es US$ 9.045.125, representa el 32 65%
de las ventas, y al ser comparada con el afio 2009 se observa un incremento de
US$1.206.297. La utilidad liquida a disposicion de los accionistas para el afio 2010,
luego de la provisién de pago del 15% a trabajadores (US$ 1.356.769), del pago de
impuesto a la Renta (US$ 1.426.249), de la provision por Reserva Legal (US$626.211)
y Participacién Estatutaria (US$ 225.436.) es de US$ 5.410.460.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos muestra un incremento en relacién al ano anterior, al 31 de
Diciembre del 2010 se registra US$ 3.118.651, mientras que al 31 de Diciembre de
2009 el valor es US$ 546.131 lo cual representa un incremento de 471,04%.
(US$2.572.520).

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 25.213.628 en el 2009 a ser
US3$29.680.324 en el 2010, observandose un incremento de 17,72%.

Los Inventarios se incrementan en el 2010; pasaron de US$ 4.497.969 en el 2009 a
US$ 7.962.530 en el 2010, esto es US$ 3.464.560, siendo en términos porcentuales
un incremento en esta cuenta de 77,02%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacion positiva de US$ 10.390.347,
representando un incremento en términos porcentuales de 34,19%, pasando de
US$30.389.698 en el afio 2009 a US$ 40.780.046 en el afio 2010.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos netos presentan un incremento de 71,65%; pasando de
US$4.979.782 en el 2009 a US$ 8.548.017 en el 2010.

Inversicnes:

Este rubro en el afo 2010 registra un valor de US§ 16.024.321, mientras que en el afio
2009 registré el valor de US$ 16.052.879, mostrando un decremento del 0,18%, es
decir US$ 28.558.

El total de Activos tienen una variacion positiva de 27,09%, pasa de US$ 51.422 360
en el 2009 a US$ 65.352.384 en el 2010.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2010 presentan un incremento de US$ 1.833.361
representando una variacion porcentual de 13,48%, pasan de US$ 13.604.618 en el
2009 a US$ 15.437.979 en el 2010.



En el afic 2010 las Cuentas por Pagar representan el 43,99% de los Pasivos
Corrientes, con un valor de US$ 6.792.071; la cuenta Proveedores representa el
21,49% de los Pasivos Corrientes, con un valor de US$ 3.317.971.

Pasivos no Corrientes:
Los Pasivos no Corrientes estan compuestos por reservas para jubilacion patronal y
deuda a largo plazo, con un total de US$ 7.369.745.

El total de Pasivos tiene una variacion positiva de 52,87%, pasa de US$ 14.919.666 en
el 2009 a US$ 22.807.724 en el 2010.

PATRIMONIQ
Las cuentas patrimeniales han experimentado un crecimiento de 16,55%, es decir

UUS$6.041.965, en relacidon al afo anterior, alcanzando el total de US$ 42.544.659 en
el 2010, frente a US$ 36.502.694 del afio 2009.

INDICES FINANCIEROS (ANEXQO 3)

Capital de trabajo:
Ef Capital de Trabajo de |la empresa, para el afio 2010 se presenta con el valor de
US$25.342.066 mientras que en el afio 2009 presentd el valor de US$16.785.080.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 2,23 en el 2009 a 2,64 durante el 2010, los
indices de prueba acida, pasan de 1,90 en el 2009 a 2,13 en el 2010, lo que nos indica
que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de corto
plazo con facilidad.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se incrementa en
este afio, pasando de 29,01% en el afio 2009 a 34,90% en el afo 2010. Esto nos
indica que la compafiia ha financiado el 34% de sus activos con recursos de terceros,
siendo lo demas soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacién al 2009 pasando de
40,87% en el afio 2009 a 53,61% en el 2010.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se incrementa en el afio 2010, pasando de 41,65% en el
2009 a 47,55% en el 2010.

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa pasa de 24,71% en el 2009
a 24.36% en el 2010; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de
15,24% en el 2009 a 13,84% en el 2010.

indices de Ejecutoria:
E! periodo de rotacién de Inventarics pasa de 112 dias en el 2009 a 197 dias en el
2010.

El periodo de cobro pasa de 365 dias en el 2009 a 386 dias en el 2010.



La rotacidon de los activos de la empresa para el aiio 2010 es de 0,42 mientras gue en
el afio 2009 fue de 0,48.

Por su parte, la Administraciéon ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generaimente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que
las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y
Ganancias, demostrande de manera razonable la verdadera situacion economica vy
financiera de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA ECUACERAMICA

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al
31 de Diciembre del 2010.

Atentamente,
‘j%'gﬁsummmmsm OE COMPANIAS

G THTARD LA ONWE bR eI RiA)

6 MAY 2011 |

Econ. Ximena Galarza Cordero . At
COMISARIO-C. A. ECUATORIANA DE P ESTRLIRLISTS OF G
CERAMICA ECUACERAMICA
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