_ i - Cuenca, 1 de abrit del 2010
<
Sefiores
ACCIONISTAS DEC, A ECUATOR|ANA DE CERAM‘CA ECUACERAMICA
Cludad N
Sefiores acclonistas: l';
: b :
En cumplimiento- a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaﬁlas y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los E: stados Financieros de la empresa
para el perlodo terminado el 31 ‘de’ Diciembre-de{2009 y los diferentes aspectos
enumeradosen la mencionada Ley y'Reglamento. j X

Para el cumplimiento de mils funciones he reCIbido togal co[aboracnbn por parte de la
Administracidn de la compafila, ‘quienes me han" entregado de manera oportuna y
mensualmenté' los Balances v sus Anexos. La Ad!?lntstracién ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asl como con lasiresoluciones de la Junta General
y del Directorio. Los Libros de Actas asf como el de %}cciones y Accionistas se llevan
conforme a la Ley. L :

El control interno de la empresa es el adecuado, acqﬁje a las practicas contables de
general aceptacién. La custodia.y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son ios apropiados.

En relacion con los Balances me permito hacer los sig’@ientes comentarios:

Ventas: ‘
Las Ventas en el afio: dal’ 2009 presentan un Incremento det .29,97%, es- decir
US$5.731.136, en comparacion con ef afio 2008, A dlciembre de 2009 registra el valor

de US$ 24.856.973, mieniras que a dlClembre de 2008 registrd el valor de
US$19.125.838.
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Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2009 llegd a US$:14.504, 143 ‘esto es el 58,35% sobre las

Ventas; representando un incremento de 15,08% (Ué§ 1.900.259) en relacion al afio
2008 en donde este rubro fue USH 12:603.884.

Utitidad Bruta; ’ t !

En el afio 2009 como resuitado de la diferencia porcenlual entre las Venlas y ef Coslo
de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 41 BQ-; esto es US$ 10.352.829 , que
en comparacion al aflo 2008, donde este valor fue US$ 6.521.952, se observa wn
incremento de USS$ 3.830.877, representado en térrnii_]qs porgentuales, 50,74 %.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas para e perlodo de 2009 son: US$ 973.790, que representan el
3,92% sobre tas ventas, Al comparar con el afio ant Jor que fue US$ B17.140, este
rubro se ha incrementado en 19,17% es decir en US$'138.493,

Gastos de Admlnistraclbn

Los Gastos de Administracion dﬁrame el afic 2009 reg‘stran el valor de US$1.118.448,
esto es el 4,50% sobre las'ventas. En relacién al afig” 12008, este rubro se incrementa
el 14,14% es decir US$:138.493, ya que registro el val‘&r de US$ 970,655,
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Gastos Financieros: - 1 |
La cuenta experimenta en el afio 2009 una disminuion de 2,69% en relacién al aflo
2008, pasando de US$ 367 221 en el 2008 a US$ 35? 331 en el 2008.
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Otros Ingresos / Otros Gastos

Este rubro para el afio 2009 regislra ei valor de USﬂ 764 732, mientras que en el afio
2008 registrd el valor de US$-79.020! observandosel una disminucion del 18,08%.
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Utilidad Antes de Impuestos: ?' '

l.a Utilidad Antes de Impuestos para el 2009 es: US$ 7 838.828, representa el 31,54%
de las ventas, y al ser.comparada con el afio 2008 se -observa un |ncremento de
1J5$3.559.911. La utilidad liquida a disposicién de: los acclenistas para el afio 2008,
luego de la provision de pago del 15% a trabajadores (US$ 1.175.824), del pago de
Impuesto a la Renta (US$ 1:127.411),de la provisién por Reserva Legal (US$553.559)
y Parllclpamén Estatutaria (US$ 198.281) es de US$ ‘4 782,752,

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS ' 1

i

Activos corrientes:
E! rubro de Caja Bancos muestra un:incremento en. relaclén al afio anterlor al 31 de
Diciembre del 2009 se registra US$ 546.131, mientras que al 31 de Diciembre de 2008
el valor es US$ 44,544 lo cual representa un Incremento de 1126,04%. (US$ 501.587).

Las Cuentas por Cobrar han ‘pasado de uSs$ }0 913.002 en el 2008 a ser
US$25.213.628 en el 2009, observandose un Incremento de 20,56%.

Los Inventarios se incrementan en el 2009; pasaron de US$ 3.652.928 en el 2008 a
US$ 4.487.969 en el 2009, esto-es US$ 845.041, siehdo en términos porcentuales un
incremento en esta cuenta de 23,13%.

El total de Activos Corrlentes tiene una vanacan positiva de US$ 5.764.110,

representando un incremento en términos porcenanies de 23,41%, pasando de
US$24.625.588 en el afio 2008 a US$ 30.380.698 en’ el afio 2009.

Actlvos Fijos: C 4,-' ‘a\

Los Activos Fijos netos . presentan una dlsmlnucubn de' 3,94%; pasando de
US$5.184.048 en el 2008 a US$ 4.979.782 en el 2009

" Inversiones:

Este rubro en el afio 2009 regtstra un valor de US$ 16 052 879, mientras que en el afio

2008 registré el valor de US$ 16.031.857, mostrando un incremento del 0,13%, es
decir US$ 21.022. ! I

El total de Activas tienen uha;variaclon positiva de 1% 5179%' pasa de USS 45.841.493
en el 2008 a US$ 51.422.360 en-el 2009.
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PASIVGS :

Pasivos Corrientes: :
Los Pasivos Corrlentes para el afio 2008 presentan una disminucidn de US$ 315.051

representando unia varlacion’porcentual de 2,26%, pasan de US$ 13.919.669 en el
2008 a US$ 13.604.618 en el 2009.



En el afio 2000 las Guantae por Pegar rapraoah\an ol 49,20% de los Pasivos
Corrientes, con -un valor de US$ 6.692.809; la cuema Proveedores representa el
22, 15% de los Pasivos Corrlentes con un valor de U $ 3 012 778

Pasives no Corrientes:

Los Pasivos no Corrlentes estén compuestos por r{;ervas para jubilacién patronal y
deuda a largo plazo, con un total de US$ 1.316.047..;

El total de Pasivos tiene una variacion positiva de 1 71%, pasa de US$ 14.6698.336 en
el 2008 a US$ 14 919 666 en el 2009

EHMQ : T
Las cuentas patrimoniales: han experimentado’ un cremmlento de 17,10%, es decir

US$5.330.538, 'en relacion al afio anterior, alcanzan :Io el total de US$ 36.502.694 en
el 2009, frentea US$:31.172.157 del afio 2008. :

INDICES FINANCIEROS 1ANEXO 3

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para ei afio 2009 se presenta con €l valor de
US$16.785.080 mientras que en el afio 2008 presenté el valor de US$10.705.819.

Liquidez y Prueba Acida: “
Por-su parte la liquidez ha pasado de 1,77 en el 2008 a 2,23 durante el 2009, los
Indices de prueba 4cida, pasan de 1,51 en el 2008 a 1 80 en el 2008, lo que nos Indica

que la empresa cuenta con recurses suficientes parmcubnr sus obligaciones de corto
plazo con facilidad.

Endeudamiento:
El ndice de endeudamiento con terceros que mantlend la empresa disminuye en este
afio, pasando de 32,00% en el afio 2008 a 29,01%’en el afic 2009. Esto nos Indica

que la compafila ha financlado e! 26% de sus actlvos 'con recursos de terceros, siendo
lo demas soportado con recursos propios. ~ ( .

El apalancamiento de la empresa disminuye en re|aci6n al 2008 pasando de 47,06%
en ef afio 2008 a 40,87% en el 2009,

N
Rentabllidad: - |

El margen sobre las ventas se incrementa en el aﬁo!‘ : 009, pasando de 34,10% en el
5

2008 a 41,85% en el 2009.

El retomo de inversién sobre &l patrimonio de la em;rL:ﬁr esa pasa de 14,97% en el 2008

a 24,71% en el 2009; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de 9,33%
en el 2008 a 15,24% en el 2009. i

. "
indices de Ejecutorla; - M

El pericdo de rotacion de Inventarios pasa de 104 c;iiés en el 2008 a 112 dias en el
2009, &
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El periodo de cobro muestra mejorfa pasa de 394 dlas en ¢l 2008 a 365 dias en el
2000, [
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La rotacion de los activos de \a empresa para el ahd 2009 esde 0, 48 mientras que en
el afio 2008 fue de 0,42. i

Por su parte, 1a Admlnlstraclén ha dado cumphmlen{o al eslablecido eh los estatutos

de la compafila y en lasleyes vigentes, asi como'ilas resoluciones emanadas del
Directorio y'de la Junta General de Acclonistas. b

La contabfiidad es llevads de acuerdo a las ndemas y principios”generaimente'
aceptados en el Ecuador y sus registros estan: debici Tente documentados, por lo que
\as cifras constantes en’los:estados financiercs deiBalance General y de Pérdidas vy

'Ganancias, demostrando de’ manera razonable la iverdadera situacién econdmica y

financlera de C.A. ECUATORIANA DE CERAMlCA FCUACERAMICA

Por o expuesto;, me permito recomendar a Ios seﬁores Accionistas la aprobacion de

los referidos estados financleros correspondientes a! e}erclcto econdmico terminado, al
31 de Diciembie del 2009.

Alentamente,

N

Econ, Ximena Galarza Cordero. o
COMISARIO-C. A. ECUATORIANA DE 3
CERAMICA ECUACERAMICA



