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Auditores  Consultares

M Lo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas y miembros del Directorio de:
C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

Hemos auditado los balances generales adjuntos de C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA (una
subsidiana de Lemury Corporation) al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafnia.
Nuestra responsablidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron efectuados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
nermas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para obtener cerleza razonable de silos
estados financieros no contienen 2xposiciones emdneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditeria incluye el examen, en base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de 10s principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

Los estados financiercs no consolidados adjuntos del afio 2007 y 2006 han sido preparados con el
propésito de cumplir con fos requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador, por lo que no se presentan en forma consolidada con sus subsidiaras (inversiones en
acciones en las cuales se posee mas del 50% de las acciones con derecho a voto). Adicionalmente
tal como se explica en la nota 2 (f}, las inversiones en acciones en las cuales la Compafiia posee mas
del 20% de participacién, estén registradas al valor de participacién patrimonial del 31 de diciembre
del 2002. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que los estados financieros se
presenten en forma consolidada con los de sus subsidiarias y que las inversiones en acciones en las
cuales se poseen mas del 20% de participacion con derecho a voto sean ajustadas anualmente al
cierre de los estados financieros de la Compania. Debido a estas situaciones los estados financieros
de la Compaiiia no incluyen los efectos de los ajustes por fa falta de consolidacién de los estados
financieros y del registro de las inversiones por el método de participacion patrimonial.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los estados financieros reflejan una provisién para cuentas
incobrables por aproximadamente US$ 251,000 y US$ 220.000, respectivamente, que de acuerdo
con ios elementos de juicio disponibles, las provisiones se encuentran subestimadas en US$ 354,000
(para el 2007 ) y US$ 320.000 (para el 2006) en razén de que la Compaiiia mantiene cuentas por
cobrar de clientes con mas de 90 dias de antigiiedad por aproximadamente US$ 1,013,000 (para el
2007) y US$ 905,000 (para el 2006}, de los cuales superan los 360 dias de antigliedad el valor de S§
805,000 y US$ 540,000, respectivamente. La falta de incremento en las provisiones para cuentas
incobrables, no permite que {a Compafila reconozca en forma sisteméatica en los estados de
resultados el deterioro de su cartera, y en efecto las utilidades netas y los resultados acumulados
estan sobrestimados en los montos antes mencionados.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos
indicadas en los pamrafos tercero y cuario, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de C. A
ECUATORIANA DE CERAMICA al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Audirores Cuonsultores

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la Compaiia mantiene
saldos de cuentas por cobrar con compafiias relacionadas por un monto significativo, las cuales se
han incrementado en el afio 2007 y 2006 en aproximadamente US$ 2,000,000 y US$ 3,000,000,
respectivamente, debido a que fa Compariia ha financiado la adquisicién de activos fijos y parte de las
operaciones de sus relacionadas. Esta situacidn y en virtud de que no exste un plan de pagos
formal, se encuentra afectando la liquidez de la Compaiiia, lo que ha onginado un incremento de sus
pasivos y en sus gastos financieros. La ausencia de un plan de pages podria originar una
incertidumbre en la capacidad para el pago a sus proveedores; por lo que no se puede determinar el
efecto que este asunto tendria en los estados financieros.

Como se explica mas ampliamente en la nota 15, a los estados financieros, a partir def afio 2005 se
encuentran en wigencia las reformas tributarias reiacionadas con la determminacion dei Impuesto a la
Renta de la compafia, por los efectos que podrian tener las transacciones con partes reiacionadas
del exterior (precios de transferencia). La Compafiia manifiesta que no ha realizado operaciones con
partes relacionadas del exterior en el 2007 y 2006 que requieran la elaboracién del estudio de precios
de transferencia.

Quito, Mar2Q 20 del 2008
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas del
31 de diciembre del 2006

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América}

ACTIVOS Notas 2007 2008
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 205.042 184.573
Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas
incobrables de US$ 250,530 en el 2007 y
USS$ 220,007 en el 2006 3 23.052.946 20.191.429
inventarios 4 4.438.066 4.950.226
Pagos anticipados 11.810 13.488
Total activos corrientes 27.707.864 25.339.718
Propiedad, planta y equipo, neto de
depreciacion acumulada 5 4.480.415 4.838.150
Inversiones de largo plazo 6 8.915.561 8.534.289
Total activos 41,103.840 38.713.165
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 818.151 330.921
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 7 2.511.773 1.824.415
Cuentas por pagar 8 8.044.971 8.055.306
Pasivos acumulados 9 862.470 652.440
Total pasivos corrientes 12.238.405 10.863.082
Pasivos a largo plazo:
Préstamos bancarios a largo plazo 7 222.685 2.012.647
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 10 252.453 162.379
Total pasives 12.713.543 13.038.108
Patrimonio de los accionistas (véase estado
adjunto) 11 28.390.297 25.675.057
Total pasivos y patrimonio de los accicnistas 41.103.840 38.713.165

Las nctas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ESTADO DE RESULTADOS

Afo que termind el 31 de diclembre del 2007, con cifras comparativas
del afio que terminod el 31 de diciembre del 2006

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2007 2006
Ventas netas 18.758.165 18.585.790
Costo de ventas {13.108,557) {12.947 295}
Utilidad bruta en ventas 5.649.608 5.638.495
Gastos de operacion
Gasto de ventas (764.049) (1.065.698)
Gastos de administracion (811.990) (820.816)
Total gastos operativos (1.576.039) (1.886.514)
Utilidad neta de operacion 4.073.569 3.751.981
Otros ingresos y (gastos):
Otros ingresos (egresos) neto 352.975 (21.524)
Gastos financieros (422.970) (450.798)
Total ingresos (gastos), neto {69,995} (472.322)
Utilidad antes de participacién de los
empleados y trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 4003574 3.279.659
Participacion estatutaria (101.398) (82.676)
Participacidn de ios empleados y trabajadores
en las utilidades 12 (600.536) {494.168)
Impuesto a la renta 12 (586.400) {488.947)
Litilidad neta 11 2.715.240 2.213.868
Utilidad por accién 2-1 0.001 0.001

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afio que termind el 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas

del afio que terminé el 31 de diciembre del 2006

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Participacion a trabajadores e impuesto a {a renta
Intereses pagados
Otros ingresos {(gastos), netos

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Efectivo utilizado por las actividades de inversién -
adiciones a propiedad, planta y equipo
Flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento:
Sobregiros bancarios
Efectivo pagado por obligaciones bancarias
Efectivo recibido por obligaciones bancarias

Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de financiamiento

Aumento (disminucion} del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2007 2006
15.486.079 18.164.245
(13346.912)  (15.144.175)
2.138.167 3.020.070
(1.186.936) (1.273.371)
(422.970) (458.488)
352.975 (21.524)
882.236 1.266.687
(247.433) (2.023.958)
488270 307.854
(2.282.587) (1.153.082)
1.179.983 1.231.770
(614.334) 386.542
20.469 (370.729)
184.573 555,302
205.042 184,573
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continda)
Afio que termind el 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas

del aiio que terming el 31 de diciembre del 2006
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2007 2006
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacién:
Utikdad neta 2.715.240 2213868
Cargos a resuitados que no representan flujo de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables 30,523 27.233
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 606.168 650.677
Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio 136.802 53.087
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (3.273.315) (2.861.678)
Disminucién en inventarios 512.160 485566
Disminucién (aumento} en gastos pagados por anticipado 1678 (5.413)
(Disminucion} aumento en cuentas por pagar (10.322) 1.014 280
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados 210.030 {202.602)
Disminucion en provisiones a largo plazo (46.728) (108.341)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 882.236 1.266.687

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financteros
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas
el 31 de diciemt el 2006

NOTA 1 - CPERACIONES

C. A. Ecuatoriana de Ceramica fue constituida el 22 de septiembre de 1980, en la ciudad de Quito —~
Ecuador y mediante escritura pablica dei 27 de octubre de 1990, el domicilio social de la Compafiia fue
trasladado a la ciudad Cuenca. El objetivo de la Compariia es ia realizacion de actividades de 'a industria
de la ceramica, en todas sus diversas ramas en genéeral. Su accionista principal es Lemury Corporation de
Panama, |la cual es poseedora del 71,23% del capital al 31 de diciembre de 2007 y 2006 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007, ei capital de trabajo de la Compafia principalmente depende de la
recuperacion de los saldos de las cuentas por cobrar y de 1a realizacion del inventario, los cuales estos
representan aproximadamente el 67% del total de activos. La alta concentracién de las cuentas por cobrar
en compaiias relacionadas para el financiamiento de operaciones y su falta de pago, han afectado la
liquidez de la Compaiiia, lo cual ha ocasionado que sus pasivos y gastos financieros por endeudamiento
se incrementen y presenten un atraso en el pago a sus proveedores (incluyendo a compafias
relacionadas). lLa mejora en su liquidez depende de la recuperacién de sus cuentas por cobrar y de la
realizacién de su inventario generado en su operacion; asi como del aporte de capital fresco por parte de
los accionistas y de un incremento en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre del ano 2000 y 2002, las cuaies fueron adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
y el Servicio de Rentas Intemas de la Repiblica del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Intemacionaies de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las
emitidas no han sido actualizadas en funciéon de los cambios 60 enmiendas introducidas en las
Normas Intemacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican 1as practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

La Superiniendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-
004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Cficiai 348 del 4 de septiembre del 2006,
estabiecié que a partir del afo 2009 las compaiiias domiciliadas en la Repuablica del Ecuador deben
preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NiIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) emitidas por la Junta de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continia)

b)

c)

d)

e)

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compaiiia se presentan en Ddlares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador a
partir de marzo del afio 2000,

Estimacidn para cuentas incobrables

La provision para cuentas incobrables se registran en los resultados del ejercicio, en base al
porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos
de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventario

Los inventarios de maleria prima y suministros se registran a su costo de adquisicion y los
inventarios de producto terminado y en proceso se contabilizan al costo de produccion
incurrido. E! costo de ventas se determina por el método promedio ponderado el cuai no
excede a su valor neto de realizacion.

Los inventarios en transito se contabifizan al costo de los diferentes pagos efectuados.

La compafiia establece provisiones para aquellos inventarios obsoletos, la cual es registrada
en los resuitados def afo y se deduce por las bajas de los inventarios obsoletos o dafiados.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registrados al costo de adquisicién, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000, que
se presentan a una base que se aproxima al costo historico medido en délares, de conformidad
con ta Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

La propiedad, planta y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a la
vida (til estimada.

Los desemboisos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener ei
beneficio econémico futuro esperade de la propiedad, planta y equipo se reconoce comao un
gasto cuando se incurre.

El costo y la depreciacién acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de
las cuentas respectivas cuando estos son vendidos ¢ dados de baja y |a diferencia se reconace
en los resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continua)

f)

g)

hj

i

k)

Inversiones a largo plazo

Las inversiones a largo plazo constituyen acciones, participaciones y aportes para futuras
capitalizaciones, las cuales estan registradas por el método de participacion patrimonial del 31
de diciembre del 2002 y al valor del efectivo entregado como aportes para futuras
capitalizaciones. Ei efecto del ajuste de las inversiones por el método de participacion
patrimonial se reconoce en los resultados del ejercicio (en el afio 2002).

La Compaiiia establece una provision para aguellas inversiones que no son recuperables, la
cual es registrada en los resultados del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion
de costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen cuado se causan.
Transacciones en moneda extranjera

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio del cierre de
los estados financieros, del mercado en que se negocian estas divisas. La utilidad o pérdida en
cambio se reconoce en los resultados del periodo cuando se origina la variacion de ios tipos de
cambio.

Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio

Las provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio establecidas en 1as leyes
laborales ecuatorianas, son determinados en base a i0s estudios actuariaies realizados por una
empresa profesional independiente y se registran con cargo a los resultados del ejercicio. La
Compaitia tiene como politica contabilizar las reservas para aquellos empieados cuya
antigiedad es superior a los 10 afios, debido que a partir de esa fecha existe la obligacién de
este pasivo, segln las leyes laborales vigentes.

Participacién de los empleados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a
una participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los
resultados det ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante 1a tasa de impuesto del 25% aplicabie a

las utilidades gravables no reinvertidas del afio y la tasa de impuesto del 15% sobre el monto de las
utilidades capitalizadas en el ejercicio posterior.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (ContinGa)

§] Utilidad por accion ordinaria
La utilidad por accién ordinaria se calcula en base al prbmedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién fue de 2,256,875,000 de
USS$ 0,004 en el 2007 (1.601.875.000 acciones de US$0,004 en el 2006).

m) Uso de estimados
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a fa fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aqueilas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Clientes:
Exterior 413,442 450,981
Nacionales 3,942,803 3,046,930
Compafiias realacionadas (véase nota 14) 7,404,202 7,861,755
11,760,447 11,459,666
Compafiias relacionadas (véase nota 14) 11,114,227 8,515,726
Empleados 3,876 2,172
impuestos 130,240 119,797
Anticipos a proveedores 275,896 242,700
Otros 18,790 71,375
11,543,029 8,951,770
Provision para cuentas incobrables (250,530) (220,007)
23,052,946 20,191,429

Las cuentas por cobrar de clientes tienen un plazo de hasta 60 dias y no generan ningan rendimiento
y constituyen ciientes domiciliados en la Republica del Ecuador y Extranjeros.

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrabies:
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NOTA 3 — CUENTAS POR COBRAR {Continda)

Saldo al inicio del afio

Utitizaciones
Cargo a resultados del ejercicio

Saldo al final del afio

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:
Productos terminados
Productos en proceso

Materia primas y suministros
Imopriaciones en transito

Provision para obsolescencia de inventarios

NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
220,007 192,774
30,523 27233
250,530 220,007

2007 2006
1,424,089 1,041,277
261,111 241,166
2,446 305 3,493,351
586,318 454,189
4717823 5,229,583
(279,757) (279,757)
4,438,066 4,950,226
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NOTA 5 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Contin(a)

Porcentaje
anual de
2007 2006 depreciacién
No depreciables:
Terrenos 193,302 143,212
Obras en praceso 1,172 177,970
Magquinarta en montaje 34,157 160,755
Otros 18,636 18,636
247,267 500,573
Depreciables:
Edificies 1,581,616 1,397,209 5
Maquinaria y equipo 11,204,003 10,968,044 10
Equipo de laboratorio 73,982 71,859 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 53,033 53,033 10
Equipos de comunicacién 12,6563 12,6563 10
Equipos de computacion 257,529 252,959 33.33
Vehiculos 1,451,495 1,400,808 20
Material rodante 277,088 265,429 20
14,911,399 14,421,984
Depreciacién acumulada (10,678,251) (10,083 417)
4,480,415 4,839,150

El movimiento de 1a propiedad, planta y equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre, fue

2006

3,465,869

2,023,958
(650,677)

el siguiente:
2007
Saldo al inicio del afio 4,839,150
Adiciones netas 247,433
Depreciacion (606,168)
Saldo al final del afio 4,480,415

4,839,150

NOTA & —~ INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:
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NOTA 6 — INVERSIONES A LARGO PLAZO (Continta)

Valor
Porcentaje Nimero nominal
de de de las
2007 2006 participacion acciones acciones
Inversiones en compafiias:
Esmaltes Ferro Eljuri S. A. - ESFEL 2,367,064 2,367,064 81 41,413,800 .04
Keramicos S, A. 2,012,579 2,012,579 92 28,835,779 0.04
Ceramica Rialto S. A. 1,422,870 1,422,670 38 23,001,248 0.04
Ceramica Andina S. A 1,264,725 1,264,725 57 69 874323 0.04
Cartorama C. A 122,407 122,407 4 1,080,000 0.04
Irterborder S. A 115,512 115,512 20 50,000 1.00
Explotacion Minera S. A, - Explominas 63,785 63,785 44
Inmobiliaria Cermosa S. A. 63,283 63,283 10
Meprelpa S. A. 42,215 42,215 20
Seguros Unidos C. A 5,843 5,843
Banco def Austro S. A, 2915 2915 o]
Universal Holding Group 400 400 4
Banco Cofiec S. A, 291 291 0
Explotacion Minera del Sur - Explosur S. A. 96 96 1
Parque Industrial Cia. de Economia Mixta 66 66 1
7,483,851 7,483,851
Provisién acumuiada para pérdida de valor (955) (955)
7,482,898 7,482,896
Aportes para futuras capitalizacicnes:
Ceramica Andina 5. A. (1) 1,218,244 838,211
Iporsan S. A. 150,000 150,000
Cerinca C. A, 53,502 53,502
Nodel Internacional 648 646
Club Olmedo 600 600
Pegamentos y Masillas Ceramicas S. A, 80 80
Contafax 48 48
Ceramicasa S. A. 20 20
Selite S.A. 20 20
1,423,160 1,043,126
Total inversiones en compaiiias y aportes
para futuras capitalizaciores 8,906,055 8,526,022
Certificados de CORPEI] 9,506 8,277
8,915,561 8,534,209
(1) En el afo 2007 se realizo una transferencia de las cuentas por cobrar mantenidas con Ceramica
Andina S.A.
7



NOTA 7 - PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO (Continua)

2007 2006
Banco Internacicnal C. A.:
Constituyen trece préstamos, con tasas de
interes del 9% al 11% anual, cuyos vencimientos
son hasta marzo del 2009. 1,612,847 3,137,062
Banco Bolivariano C. A.:
Constituyen dos préstamos con tasas de interes
del 10% al 10.50% anual, cuyos vencimientos
son hasta diciembre del 2009. 616,667 700,000
Banco de Guayagquil:
Constituyen dos préstamos con tasas de interés
del 11% ai 11.50% anual, cuyos vencimientos
son hasta marzo del 2008. 371,000 -
Financiera Union del Sur S.A.:
Corresponde a un préstamo que genera una tasa
interés del 12% anual, cuyo vencimiento es hasta
abril del 2009. 134,144 -
2,734,458 3,837,062
Vencimientos circulantes (2,511,773) {1,824 415)
222,685 2,012,647

Los préstamos se encuentran garantizados con una hipoteca abierta sobre |0s inmuebles de

propiedad de Inmobiliaria Cermosa S. A..

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR (Continua)

Proveedores
Nacionales
Compaiiias relacionadas (véase nota 14)
Exterior

Compafiias relacionadas (véase nota 14)
Impuesto a la renta (véase nota 12)

Impuestos y retenciones en la fuente

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - |ESS
Anticipos de clientes

Participacion estatutaria

Provisiones por obligaciones por pagar
Accionistas

Otras

El saldo de la cuenta por pagar participacién estatutaria constituye las provisiones acumuladas para el
pago del: 4% al Directorio y 3% al Gerente General, el cual es calculado después de la participacion de los

empleados y trabajadores en las utilidades.

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Provisiones beneficios sociales
Intereses por pagar
Participacién a trabajadores (véase nota 12y 13)

2007, 2006
1,268,398 1,672,451
1,418,197 1,642,846
273,895 400,082
2,960,490 3,715,379
2,997,174 2,432,296
247,338 169,883
202,988 226,236
14,986 12,825
88,407 32,859
1,172,758 1,101,399
239,623 237,470
78,958 78,958
42,249 48,001
8,044,971 8,055,306

2007 2006
107,982 118,461
10,682 14,754
743,808 519,225
862,470 652,440
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NOTA 10 — SUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por los aitos
terminado el 31 de diciembre, es como sigue:

Bonificacion

Jubilacion por Total
Patronal Desahucio
Saldos al 31 de diciembre del 2005 181,309 36,324 217,633
Cargado al gasto del afio 31,544 21,543 53,087
Pagoes efectuados (50,474) (57,867) (108,341)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 162,379 - 162,379
Cargado al gasto del afio 136,802 - 136,802
Pagos efectuados (46,728) - (46,728)
Saldos al 31 de diciembre de! 2007 252,453 - 252,453

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la Compaiiia de
reconocer una pension a fodos aquelios empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una
misma institucion, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Codigo de Trabajo se determina en
base a los aiios de servicic promedio de la remuneracion anual percibida por los empleados.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio, el empieador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la
Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborades por una firma de
actuarios consultores. Para el afio 2007 no se efectué la provisién por desahucio.

NOTA 11.- PATRIMONIO
capital Social

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las acciones ordinarias y nominativas son de 2,630,000,000 y
2,132,500,000, respectivamente, de valor nominal de US$ 0,004 cada una; de las cuales se
encuentran en tesoreria 1,017,750 para el 2007 y 5,095,250 para el 2006.

Reserva L agal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compariias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compaiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital la porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

10
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NOTA 11.- PATRIMONIO (Continaa)

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compailias, este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital 0 para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que
constan en acta de junta general de accionistas.

Utilidades Reteni

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y otras, por disposiciones expresas.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa del 25% socbre las utilidades contables debido
a lo siguiente:

11
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA (Continta)

2007 2006
Utilidad antes de la participacion de los empleadcs y
trabajadores en las utiidades e impuesto a |a renta 4,003 574 3,279,659
Gastos no deducibles en el pais. - 14,794
Base para el cilculo de la participacién de los
empleados y trabajadores en las utilidades 4,003,574 3,294,453
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades (véase nota 13) 600,536 494 168
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,403,038 2,785,491
Ingresos exentos (151,045) (32,611)
Gastos no deducibles en i pais 38,721 14,794
Participacidn de los empieados y trabajadores en los
ingresos exentos 22,657 4,892
Base tributaria 3,313,371 2,772,566
Monto de utilidades a capitalizar (reinversidn) (2,419,425) (2,041,942
Base tributaria sujeta al impuesto a la renta del 25% 893,946 730,624
Impuesto a la renta por:
Utilidades a capitalizar 362,914 306,291
Utilidades a disposicién de los accionistas 223,486 182,656
Impuesto a la renta del afio 586,400 488 947
Retenciones en la fuente y anticipos del afio (339,062) (319,064)
Impuesto a la renta por pagar (véase nota 8) 247,338 169,883

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través de aumentos en el
capital acciones. La Compaiia al 31 de diciembre del 2006 acogiéndose a esta reduccion del
impuesto a la renta capitalizé US$ 1,990,000.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos
a impuestos adicionales.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios 2004 at
2006. El Servicio de Rentas Internas — SRI emitié una glosa del Impuesto a la Renta del ejercicio
fiscal 2004, misma que al momento se encuentra impugnada ante el tribunal fiscal.

12
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NOTA 13 — MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El movimiento de los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

Saldo al ) Pagos ylo Saldo al
Inicio Incrementos  Utilizaciones Final

Por el afio 2007:

Utilidad trabajadores (véase nota 9) 519,225 600,536 (375,955) 743,806

Beneficios sociales (véase nota 9) 118,461 127,581 (138,060) 107,982
Por el afo 2006:

Utilidad trabajadores (véase nota 9) 692 464 494 168 (667,407) 519,225

Beneficios sociales (véase nota 9) 104,041 106,973 (92,553) 118 461

NOTA 14 — TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Un resumen de las principales transacciones con compaiias relacionadas en los ahos que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Ventas productos terminados Uss 3,159,630 4,118,283
Ventas materia prima y materiales 32,343 14,815
Cobros por servicios y venias varias 29,867 339,245
Compras de materias primas y materiales 6,855,394 6,029,285
Compras de producto terminado 75,678 39,004
Pagos por servicios y compras varias 718,466 355,984
Intereses ganados 80,055 e 3 626

La Compafiia efectda la conversion de materias primas y vende productos terminados en un 99,87%
a Keramikos S. A.; ademdas compra materias primas en un 99% a Esmailtes Ferro Eljuri S. A. ESFEL
y materiales y repuestos en un 77% a Interborder S. A. y un 17% a Cartorama S. A..

Ademds la Compaiiia recibe servicios de personal de tres companiias que no estan vinculadas por
propiedad pero que mantienen estrecha relacién comercial con la Compaiiia. En el afio que termind
el 31 de diciembre del 2007 y 2006 el costo de los servicios de personal proporcionados por esas
compariias ascendié a US$ 1,214,441 y US$ 1,348,277, respectivamente.,

Un resumen de los saldos con compaiias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

13
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NOTA 14 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continda)

2007
Efectiva Cuentas por cobrar Inersiones Cuentas por pagar
en caja Préstamos en Préstamos
Nombre y bancos Clientes y otras acciones  Proveedores  yotras
Acoaustro 8. A. - 37,175 11,433 - - 2,415
Almacenes Juan Eljuri S. A - - 1,118 - 14,120 -
Artesa S. A - 6,444 - - 258 -
Austrobank Overseas Ltd. 136,665 - - - - 133,944
Banco del Austro 8. A, - - - 2,915 - -
Banco Cofiec S A, - - - 291 - -
Cartorama C. A - - 1,096 122,407 124,867 -
Ceradmica Andina S. A - - 2,095,045 2,482,969 - 582,620
Ceramica Rialto S. A - 26,014 800,174 1,422,670 31,853 1,100 698
Ceramicasa S. A. - - 1,891 - - -
Decorandina S. A. - - 591 - - -
Electrocuencua S. A, - - 53,187 - - -
Esfel S. A - 53,917 482,432 2,367,064 697,086 70,115
Explominas S. A - - 225,224 63,785 - -
Explosur S. A. .. - 12,603 96 5,386 -
Financiera Union del Sur S.A. - - - - - 134,144
Industrias IEPESA - - - - - -
Inmabiliaria Cermosa S. A - - - 63,283 204,371 -
interborder S. A - 1,587 651 68,035 115,512 156,704 -
lporsan S. A - 78,290 6,829,465 150,000 4,833 400,515
ftalpisos S. A, - 344,085 - - 55,287 100,575
Keramicos S. A. - 5,270,626 198,765 2,012,579 [ 8298
Mecanica de Precicién “ - - - - -
Lema del Paclfico S. A - - 53,980 42,215 126,426 -
Ormiex S. A. - - 41,519 - - -
Seguros Unidos C.A, - - - 5,843 - -
Universal Holding Group - - 400 - - -
Zamicom S, A, - - 137,671 - - 597,994

136,665 7,404,202 11,114,627 8,851,629 1,418,197 3,131,318

14
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NOTA 14 — TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS (Continua)

2006
Efectivo Cuentas por cobrar Inersiones Cuentas por pagar
en caja Préstamos en Préstamos
Nombre y bancos Clientes y otras acciones  Proveedores y otras
Acoaustro 5. A, - 37,175 1,890 - - 2,415
Almacenes Juan Eljuri S. A, - - - - 26,287 -
Artesa S. A - 6,399 - - 258 -
Austrobank Overseas Ltd. 76,805 - - - - -
Banco del Austro §. A - - - 2,815 - 798
Cartorama C. A. - - 1,006 122,407 98,198 -
Ceramica Andina S, A, - - 2,449,972 2,102,936 159 582,620
Ceramica Rialto S. A. - 77,760 795,656 1,422,879 24,224 999,294
Ceramicasa S A - - 1,891 - - -
Decorandina S. A. - - 591 - - -
Electrocuencua S. A. - - 53,187 - - -
Esfel S. A, - 54,988 482,432 2,367,064 979,357 85,603
Explominas S. A. - - 222 467 63,785 - -
Explosur 5. A - - 12,603 98 5,386 -
Industrias IEPESA - - - - - -
inmobiliaria Cermosa S. A - 81,464 - 63,283 233,266 -
Interborder S. A - 1,572,533 68,035 115,512 81,658 -
Iporsan S. A - 78,290 3,996,865 150,000 4,833 399,952
Halpisos S. A. - 331,079 - - 55,287 8,243
Keramicos S. A - 5,705,202 183,321 2,012,579 - 166
Mecanica de Precicién - - - - - -
Lema del Paclfico S. A - 16,865 50,166 42,415 134,933 -
Ormiex 8. A. - - 41,519 - - -
Zamicom S. A, - - 144 035 - - 350,208
76,805 7,981,755 8,515,728 8,485 662 1,642,846 2,429,299

NOTA 15 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suptemento del Registro Oficial No.494, del 31 de diciembre del
2004, se estabiece que los sujetos pasivos del Impuesto a ia Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario y sus Reformas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran en
las oficinas del Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 58 del Reglamento, en la forma y con €l contenido que establezca el
Servicio de Rentas Intemas mediante resolucién general, en funcion de los métodos y principics
establecidos en los articulos del supiemento.
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NOTA 15 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA {Continda)

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Intemas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié la
resolucion DGER 2005-0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2008, en la cual
se establece que los contribuyentes sujetos al lmpuesto a la Renta.que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciiiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a 300.000 ddlares, deben presentar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para [a Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario y su Reformas.

NOTA 16 — CONTINGENCIAS

La Compaiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006 mantiene un litigic pendiente de resolucidn por parte det
Tribunai de lo Contencioso y Administrativo en el cual PETROCOMERCIAL demanda a fa Compaiiia el
pago de la diferencia en el precio entre el valor de comercializacion y el precio intemacional Diesel y
Bunker que son utilizados por la Compaiiia. El sustento de la demanda por parte de PETROCOMERCIAL
es que la Cempania realiza operaciones de explotacion minera, |o cual de acuerdo con las disposiciones
vigentes por parte del Ministerioc de Energia y Minas el precio que deben pagar las Compaiias que se
dedican a la explotacién minera son los precios que rigen en el mercado internacionai. La Compafiia ha
apelado ante el Tribunal de fo Contencioso y Administrativo, manifesiando que la actividad de la
Compaiiia es fabricacion de ceramicas de pisos y paredes y que su actividad no esta relacionada con la
exploracién y explotacion de minas o recursos naturales. A la fecha se han presentado todos los
argumentos necesarios para desvirtuar la demanda presentada por PETROCOMERCIAL y de acuerdo con
los asesores legales y la Compaiiia existen los amgumentos suficientes para desvirtuar la demanda
planteada, por lo que no consideran necesario realizar una provisidén para este reclamo. En el caso de un
fallo adverso los estados financieres no tienen una provision para este evento.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros, marzo 9 de 2008, no

se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de ia Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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