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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

Informe sobre la auditoria de los estados financieros (no consolidados)
Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros no consolidados de C.A. ECUATORIANA DE
CERAMICA, que comprenden el estado de situacion financiera no consolidado al 31
de diclembre de 2017, y los estados no consolidados de resultados integral, de
cambios en el patrimanio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, asi como las nolas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por e efecto del hecho descrito en la seccidn
“Fundamentos de la opinidn con salvedades” los estados financieros no consolidados
adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspectos maleriales, la situacion
financiera de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA, al 31 de diclembre de 2017, asi
como sus resultados y flujos de efectivo no consolidados correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera aplicables en Ecuador,

Fundamentos de la opinién con salvedades

Hasta la fecha de emision de nuestro informe C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
no ha recibido de parte de sus subsidiarias y asocladas la informacién corespondiente
al VPP (Valor Patrimonial Proporcional) que le corresponderia de acuerdo al porcentaje
de su participacion en el capital en dichas compafias. Por esta razén no nos ha sido
posible calcular el impacto que tendria el por VPP en el estado de situacion
financiera de C.A. ECUATORIANA DE

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los esiados financieros™ de este informe. Somos
indepandiantes de la compafiia de conformidad con las disposiciones del Cdadigo de
Etica para Contadores Plblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros.
Siman Bolivar 16-T8 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 2835
(593) 7 2B3 5415
Codigo Postal: 010208
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ALCIORES / CORSLIPCES

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la
administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material debida a fraude o ermor,

En la preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la administracion tiene la intencion
de liquidar la compafia o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista.

Los encargados del goblerno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compaiia,

Responsabilidades del auditor con relacién con la suditoria de los estados
financieros

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una audiloria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio

profesional y manienemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamentes
afrdneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la compaiiia.

s Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondlente informacién revelada por la
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion, del principio
de negocio en marcha y. con la evidencia de audiloria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una desviacidon material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la compafia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerfidumbre
material, se requiere que llamemos la alencién en nuestro informe de auditoria

‘sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si

dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compafia deje de ser un negocio en marcha;

Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacidn revelada, v si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
mydwaMdﬁhMyummﬂh
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

MNuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emitira por separado hasta el
31 de julic de 2018, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas
Internas.

Secolo & Qsociados C. LAda,

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Par el afio terminada an Diciernbre 31, 2017

fen US dolares)
2017 2018
HNotas
Ingresos por actividades ordinarias 1B ;33,&35.?54- 36,070,687
Costo de ventas 19 {25,108,901) [23-.3“.048}
Uitilidad bruta
Participacién en el resultado de asociadas
y negocios conjuntos &2 380 83,318
Gasto de ventas 20 (2454294)  (2.563,620)
Gastos administrativos y generales a) 21 {6,501,508) (7,034,239)
Costo financiero, neto (370,587) (405,814)
Ctros gastos {96,582) {33.616)

Impuesto a la renta T (1.422 563) (1,620,986)
Utilidad neta

Partidas que no se clasificarén posteriormenie

al resultado del ejercicio’
Ganancias (pérdidas acluariales) 13

Resuliado integral del ejersicio — 5SSO 1996167
Utilidad {pérdida) neta por accién sobre la utilidad . ooz 00333

(a) A diciembre 31 de 2077 este rubro incluye USD. 380,976 de participacidn a trabajadores en fas
ufilidades (2016; USD 488,588). Vernola 7, 13y 21,

A diciembre 31 de 2017, del resultado integral del sjercicio debe destinarse USD. 76,630 para
mmnbgﬁw.fum 26,506 para Ia participacién estalutana. (2016: 114,768 pars reserva legal y-
USD, 41,317 para Ia participacion estatutara )

JEETT

Las notes adjunias son pare inlegral de los estados financends:






C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2017,

(en LS delares)
2017 2018
FLU.JOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Caobros a clientes 36,144 B40 34,775,061
Pagos a proveedores (26,463,436) (23,273,325)
Pagos a empleados (7,191,030) (B,257 460)
Impuests a la renia (1,270441)  (1,659,857)
Intereses cobrados (pagados), neto (370.587) (426.951)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:
Dividendos recibidos 62,380 83,315
Efective usando en:
Adgquisicién de propiedad, planta y equipo (604,610)  (2,084,470)
Incremento de inversiones (59,213) -
Otros pagos efeciuados z =

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente da:
Préstamos a corto plazo {161,351)
Préstamos a lango plazo H

Efectivo usado en:

Préstamos a largo plazo
‘Préstamos a corio plazo
Pago de dividendos . .

Efectivo neto proveniente de {usado en) actividades

de financiamiento

Aumento {disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efective y equivalentes al final del afio

Ly oy mafparvem w0 parce wiegrat e dos eviados finanes Pégina 7




C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por &l afio lerminado en Diciembre 31, 2017

(e US délares)
27 2018
Utilidad neta 736,302 1,147 679
Ajustes por partidas distintes al efectivo y actividedas de operacién:
Gaslo por depreciaciones 1.534 668 1,579,468
Gasio por baja de inventarios 98,082 33616
Gasto por provision para cuentas malas 62,057 67,321
Provisién para jubilacién paironal y desahucio 175.738 147 449
Participacitn a trabajadores 380,976 488,588
Impuesto a la renta 1422563 1,620,686
Dividendos recibos (62,380) (83,315)
Otros ingresos - -
Otros gaslos - =
3613703 3,854,113
Varfaciones an los componentes del capital de trabajo:
{Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar a clientes (485013) (1,205626)
{Aumento) disminucion de impuestos anticipados {1,270,441) (1,6568,657)
(Aumento) disminucién de inventarios (1,807 438) (1,975649)
Aumanto (disminucitn) de cuentas por pagar a provesdores: 1,750.452 3,804,602
Aumento (disminucian) de cuentas por pagar a empleados (586,318) (6B6.65T)

Aumento (disminucion) de inlereses por pagar (21,137

(2,500,659)  (1,844,124)

Efectivo provaniente de (usado en) las operaciones 1849346 3,157,868

Las notas adprdas a0 parts integral de I04 salados fnancies.



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
Afio terminado en Diclembre 31, 2017
(en US ddlares)

1. ldentificacién de la compafiia:

C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA, es una sodiedad antnima que fue consfiluida en la Repiblica del Ecuador
en sepliembre de 1960 e Inscrila en el Registro Mercantil del cantdn Clulto en sepliembre del mismo afio; su
domicilio esta ubicado en av. Héroes de Verdeloma 9-22 y Francisco Tamariz, Cuenca, Ecuador. Su objeto social
s la explotacion de la industria de cerdmica, en todas sus diversas ramas; podra ejecutar toda clase de aclos
civiles y mercantiles relacionados con el objeto principal; inclusive podré hacer denuncias y explotacidn de minas,

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracidn de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financleros de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA (No consolidados) han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucidn Ne.
5C.05.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros publicada en el Registro
Oficial N* 84 del 23 de diclembre de 2008.

2.3 Moneda funcional:

La monada funcional de la compafia es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), &l cual es la
moneda da crculacidn en e Ecuador.

2.4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas més abajo. El costo hisidrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y senvicios,

El valor razonable es el précio que se radbiria por vender un activo o el valor pagado para transferr un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si &l precio es directamente
observable o estimado, ufilizando ofra técnica de valoracion, Al esfimar & valor razonable de un aclivo o un
pasivo, la compaiia liene en cuenta lss caracteristicas del aclivo o pasivo que los parlicipantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de madicion. El valor razonable a efectos de
medicidn y revelacidn en los estados financieros, se delermina sobre una base de este tipo, 3 excepcion de las
transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que eslén dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiens algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razongble, takes como el
valor neto de reslizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efecios de la informacién financiera, las mediciones efectuadas: a valor razonable se dasifican
en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, log cuasles se describen a confinuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin afustar) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos que'la entidad
puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluldos en &l Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea direcla o indirectamenta.

Nivel 3! Insumos: con datos no obsanvables para el active o pasivo.

Pagina 3



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

2.4.1 Efective ¥ equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsilos a la visla y otras inversiones de gran liquidez y con
vencimientos inferiores a tres mesas. Estas partidas se regisiran & su costo histérico y no difieren de su valor neto
de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son preseniados al costo de adquisicion o valor nefo realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas & su costo de adquisicion, incrementado por
Ios gastos de importacitn incumidos hasta la fecha del eslado de situacion financiera.

Las importaciones en trénsito se encueniran registradas a su coslo de adquisicién, incrementado por Ios gastos de
importacian incurridos hasta la fecha del estado de situacidn financiera.

Ef walor nefo realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta,

La estimacién de obsolecencla esld basada en una estimacion lécnica ‘sobre los materales que no lendran
utilizacidn futura en jas actividades de la compafila. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar comiente y el impuesto
diferido,

impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La ulilidad gravable
difiere de la ulilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las lasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferenclas temporarias determinadas entre el valor en libros de los
actives y pasivos incluides en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferide se
reconoce generalmente para fodas las diferencias temporarias imponibles. Un aclivo por impuesto diferide se
reconpce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la compaiia
disponga de utlidades gravahles fuluras conira las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos deba someterse a revisidn al final de cada periodo sobre
el que se informe y se debe reducir, en la medida gque estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable {fributaria) en el future, como para permitir que se recupere la totalidad o una parle del activo.

Los actives y pasives por impuestos: diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el pariodo en &l gue el aclivo se realice o al pasivo se cancale,

La compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible &l derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma auloridad fiscal.

Impuestos cormrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto. ¥ son incluidos en & resultado, excepto
en la medida en gue hayan surgido de una fransaccién o suceso que sé reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, n cuyo caso & impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Pégina 10



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dblares)

2.4.4 Inversiones parmanentes

Representa acciones sobre el capital de otras comparias. Las inversiones son registradas por el método de
parficipacién(VPF) .

Subsidiarias: Son aguellas enlidades sobre las que |a compafila tiene el poder para gobemar las politicas
firancieras y operativas & fin de percibir beneficios de sus actividades.

Inversiones en asociadas: Son aguellas en las cuales la compafila ejerce una influencia significativa, pero no

implica un conirol o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de las compafilas en la que se invierte:

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partides de “propiedad. planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta v equipe”™ comprende su precio de adquisicion més todos los coslos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimisnto: Modelo del costo - Despuis del reconocimiento inicial, la "propiedsad,
planta y equipa” es registrada al costo menos la depreciacion acumulads,

Lu;gaﬂqs_dn reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Meétodo de depreciacion y vida uiil: El costo de "propledad, planta y equipo” s& deprecla de acierdo con el
método de linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, regisirado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de “propiedad, planta y equipo” y la vida Gtil usadas en el
céiculo de la depreciacin:

ftem Vida (il
afios
Temenos -
Edificios 20
Maquinaria 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos )
Muebles y enseres 10
Equipo y Herramientas 10
Equipo de computacion 3
Equipo da Laboratorio 10
Equipo de comunicacién 10
Oiros activos 10

Retiro o venia de "propisdad, plania y equipo™: La uiilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de “propiedad, planta y equipc” es calculada como la diferencia antre el precio de venta y el valor en libros dal
activo y s reconocida en resullados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada perlodo, |a compafia evalia los valores an libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicativa de que estos aclives han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del aclivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de I pérdida por deterioro (de haber alguns) .



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo terminado en Diclembre 31, 2017
{en US délares)

Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen inmediataments en resullados, salvo si el active se regisira
a un importe revalueado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriors ‘como una disminucitn o un
incramenta en la revaluacion.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasives financleros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo.

El reconocimiento iniclal e realiza al valor razonable considerando el precio de la ransaccion, v la valorizacién
subsiguiente al costo amoriizado utilizando el método de la tasa de inlerés efectiva,

Se clasifican en pasivos corrienles, exceplo cuando la compafile lenga derecho incondicional de diferir &) pago de
la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de |a facha del estado de siluacikn financiera,

2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando 2 compafiia tiens una obligacion presenta (ya sea legal o implicits ) como
resuliado de un suceso pasado, y es probable gue la compaiila tenga que desprenderse de recursos econdmicos
para cancefar |a obligacion, ¥ pueds hacerse una estimacion fiable del imporie de la obligacian,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembalso necesario para canceler |a
obligacién presante al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos 'y las inceridumbres cormaspondisntes.

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o fodos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provision, a&mmmﬂwmﬁmmmnﬂh&ﬂ&ﬂﬂuﬂmﬂammmﬂdbﬁﬂ
desambolso y &l monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desshucio: Elmsmmlnshwmﬁdmdnﬂmduﬁmmﬂmfﬂnpam?
MMW#W]HMMMMHMMHHUMhGWW con
valoraciones sctuariales realizadas &l final de cada perfodo.

Los costos por senvicio se reconocen en e resultade del afio en el que se generan, asi como el interéds financiero
generado por ka obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas aciuariales, se reconocen en el esiado de
siluacion financiera con cargo o sbono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refiejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ulilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores; La compafiia reconote un pasive y un gaslo por la participadon de los

trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se calcula 2 Ia lasa del 15% de las utiidades liquidas
de acuerdo a las disposiciones legales.,

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobreda o per cobrar, teniendo en cuenta & importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminade en Diclembre 31, 2017
(en US délares)

Venta de blenes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de lipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes. el importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, © por incurrir, en
relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fisbilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la ransacoibn,

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacidn de fa prestacidn a la fecha de los
estados financiercs, siempre y cuendo el resultado de la trensaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir aste pago.

Ingresos por infereses - son regisirados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a Is tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los fiujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la

vida esperada del instrumenio financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en
libros dal reconocimianto inicial,

2.4.10 Costos y Gastos

Se regisiran al costo historico. Los cosios y gastos se reconocen a medida que son incurrides, independientemente
diz ta fecha en que se efectis el pago, y s8 registran en &l periodo de |a esencia de la fransaccidn,

2.4.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como-norma general en los estades financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion ses requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencla de la transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la compafila tisne la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el active
y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

24,12 Instrumentos financiercs

Los activos v pasivos financleros se reconocan cuando una entidad pasa a formar pare de las disposiciones
contraciuales del instrumenio.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los coslos de transaccion gue: son
directamente alribuibles a Iz adquisicién o emisidn de aclivos y pasivos financieros (distinlos & los aclivos
pesivos financisros designados al valor razonable con cambio en los resullados) se agregan o deducen del valor
razonable de los aclivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
cosios de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonabla con cambio en los resultados sa reconacen da inmedialo an &l resultado del perioda:

2.4.13 Activos financieros

Los activos financleros se clasifican deniro de las sigulentes categorias: "cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financleros v se
determina al momento del reconocimianto inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la fransaccidn. Las compras o venias regulares son iodas aquelias
compras o ventas de ectivos financieros que requieran la eniregs de activos deniro del marco de flempo
establacido por una regulacion o acuerdo en el mencado,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diclembre 31, 2017
{en US dblares)

2.4.13.1 Método de la tasa de Interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financisro
y de imputacitn del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que igusla exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagsr estimados (incluyendo comisidn,
puntos bésicos de inlereses pagados o reclbidos, costos de transaccitin y ofras primas o descuentos que: ssién
inclufdos en el céfcuto de Ja fasa de inferds efectiva ) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
‘cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con &l imporie nelo en libros en el reconocimiento iniclal,

2.4.13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones manienidas hasia el vencimienio son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que |a compaiila liene |a inlencion afirmativa y capacidad de mantener
hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento s& midan
#l costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son actives financleros que no constituyen pagos fijos o determinables; que no cotizen-en un mercado activo.

Diéspués del reconocimiento Inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado ulilizando el método de lasa de
interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision: para reducir su valor 8 su probable realizacion, Esta
provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabillidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en aclivos corrientes, exceplo los vencimienlos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.13.3 Deterioro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financieros que =& miden al coslo amoriizado son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objstive del
deterioro como consecuencia de uno o mds evenlos que hayan ocurrido después: del reconotimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han visto afectados.

La evidencia abjetiva de delerioro de valor podria incluir

* Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos & moras en &l pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en olra forma de rearganizacion

financiera; o

* La desaparicitn de un mercade aclive para ese active financiero debido a dificultades financieras,

Fara los activos financieros regisirados al costo amortizado, el imporle de la pérdida por deterioro de valor &5 la

diferencia enire el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del active, descontados a la
tasa de inlerés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por delerioro directamente, excepto para las
cuenias por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a ravés de una cuenta de provisidn, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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(en US délares)

2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La compafila daré de baja un active financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del aclive financiera, o cuando transfiers de manera sustancial los riesgos y ventajas inharenies a
la propiedad del activo financiero a olra entidad, Si la compafiia no transfiere ni refiene sustancialmente todos los
rissgos y ventajas inharantes a la propiedad y continda refeniendo o control del active transferido, la compafiia
reconocard su participacion en el aclivo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compafiia retiene sustancialmente todos los fesgos ¥ venlajas inherentes a la propledad de un activo financlero
transferido, la compaiiia confinuard reconoclendo el aclivo financlero y lambién raconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En Iz baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia enire el importe en libros del aclivo y la sumea dela
confraprestacion recibida y por recibir, asl como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en &l patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.13.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafifa

mmmﬁdﬂm?mnhmmmmmhmmnmnmmm
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se dasifican como pasivo cormente a menos que la compafla lenga derecho incondicional
de diferir el pago de |a obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del eslado de situacion financiers.

Clasificacidn como deuda o patrimonio : Los instrumentos de deuda y patrimonia son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual v las definiciones de pasivo
financiero & insirumento de patrimanic.

Instrumentos de Patrimonie: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquisr contrato que evidencie un
interés residual en los aclivos de unia enfidad luego de deducir todos sus pasivos: Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad =2 reconocen por I0s ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

La recompra de los insirumentos de patrimonio proplos de la compafila se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No s# reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resuliados, provenientes de la compra, venta,
emigidn o cancelaciin de los instrumentos de patrimonio propios-de |a compaiia.

Pasives financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacitn coniraida y |os costos/gastos
generados por esla se contabllizan en el estado de resullados integral, Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimienio excede los doce meses desde la facha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieras (incluysndo los préstamos y las cuentas por pagar
comercialas y ofras ) se miden posleriormenie al costo amortizado usando al método de la tasa de inferés afectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financierd y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuenio
tjue iguala exactaments los flujos de efective por cobrar o por pagar (incluyendo fodos jos Honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la lasa de infends efectiva, los cosfos de transaccion y olras primas o
descuenios) estimados a lo largo de |a vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un
periodo mias corto con el imporie neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiia dard de bafa un pasivo financiero i, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia, La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la conirapresiacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.14 Utitidad (Pérdida) por accitn

La utiidad {pérdida) basica por accién se calcula dividiendo fa utilidad nela del afio alrbuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el afio, La compafiia
determina dicho cdiculo de manera retrospective considerando: el incremento del nimero de acciones en
circulacion,

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, e Consajo de Normas Internacionalas de Contabilidad (IASE)
ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia
mnmmm_mm“mmﬂidﬂmﬂﬂm En este sentido, la compafiia tiene la
intencién de adoptar estas normas segun comesponda, cuando entren en vigendia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicaclon en la preparacion de los estados financieros de la compafila a
partir de las fechas indicadas-a continuacién:

Aplicaciin Dbligatoria
Horma Tema para sjercicios iniclados a
partir da:
[MiFg  [Instrumentos Financieros. Especifica como una enlidad deberia clasiicar y medir sus|  Enero 1, 2018
activos financiercs a costo amortizado o fair value,

|MItF 15 |Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona.un modelo Gnico paral  Enera 1, 2018
al reconocimiento de ingresos basado en principios-de 5 pasos. Reemplaza a la NIC 11,
MIC18 y les interpretaciones relacionadas a estas{CINIIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 ¥ SIC
1)

|NilF 18  jAmendamientos, sustiluye a la NIC 17. La nuéva norma implicars que la mayoria de|  Epero 1, 2019
Imﬂmmmmmmmmmmmmmmr
financiercs. Sin embargo, para el caso de los emendadores pemanece mayarments sin

cambios,
MIC 28 |Inversiones en Asocisdas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la conlabilidad]| Fecha de vigencia
de la pérdida de control de una subsidiaria cuando fa subsidiaria no constituys un negocio. aplazads
imdefinidamants

NIIF 10 |Estados financieros consolidados, Enmiendes pera eclarar @ contablidad para la] Fecha de vigencia
adquisicién de un interés en una operacién conjunta cuando la actividad consfituye un aplazada
neaocio, indafinidaments




C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminada en Diclembre 31, 2017
{en LS dblares)

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la adminisiracin
realice cierias estimaciones y establezca slgunos supuestos inherenies a la aclividad economica de la compafiia,
con el propisito de determinar la valuacitn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utllizacién de la informacion disponible &l momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juiclos contables crificos que |z administracion de la compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los crilenios contables!

3.1 Deterioro de activos: A la-fecha de cieme de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar sl existe algin indicio de que dichos aclives hublaran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que axista algin indicio se realiza una estimacién dal imporie recuperable da
dicho activo, Si se trata de activos idenlificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente; se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en perfodos anleriores son revertidss cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su Importe recuperable. incrementando. el valor del aclivo con abono a
resultados, con el fimite del valor en lbros que el activo hublera tenido de no haberse reconocide la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios: definidos: El valor presente de laz provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de un calculo
acluarial basado en varios supuesios. Estos supuesios utiizados para determinar el valor presente de esias
obligaciones incluye una lasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacts en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios,

El acluario coniratado por la compafiia para realizar el calculo actuarial, debe ufilizar la tasa de descuenio, la tasa
de morialidad y de rotacién al final de cada afio reporiados por la adminisiracion de la compafiia. La tasa de
descusnto @3 la tasa de interés que debe ser utilizads para delerminar &l velor presente de los flujos futuros de-
caja estimados que se espera van-a ser requerdos para cumplir con lss obligaciones de estos beneficios.

Las cbligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una {asa establecida por referencia al
rendimienio da mercado de los Bonos Corporativos de Alts Calidad del Ecuador (& final def periodo sobre el que
sginforma ).

3.3 Estimacidén de vidas Gtiles de "propiedad, planta y equipo”: Ls estimacion de las vidas (tiles y el valor
residual se efechian en base al método de linea recta durante 1a vida Util estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas eslimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efeciuar para liquidar las obligaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

4. Efectivo y equivalentes de efective
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, esta compuesio por:

mr 2018
Caja 18,778 15.778

Bancos 154 350
Toa 1 — 1

El valor razonable del efectivo es su valor megistrado en libros debido a su liquidez.

Las inslifuciones financieras donde s& manhenen los recursos e inversiones Henen una calificacidn de crédito AAA-
¥ AA+ y pinguno de esfos activos sa encuenirs vencido o deleriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

) Cuentas por cobrar y olras corrientes a7 2016
Clientes relacionados 11,730,327 10,905,426 *
Clientes del exterior 186,591 199,591 =
Clientes no relacionados 7,086,307 7.435318 =~
Cuentas por cobrar a paries relacionadas 8,512,754 9,181,042 =
Deudas de funcionarios y irabajadores 20 410
Anticipos a proveedores 2,216,551 1,804,382 =
Otras cuentas por cobrar 4 TeT

Previsitn para cuentas malas 1
Total

Al 31 de diciembre de 2016 la compafia realizd un anélisis de deterioro de sus cuendas por cobrar fomando en
cuenta las dificulfades financleras significativas de los decdores en cada caso y segdn el impacto sobre sus Muyjos
de afectivo futuros estimados del activo financiero, La compafia regisird en resullados USD 62,957 y USD 67,321
respeciivamente por fa provisidn de cuenias malas y fa provisién que mantiene en el activo no podria cubrir la
carfera gue pasa de 360 dias vancida,

La provisién de cuentas incobrables que mantiene en el aclivo la empresa s insuficiente para cubrir la cartera que
pasa de jos 350 dias de vencimienio,

Las coentas por cobrar comerciales estdn compuesias por “deudores comercisles” y “olras cuentas por cobrar”, a
su valor brulo (anites de aplicar astimaciones de incobrabiidad). Las condiciones de crédifo esfdn delerminadas
confarme & una polftica aprobada por la Compafila.

El saldo de la cuenta de clientes no relacionados, del exteror y relacionados comesponds 8 Ingresas provenienies
del cumplimiento del objelo social de la compariia.
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C.A ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diceembre 31, 2017
{en US ddlares)

Sanitarios Hypoo-Co S.A. 5,246,506 4,791,508
Cerdmica Andina C.A. 1,784,310 1,791 417
Interborder S.A. 161,811 253413
Esfel S.A. 108,181 109,042
Kerdmikos S.A. 406 945 387 451
Kerémicos del Peri SAC. S85.717T 657.076
Eljuri Vintimila Juan Pabio 324,100 324,100
Explominas S.A. 59,066 T2.909
Anas Cisneros James Marion - 58,810
Electrocuenca 53,187 53.187
Compaiia Minera Zamora Zamicon C A 16,426 18,426
Explotacion Minera del Sur Explosur CA. 47 850 47 850
Halpisos S.A 18,439 18,655
Explotadora de Minas Oriente Ormiex C.A. 25819 25818
Mecénica de Precisidn Lema dal Pacifico

Mepreipa S A. 10,280 8,858
Ceramica Rialto 5.4, 2773 16,679
Gasvesubio Export S.A, 132,000 132,000
Ceniro Ceramico Cermosa S.A, 7.626 14,728

2017 2018

Siti BAT Group S.P.A. 520,000 820,000
Gasvesubio Export §.A 1,043,684 580.641
Pefiafiel Gomez Edgar 50,195 70,862
Sidendrgica Ecuatoniana SIDEC S A 22,956 23,981
QINGDAD HOLIRUN INTERNATIOMAL 25,150 26,150
Imprenta Mariscal Cla. Ltda, - 21,252
Dtros menores * 154, 1

Total

A digiembre 31 de 2017 g¢ gncuenfra USD 147.510 en aniicipos & proveedores Que se sncueniran
pendientes de conciligr,



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afe terminado en Diciembre 31, 2017

{en US délares)
b) Cuentas por cobrar y otras no corrientes 207 2016
Compafias relacionadas
Cerémica Andina S.A 3,005 358 3,995,356
Sanitarios Hypoo S.A. 381,462 4,103,407
Carlorama S.A 160,000 160,000
no relacionadas

CERINCA C.A, 53,502 53
- YN

A diciernbre 31 de 2016 y 2017, los présfamos no comienies no generan infereses.

£ Inventarios

Este nubro, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

a7 2018
Producios terminados 10,808,207 8,793,685
Materias primas 6,282,529 6475402
Inventario de producios en proceso 243,024 358,276
Importaciones en trénsiio 461.566 358,598
17785418 15,988,961

Provisibn para detenon de inventanos 1
Total
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el cosio de los servicios y venias que se presentan en &l estado de resullados

infegral asciende a USD 23348 048 y USD 253'912,401 respectivaments.
La compaiifa mantiene como mélodo de valoraciin de imentanos el mélodo de cosio promedio ponderado,

Para afecios de ls medicidn del rubro inventarios al ciere del ejercicio, la empresa lomd en cuenia el cosio de
adquisicion o valor nefo de mealizacidn, & mas bajo. A diclembre 31 da 2017 y 2016, la empresa regisird en
resulfados USD 98,962 y USD 33,616 respectivamente por bajas de inventarios deterforados.

Pégina 22



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diclembre 31, 2017
{en US délares)

7. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban;

Credito tribulario generado por Impuesto
a |a salida de divisas

VA en Compras

IVA retenido por clientes

Total

Retenciones en la fuente del Impuesto ala renia 14,467 17,103
V4 en Ventas 534,346 BOT,004
Retenclones en la fuente del IVA 26,468 31,404
Impuesto a la renta por pagar 43,8 ;

Total

387101 4,267,669
Ingresos exentos (89,681) (117,782)
Gastos no deducibles para generar ingresos exenlos 3337 1,238
Parlicipaciin a trabajadores atribuibles a ingresos 12,952 17483
0 h, as partidas cor Icliatorias

Impuesto a la renta calculado a la tasa del 25%

Anticipo determinado comespondiente 2l ejercicia
fiscal declarado

Impuesto a Ia renta causado ___ 1422882 1,620,886

Anticipo del impuesto a la renta (348,795) (335,954)

Ru:ﬂn:hm en la fuenie del impuesto:a ia (338.727) (338.171)

Crédito tributario generado por Impuesto a la
salida de divisas ___"INes

Impuesto a la renta por pagar 643652

(156,735)




C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dblares)

8. Otros activos comrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

2017 2016
Seguros pagados por anlicipado 67,738 62,507
Publicidad y propaganda 24,000 -
Consumos de producckin - 20727



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diclembre 31, 2017
(en US délares)

9. Inversiones parmaneantes

Al 31 de Diciembra de 2017 y 2016, este rubro comesponde & Inversiones en & capital social de:

2017 2018

Ceramica Andina S.A. 130,748 139,749
Keramikos 5.4, 3679428 3,679,428
Cﬁl’ﬁfmm Rialto S.A. 8680513 8,690,513
Centro Cerdmico Cermosa S.A, 8,500 8,500
Mﬂmdﬂ Precisitn Lema del Pacifico

Meprelpa S.A. i 10
Interborder 5.4 360,000 380,000
Sanitarios Hypoo-CO S.A, ar.3ao 37,320
Agencia colocadora de seguros del Austro

: S A : 12,882 12,882
Ceramicasa S.A. 1,680 1680
Esfel S.A. 8,621,264 7,672,845
Compafiia Minera Zamora S.A. 59,810
Carforama S.A. 43,138 43.2110
Banco del Austro S.A. 33,857 33,857
Compafila de senvicios auliares de gestion de 338 230

cobranza RECYCOB S.A.
Club de Ejecutivas Quito 400 400
Inversiones pmdun:li'.ru Riombamba Compafiia 158 158

de Economia Muda INF‘R’ED{.'.EM
Salite S.A.
lvehico Cia. Lida.

8l 'Sociedad Inmobiliaria Industrial
Pegamentas y Masillas Cerdmicos PEGACER S.A.

Ceramica Andina SA. 1,396,587 1,396,587
Sanitarios Hypoo-CO S.A. 600,000 600,000
Explotacitn Minera del Sur Explosur CA. = -

Mecanica de Precisién Lema del Pacifico
Meprelpa SA.

Tatal

A Diclembre 31 de 2017 y 2016, las compafilas subsidiarias y ‘asociadas no han informado ef VPP de las
inversiones en su capital.
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diclembre 31, 2017
(an US dblares)

Al 31 de Diglembre de 2017, un delalle de las compafilas relacionadas en las cuales C.A. Ecualoriana de

Ceramica mantiene inversiones en acciones es el sigulents:

Compaiia

Cerémica Andina S.A.

Keramikos 5.4

Caramica Riallo 5.A.

Centro Cerdmice Carmosa S A

Mecanica de Frecizidn Lama del Pacifico

Mepreipa S.A
Interborder S.A.

Sanitarios Hypoo-CO SA.

Agencia colocadora da seguros del Austro

Acosausiro S.A

Caramicasa SA

Esfel S.A

Compafla Minera Zamora 5.0,

Carforama 5.4
Banco del Austro S.A

Compafils de senvicios sudliares de gestidn de

cobranza RECYCOB 5.A.
Club da Ejscutivos Quito

Inversiones productivas Riombamba Compafiia

g de Economia Mbta INPRIOCEM
. Salite 5.4,

Proporcién de
participacién =~ Actividad = Relacidn
acclonaria

Fabricacisn vajilla
57.27% de lozs, porcelana Subsidiaria

administrativa, ’
10.00% financlera, legal Subsidiaria
elc.

Fabricackin de
20.00% matrices y moldes Asociada
para indusiriss.

Serviclo de

20.00% anapont Asociada
Produccién

30.00%  porcelana Asociada
sanitaria

500% productorade Asoclada
Comercializacion

21.00% coramica para Asociads

construccion

Fabricacidn de

recubrimiantos:

B81.00% SicEE,

Subsidiaria

2245% Eeelolacdn s

4 D0%
0.0003% Banca comercial Asociads
0.50%

poly, Omenzacionde o iada
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017

{en US délares)
Proporcion de
Compaiiia participacién  ~ Actividad Ralacién
Comercio da
hvahico Cla. Lida. B.40% Vehiculss Asociada
Construccitn de
SI| Sociedad Inmakbiliaria Induskrial 0.0043% parques  Asociada
industriales
Fabricacidn de
Pagamantos y Masillas Caramicos PEGACER S.A 020%  porcalana Asociada
: sanitaria

* La compaiila se encuenira disuelta por parfe de la Superinlendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; dicha
dlisolucidn fue inserita en el Regisiro Mercanti,

10. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2017 y 20186, los componentes mmmﬁmwmﬂm
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dblares)

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:

Proveedores nacionales
Provesdores relacionados
Proveedores del exierior
Compafias relacionadas
Retenciones al parsonal
Parlicipacion estatutaria
Anticipos de clientes
Total

* Los saldos de la cuenta proveedores relacionados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Esfel S.A.
Mecénica de Presicion Lema del Pacifico
MEPRELPA S.A,
Centro Ceramico Cermosa S.A.
‘Carlorama S.A.
Cardmica Andina C.A.
Gasvesubio Export 5.4,
lalpisos S.A,
Compafiia de Investigacion y Explotacion
Minera Explominas S.A_
Kerdmikos S.A.
Explotacion Minera Del Sur Explosur CA;
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.
Interborder S.A.
Sanitarios Hypoo-Co. S.A
Kamataka 5.A
Explotadora de Minas Criente Ormiex C.A.
Ceramica Rialto 5.A.
Indianegocios S.A. ‘
Compafila Minera Zamora 5.A.
Marketprint S.A.
Morteros Pegacer 5.A,
Olras menores
Total

2017

2,044,453
393,488
235,158

83,188
88,626

37151
50,686
ar.0o07
26,012

2448
258,155

2,907
16,494
10,593

5,780
3,078
4,383

2016

1,753,270
4,685,979
206,156
139817
61,443
2,116,351

3,443,191
536,320

124,588

122,967
88,626
72,254
52,971
50,535
42,563
33,925
27,316
26,310
24 987
15,850
13,793

9,166

El valor confabie ds fas cuenias comerciales y ofras cuenfss por pagar es muy cercano & su vaior mzonable

debido a su naturaleza de corto plazo.



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diclembre 31, 2017
{en US dblares)

12, Cuentas por pagar financieras

A dicembre 31 de 2017 y 2016, la composicidn de los préstamos y financiaciones es la sigulente:

a) Corlo plaze 2017 2016
Sobregiros ocasionales 309,925 212,042
Banco de Guayaquil 5.4, 1,126,080 1,504,081
Banco Internacional S.A, 118,768 -
Porcion corriente de deuda a largo plazo 1,164,333 1,541,413
Intereses por pagar - -

Totl Corto plazo . 7

b) Largo plazo 2017 il
Locales
Banco del Austro S A 18,765 53,639
Banco de Guayaquil S.A. 465,058 -
Banco Inlernacional 5.A. 528,611 1,151,854
Del exterior
Financiera Union del Sur § A, 150,108 751,138

1184333 1966431
Porcidn comente de deuda a lango plaro 1.164 1.541.41
Total Largo plazo

Las insifuciones financleras donde se manliene los préstamos Henen una califficacidn de crédilo AAA- y AA+ y no
presentan vecimientos.

4) A diclembre 31 de 2016, los créditos comerviales comiantes comprenden operaciones realizadas a (8sas
anuales del 8.64% y 8,95% y plazos de 270 y 360 dias.

b) A diciembre 31 de 2015, los crédifos comerciales no comientes comprenden operaciones realizadas a lasas
anusles que van desde el 8,30% al 10% y plaros de 540 y 1,096 dias.



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

11, Beneficios a empleados
A Diclernbre 31 de 2017 y 2016 comprende;
a) Corto plaro
Nominas por pagar
Provisiones cargas sociales

Participacion a Irabsjadores
Total

Las provisiones pars cangas sociales comasponden al décimo tercer sueldn, décimo cuarfo sueldo, y vacaciones,
establecidas por el Codigo del Trabajo.

a) Largo plazo

A Diclembre 31 de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a8 empleados de post empleo y por lerminacidn de
ampleo fusron los sigulentes:

2017 2018
Jubilacién Patronal 1,314,191 1,174,445

Desahucio 84,348 69,650

A diciembre 31 de 2017, La siguiente tabla resume el movimenio de fa provisidn y los componantes del gasio neto
por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el eslado de resullados integrales y el importe reconocido en &
estado de situacion financiera;

Jubllacién
Parons  Desshucio  TotalBaneficios

Sgldo al 1 de enero de 2016

163,851

Incremento de reservas por el ejercicio

Costos por intereses -52 568 2574 55,141
o supussios financiéros. - 125,183 (53,976} 71,207

Beneficios pagados e (26.009) {112,510)

Reversion de reservas de trabajadores salidos 37 535 5,618

Saldo al 31 de Diciembre de 2016 i L. BAsAR

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que par veinlicinco
Mumhuﬁh!mmmwmmmmwﬁmnmm”ﬂmw fendrén

derecho a ser jubiiados por sus empleadores sin perfuicio de la jubilacidn que les comesponde en su condicidn de
afiiadas al Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de ferminacion

dé fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregars el 25%
de la titima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de senvicio,

Paging 31
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diclembre 31, 2017
{en US délares)

El estudic ecfurial fue malizado por Ia empresa PATCO CIA. LTDA. La lasa de descuenlo promedio es
equivalente 6.50% misma que resulta de ponderar geoméfricamente las fasds de interds de los Bonos
Wﬁm%#_EmﬂWWMWMWthR
Compaiiias, Valores y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C .

14. Instrumentos financieros

14.1 Gestidn de rlesgos financleros

La exposicién de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracidn financiera. En ésla, se procura mantener el equilibric entre los
flujos provenientes de operaciones ¥ los pasivos de la compafila.

A confinuacion se presenia una definicitn de los riesgos gue enfrenta la compafila, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcién de la miligacidn en uso en caso de existir.

14.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafila mantiene prestamos vigentes por lo que se encuenira expuesta & riesgos en la
tasa de inferés

14.1.2 Riesgo de cridito

En lo referente al riesgo de crédilo correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que historicamente ha
mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza, Esle proceso
contempla que la enirega de mercaderies, solo se resliza conforme & las condiciones sprobades, que
generalmente se otorga a dlientes que cumplen el perfil crediticio adecuado, periil identificade en la evaluacion
financiera que se realiza en forma individual, La evaluscién de crédito es continug y se realiza sobre la condicion
financiera de los deudores.

Para los periodos terminado el 31 de diclembre de 2017 y 2016, el 18% y 23% respectivamente de sus ventas
totales corresponden a compafitas relacionadas.

La estimacion de incobrabilidad alcanza un 2% del total bruto de deudores relacionados, no relaciondos y del
exterior al 31 de diciembre de 2017,

14.1.3 Riesgo de liquidez

La compaiiia ha establecido un marco de irabajo apropiado para la gestidn de liquidez. Se basa en la mantencién
de un nivel de caja suficiente gue la permita tanto hacer frente a los perfodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corlo plazo. Al 31 de diciembre de 2017, ks compafila mantiens como fuents de financiamianto los
valores de sfectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata y sobre los cuales no

El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de sfectivo, instrumentos financieros y depdsitos en

bancos e instiluciones financieras. La compafila mantiene su efectivo y equivalente al efective en instituciones
financieras con calificaciones AAR- y AA+, y no mantiene restriccion alguna,

14.1.4 Riesgo de capital

La Compafila cumple con' el objsto de mantener un adecuado nivel de capitalizacion, maximiza el rendimiento a
sus:-soclos a fravés de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diclembre 31, 2017
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14.2 Categorias de instrumentos financleros

A conlinuacion se presentan los-valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cieme dum

Notas 2017 2018
Activos financieros medidos al costo mefo

Efectivo y squivalentes de efectivo 4 173,085 375,128

Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto 5 35,032.118 37,503 644

Cuentas por pagar comerciales y otras 1 8,351.078 5,324,383
Cuenitas por pagar financieras. 12 2,718,104 3,672,554

14.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en fibros de los activos y pasivos financleros reconocidos al costo
neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15, Capital Social:

El capital social de la compafila a Diclembre 31 de 2017 y 2016 estd represeniado por 34'500.000 acciones
mrmmmdunmummmnmmmEmlmamm
siguiente distribucion:

Lemury Corporation T 7136%  Panamé
Empronorte Overseas Inc 1318%  Inglaterra
Olros menores 15,46%

16. Reserva legal:

La Ley de Compafias en el arl. 207 dispone se destine el 10% de las uiiidades liquidss para formar el fondo de
reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. C_A. Ecuatoriana de Cerémica adn no
ha sleanzado lo mencionado anteriorments. La Reserva Legal para el gjercicio econdmico 2017 fue de USD.
114.?53@%11!3&13“%%%&&!%%201&
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17. Pasive contingente:

A diciembre 31 de 2017, C.A, Ecuatoriana de Ceramica mantenia un local comercial con gravamen hipotecario en

respaldo de lineas de crédifo de una empresa relacionada.

18. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2018, corresponde a

Productos terminados
Otras ventas

Otras ingresos
Transporie &n ventas

Devoluciones y descuantos
Total

19. Costo de ventas y produccién

A Diclembre 31 de 2017 y 2016 comprenda:

Costo de venias
Total

2017

mq 39? & m
234,674
232872
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
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20. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye lo siguiente:

2017
* Sueidos, salarios y olros gestos de

gestion del personal 1,208,607
Hongrarios y servicios prestados 15,200
Publicidad y propaganda 605, 944
Viaje y movilizacidn 143,351
Gasios por ferias 41,842
Previsitn para cuentas malas B2 957
Depraciaciones 68,073
Fletes y transporte 119,531
Consumo suminisiros vanos 52,637
Comisiones 48417

Entranamiento 1, =
Total

382,173
7112
24 875

58153
112,430
47

989,269
2,741
1,014,855
145,280
113,483

67,185

63.128
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Ao terminado en Diclembre 31, 2017
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21. Gastos Administrativos y generales

En esle rubro a dicembre 31 de 2017 y 2016 se incluye:

* Sueldos, salarios y otros gastos de
gestion del personal
Participaciin a trabajadores
Honorarios y servicios prestados
Impuestos y contribuciones
Comunicaciones
Contribuciones y cuotas
Viaje y movilizacion
um:u.m- n-ulu
Atenciones al parsonal
Auditoria
Utiles ¥ suministros varios
Gaslos bancarios
Mantenimiento de propiedad, planta y equipos
Servicios basicos
Arriendos
Software & internat
Coren y correspondancia
Baja de cuentas por cobrar
Otros gastos
Total

2017

755,484
380,976
862,050
204,198
82,238
80,181
a7,721
50,668
38,768

2016

788,738
488 588
1,086,881
460,467
114,478
85,991
70,191
58,000
37 444
25,200
19,414
18,172
18,334
9,614
9,065
8,437
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
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22, Transacciones con companias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compafias relacionadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fusron:

Ventas eny 2016
Keramikos S.A. 5,834 257 T, 793,249
Cerémica Pella Cia. Lida. 66,022 200,150
Kerdmikos del Perd S.A.C, - 110,671
Ceramica Rialto SA. 49,045 49,776
Centro Ceramioo Cermosa S.A. 13977 15,881
Italpisos S.A. 1,586 13,864
Mecanica de Precision Lema del Pacifico

MEPRELPA S.A, 8327 4,570
Interborder S.A, 4,345 3,048
Morteros Pegacer S.A. 1,365 1,400
Caramica Andina 5.4, 2617 111
Artesa Cia. Lida - 1,075
Compafiia de Investigacion y Explotacitn

Minera Explominas S.A
Catari S.A.

Esfel 5.4,

Total
Compras 2017 2018
Esfel S.A. 3438,775 3,523,868
Cartorama S.A. 1,594 457 1,347,313
Inlerborder 5.A. 5913 498 2,876,473
Centro Ceramico Cermosa S.A. B57.011 7909, 461
Seguros Unidos 5.4, 503,295 411,666
Mﬂﬁnhda:rsﬂ:mhmﬂﬁﬂﬁm 366,158 363,403
Catari S.A. 214,717 43,745
Compafiia de Investigacion y Explotacion :

Miners Explominas S.A, 157,049 150,178
Sanitarios Hypoo-Co. S A. 144,615 268
Keramikoz 5.4 08 827 85,475
Morteros Pegacer S.A. B3.614
Explotacion Minera del Sur Explosur G.A, 53,668 42,625
Explotadora de Minas Oriente Ormiex C.A. 42 475 12,008
Compafiia Minera Zamora S.A. 24,519 30,418
Cerdmica Riallo SIA. Q727 354,425
Ceramica Andina S.A. - o77
ltalpisos 5.A.

Ceramicasa 5.4,
Total

Las ransacciones con partes relacionades se han realizado en los mismos términos gue si e hublesen realizado
con {ercenos.
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2017
{an US dblares)

23, Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccitn Segunda del Capitulo 1V "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia onentado a regular con fines tributarios las transacciones
que se realizan entre pariés relacionadas. por olro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal eslablece las
agenciones de aplicacitn del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El coniriburyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimeanes fiscales
preferentes,

* El contribuyents no mantenga suscrito con el Estado contrato por la exploracion y explotacion de
rnmrannnnrmwabh

C.A. Ecuatoriana de Cerdmica no aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las

operaciones con paries relacionadas se produjeron con principios de plena compelencia, por tener un impuesto
causado superior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

24. Hechos ocurridos después del periodo sobre al que sa informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efects importante sobre los estados financieros adjuntos.




