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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

Informe sobre la auditoria de los estados financieros (no consolidados)
Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros no consolidados de C.A, ECUATORIANA DE

gue comprenden el estado de siluacidn financiera no consolidado al 31 de
diciemnbre de 2016, y los @stados no consolidados de resultados inlegral, de cambios en
el patnmonio y de flujos de efectvo comespondienies al ejercicio lerminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financeros que incluyen un
resumen de politicas contables significativas

En nuestra opinidn, excepio por e efecio del hecho descrito en la seccion
"Fundamentos de la opinidn con salvedades” los estados financieros no consokdados
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos malerales, la siluacion
financiera de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA, al 31 de diciembre de 2016, asl
mmmﬂaﬂtrmumnnwmmum
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera aphcables en Ecuador,

Fundamantos de la opinién con salvedades

Hasta Ia facha de emisidn de nuestro informe C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA no
ha recibido de parte de sus subsidiarias y asociadas la informacion comespondiente al
VPP (Valor Patrimonial Proporcional) que le corresponderia de acuerdo al parcentaje
de su participacion &n @l capilal en dichas compafias. Por esta razén no nos ha sido
posible calcular el impacts que tendria el ajuste por VPP en el estado de slluacién
financiera de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA.

Hemos Bevado @ cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditoria (NIA) Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas s& describen mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del audior en
relacién con la awditoria de los esiados financiercs”™ de este informe Somos
independienies de la compafiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Etica para Contadores Publicos emitidos por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA), y hemos cumplide con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos
oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinitn.

Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del goblemo de la
entidad en relacién con los estadas financieros.
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La administracin es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
esiados financieros, de conformidad con |es MNIF y del control intermo que in

administracion considend necesario para permitir la preparacion de estados financierns
libres de desviacién material dabida a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la adminisiracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compaiia para confinuar COMO NeQOCIo &n marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utiizando ef
principio contable de negocio en marcha exceplo s la administracidn tiene la intencidn
de bquidar la compafiia o de cesar operaciones, o bien no exisia olra allernativa mas
realsta

Lot encargados del gobierno de ks enlidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de & compafia

Responsabilidades del auditor con relacién con la suditoria de los estados
financleros

MNuestros objetivos son cblener una seguridad razonable de gue los eslados financieros
en su conjunio estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contene nuestra opinidn Seguridad razonable es un alto nivel
de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
MNIA siempre delecte una desviacidn matenal cuando existe. Las desviaciones pueden
debarse a fraude o emor y se consideran materiales si. individualmente o de forma
igrlgldl. puide preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parie de una auditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro juicio
mTrmmmﬂm' profesional durante toda la
auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los nesgos de desviacion malerial en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimienios de
auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de audsoria
suficente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion.  El niesgo
de no detectar una desviacion matenal debida a fraude &5 mas elevado que en &
caso de una incormeccidn matenal debida a ermor, ya que el fraude puede impbcar
colusidn, falsficacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones inlencionadamente
errdneas o [a elusidn del control intemo.

= (Obtenemos conocimienio del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimienios de suditoria que sean adecuados en funcitn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control intermno de la compaiia.

s Evaluamos lo adecuado de las poliicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones conlables y la comespondiente informacion revelada por la
administracion.

Samiden Bolivar 16-T8 y Miguel Heredsa
Tedl: (5973] 7 284 2835
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= Concluimos sobre lo adecuado de la utilzacion por la administracion, del principlo
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria oblenida, concluimos sobre
si existe o n0 una desviacidn materal relacionada con hechos o con condiCiones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la compafiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que exisie una incertidumbre
matenal, se requiere que llamemos la atencitn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financiercs o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compafiia deje de ser un negocio en marcha,

= Evaluamos an su conjunio, la presentacién, |a estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si ios estados financieros
representan las fransacciones y hechos subyacenies de un modo que logran ks
prasentacion razonabhi.

Comunicamos a los encargados del goblerno de la entidad, entre otras cuestiones, el
mrdmhMHhmluhwmmnh
Buditoria, asl como cualquier deficiencia significativa dei control inlerno gQue
identificamos en el transcurso de la auditoria

Otros requerimientos Legales y Regiamentarios
Wuestro informe sobre el cumplimienio de las obligaciones tributarias de la Compafiia
por &l ejercicio terminado &l 31 de dicembre de 2016, se emitira por separado hasta ef

31 de julic de 2017, y de conformidad & las disposiciones del Serviclo de Rentas
Intermas

Secolo & (bociados C. Lo,
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2016
(an US ddlares)

Active corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras. nelo
inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos comentes

Active no comiente
Cuentas por cobrar comerciales y olras

Propiedad, planta y equipo, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo cormients
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivo

Total patrimonio

"
12
7
13

12
Ll
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1

2018 2015

375,128 184,863
29281379 27,780,011
15365993 13,423,899
274,875 191,871
284,804 321,897

. 45582119 41902541
8312265  12004,180
23184963 22320329
15713770  15312,702

. AT210,998 49,667,211
10009245 9630993
3267536 9213820
1,845,638 1,771,398
339,811 406,960

15252230 15023471
415,018 804,777
1244104 1385213

o 1ess122 2189980

TeeTez 16T
34500000 34,500,000
(147.085) (147 .085)
13548366 12758532
696,700 176,496
5275727 5160959
7782714 7.782.714
12751727 12,751,727
131,534 332,839
1242082 1,040,400

Tots pasv y paimonio  __SETURTT__SUBGOTEL.
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por &l ano lerminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

Partidas que no S8 clasficardn postenormanta
al resullado del ejercicio

Ganancias (pérdidas actuariales)

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) nata por accion sobre la utilidad

2018 2015
Notas

18 36,007 .065 aa 207 837
(23,348,048) (22.912,401)
12859017 14205296
B3.315 867,020
- 384919
63,622 23,007
19 (2,563,622) (2,479,112)
20 (2.942,792) (3,023.161)
(405814) (625.812)
(4.125,062) {6,548 623)
2768864 299253
T {1,620.986) (1,788,357)
O AMTETE 1204077

14 250,488 -
I R
[ T EREEEE T )

{a) A dicsembre 31 de 2016 esle rubro incluye USD 488,588 de partcipacidn a lrabajadores en las

utiidades (2015: USD 528.094) Vernota 7, 11y 20

A diciembre 31 de 2016, del resuftado integral del ercicio debe destinarse USD. 114, 768 para
reserva legal, y USD. dtﬂsmtapMW (2015 120 148 para reserva legal y

USD. 43.350 para la participacitn

Lia Fatad sduritsd 8o parte iegral de o8 eviacos i
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por gl afo 1erminado en Dicembre 31, 2016
(en LS ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Impuesto a la renta

Intereses cobrados (pagados). nefo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efective proveniente de:
Resmboiso de seguros
Dividandos recibidos
Otros ingresos recibldas

Efectivo usando en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Incramento de inversiones
Diros pagos electuados

Efectivo neto proveniante de (usado en) actividades de inversitn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:
Préstamos a cono plazo
Préstamos a largo plazo

Efectivo usado en:

Préstamos a largo plazo
Préstamos a cono plazo

Pago de dividendos
Oiros pagos por actividades de financiamiento

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del aho
Efectivo y eguivalentes al final del afo

[ T PN (Al 1 e b Sl T

34,711,439 40,388,817
(23,200,703) (28.258,334)
(6,257,460)  (8,324,068)
(1.659.857) (1.533,710)

—(426951)  (604.676)
. 3,157868 1888029
- 7.740
83,315 967,020
. 20,030

(2,084,470)  (2/672,890)

(1.680)
. @ese0)
o8 (2025284
(161,095) -
- 202,880
(184 948) -
. (#461,730)
(520,204

1




C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por gl afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

Utilidad neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:

Gasio por baja de inventarios

Gasto por provision para cuentas malas
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Dwidandos recibos

Otros ingresos

Owos pastos

Varisciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados
{Aumento) disminucidn de inventarios

Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a proveedores
Aumenio [disminucidn) de cuentas por pagar a empleados
Aumento (disminucidn] da intereses por pagar

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

Las redas scpurdas gon pacte megrel 2 os suscos bnarcssroy

2016 2018
1,147,678 1,204177
1579468 1502023

33616 58,668
67,321 73,004
147,440 450014
488,588 528.094
1620986 1788357
(83,315) (967 ,020)
(63622)  (407.926)
4001446 6490955
7,881,937  9,525258
(1.295625) 2,181,121
(1,659.657) (1.533.710)
(1975649) (3,715208)
(223.222) (5,665.436)
{696,657) (320.311)
(21,137) 21,137
(5.871,947)  (9,041.407)
SIS 1888508



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aho terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

— ——

1. Identificacion de la compafia:

CA. ECUATORIANA DE CERAMICA, es una sociedad anonima que fue constituida en & Republica del
Ecuador en septiembre de 1960 @ inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito en septiembre del
mismo afo; su domicilio estd ublcado en av, Héroes de Verdeloma 9-22 y Francisco Tamariz, Cuenca,
Ecuador. Su objeto social es la explotacion de la industria de cerdamica, en todas sus diversas ramas; podra
ejecutar loda clase de ACos civiles y mercanties relacionados con el objeto principal; inclusive podra hacer
denuncias y expiotacion de minas, elo.

2. Politicas Contables Significatives
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conlormidad con las Normas iniemacionales de
Informacién Financiara (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA (No consolidados) han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con &
Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
publicada en e Registro Oficial N* 84 del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (US ddilar), el cual es ia
moneda de circulacién an el Ecuador.

1.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histbrico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico esth basado generalmeante en el valor razonable
de la confraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para translerir un
pasivo entre participantes de un marcado en a fecha de valoracion, independientemante de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los
participantes del mercado tomarian en cuenia al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El vailor razonable a efecios de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este Upo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que astan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con &l valor razonable, pero

nG son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36.

Adiclonalmente, 8 electos de la Informacion linanclera, las mediciones efectuadas a valor razonable se

ciasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medician del valor
razonable en su totakidad, los cuales se describen a continuackin:



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dotares)

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: insumos distintos a 08 precios colizacos incluidos en & Nivel 1 que sean observabies para el
activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nival 3: Insumos con datos no observables para 8l activo o pasivo.

2.4.1 Efective y equivalentes

Comprende e efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsilos a la vista y olras inversiones de gran liquidez
¥ con vencimientos inferiores & tres meses. Estas partidas se registran a su costo historico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al cosio promedio
ponderado. Las Importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gasios de imporiacidn incurridos hasta la fecha del estado de situaciin linanciera.

Las importaciones en trdnsiio se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los
gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los cosios nocesanos para la
venia

La estimacion de obsolecencia estd basada en una estimacidn técnica sobre los materiales que no tendrdn
utilizacién futura en las actividades de la compaiia. Este deteroro 58 reconoce en @l estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a |a renta representa |a suma del impuesio & la renta por pagar corrienta y el
impuesto diferido.

impuesio corriente: Se basa en la uiillidad gravable (ributaria) regisirada duranie el afio. La utilidad
gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos /mponibles o deducibles y
paridas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesio
cormente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos diferidos: Se reconoce sobre las dilerencias lemporanas determinadas entre @l valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en ios esiados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para lodas las diferencias lemporanas Imponibles. Un ectivo por
impuesto diferido se reconoce por todas las dilerencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resuite probable que la compahia disponga de utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas dierencias iemporarias deducibles.

Pagina 10



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

MHOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ana terminado en Diclembre 31, 2016
(en US dolares)

El importe an bros de un acthvo por impuestos difendos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre &l gue se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable gue no dispondra de
suficiente utilidad gravable (Inbufaria) en el futuro, como para permitic que se recupere la totalidad o una
parte del activo,

Los sctivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las iasas fiscales que se espera sean
de aplicacidn en el pariodo en el gue el activo se realice o el pasivo se canceie,

La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y &8 xigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas paridas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como Ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultndo integral o directamente en & palrimonio. en cuyo caso el impuesio
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacin de
NBJOCIOS.

2.4.4 Inversiones permanentes

Representa acciones sobre el capital de otras compadias. Las inversiones son registradas por &l mélodo
de participacion(VPF) .

Subsidiarfas: Son aquellas entidades sobre las que la compafia tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y ocperativas a fin de percibir beneficios de sus actividndes.

Inversiones en asocladas: Son aguellas en las cusles la compafila ejerce una Influencia significetiva,
pero no implica un control o conirol conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de las compainias en la que se invierte.

2.4.5 Propledad, planta y equipo

Medicion en el momenio del reconocimiento: Las partidas de “propledad, planta y equipo™ se miden
iniciaimente por su cosio,

El cosio de “propiedad, plania y equipo® comprende su precioc de adguisicion més lodos los costos
directamente relacionados con la ublcacion y la puesta en condiciones de funcionamiento,

Medicidn posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
“propiedad, planta y Bquips” &s regstirada al costo menos ia depreciacion acumutada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Método de depreciacion y vida util : El costo de “propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con
&l método de finea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final do cada afo, siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

A continuacion se presentan las principales paridas de “propiedad, planta y equipo” y la vida (til usadas en
&l céiculo de & daprecacion:

ltem Vida util
afios
Temranos .
Edificios 20
Magquinara 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Musbies y enseres 10
Equipo y Herramienias 10
Equipo de computacin a
Equipo de Laboratorio 10
Equipo de comunicacion 10
Dtros activos 10

Retiro o venta de “propiadad, planta y equipo™: La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de “propiedad, planta y equipo” es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en
fibros del activo y @s reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafia evaiia los valores en libros de
sus aclivos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula o imponte recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el aicance de & pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediaiamente en resullados, salvo si el aclivo se
registra & un importe revaiuado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucon o un incremento en la revalkuacidn,

2.4.86 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
BCtivo,

El reconocimiento inickal se realiza al valor razonable considerando el pracio de la transaccidn, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utiizande el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos comentes, excepio cuando la compafia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacibn por lo menos en los 12 meses posterores de la fecha del estado de siuacion
financiora.
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2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o impiicita )
como resultado de un suceso pasado, y es probable gue la compafia tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del impone de la
obligacién,

El importe reconocidc como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano para
cancelar la obligacidn presenie al final de cada periodo, leniendo en cuenta los riesgos y @as incenidumbres
cormespondientes.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos o8 benelicios econOmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar COMO LN ACVO Si s virualmente seguro que se recibird
el desembolso y ol monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con habilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Boneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacion por desshucic: El cosio de los beneficios definidos (jubdacidn
paironal y bonificacidn por desahucio) es determinado uliizando el Método de la Unidad de Crédilo
Proyectada, con valoraciones actuanalies realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio s& reconocen en el resullado del afo en e que se generan, asi como el interds
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el pariodo en que se producen. El
reconocimiento de las pganancias y pérdidas aciuariales en ot resullado integral se reflejan
inmediatamanta en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ulisdad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores . La compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
rabajadores en las utilidades de la compafifa. Esle beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utiidades
liguidas de acuerdo a las disposiciones legales.

21.4.9 ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cusiquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la compaiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transhere los riesgos y beneficios, de tipo
significatvo, derivados de la propledad de los blenes; el imporie de los ingresos y los cosios incurridos, o
por incurrr, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fabllidad y es probable que la
compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha

:hmm.mrMﬂWHEMMMHﬂMM
bilidad.
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Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que sa han esiablecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

Ingresos por intereses - son regisirados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y &
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a
io largo de la vida esperada del instrumenio financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas coro,
con el importe neto an libros del reconocimiento inicial.

2.4.10 Cosltos y Gaslos

Se registran al costo hisworico. Los costos y gasios s@ reconocen a madida que son incurridos,
independientementa de la fecha en gue se electle &l pago. y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccidn.

2.4.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financlercs no $e compensan koS AClivOs y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios Casos en |os que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compansacion y la compafia tiene |a intencidn de liquidar por su impone neto,
o de realizar @l activo y proceder al pago del pasivo de lorma simultdnesa, se presantan netos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar pare de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros s miden iniciaiments al valor razonable. Los costos do ransaccion que
son directamente atribuibles a la adguisicidn o emision de activos y pasivos financieros (distintos & los
activos y pasivas financieros designados al valor razonable con cambio en los resulfados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o
pasvos financieros des:gnados al valor razonable con cambio n 108 resultados 88 raconocen de nmedialo
en &l resultado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras © ventas regulares de activos
finencieros son reconocidas y dadas de baja a la lecha de la iransaccidn. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
maroo de tiempo establecido por una reguiacidn o acuerdo en el mercado,
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2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financlero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es |a tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de inlereses pagados 0 recibidos, cosfos de fransaccion y
olras primas o descuenfos gue esién incluidos en sf calculo de la lasa de inlerés efectiva ) a o largo de la
vida esperada del instrumento financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento iniclal,

2.4,13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones manienidas hasta el vencimiento son aciivos financieros no dervados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafia tene & inlencion afirmativa y capacidad de
mantenar hasta & vencimiento., Lusgd del reconocimiento inicial, las nversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando &l método de la tasa de interés electiva menos cualguier
daterioro,

2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aciivo.

WMWHWHWW.HMHH#MM*'MN
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir 5u valor @ su probabile realizacion.
Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuparacion de las cuentas.
Se clasifican en activos commientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, I0s que sa clasifican como no comienies.

2.4.13.3 Detenioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia

objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas evenios que hayan ocumido después dei

reconocimiento inicial del actvo y los fiujos de electivo fuluros estimados del activo linanciero se han wvisio
afeclados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
* Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores, o
* Incumplmientos © moras en el pago de los intereses o el pnncipal, o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores. entren en quisbra o en ofra forma de reorganizacién
financiera; o
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* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amonizado, &l importe de |a pérdida por detenioro de valor
os la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a ln tasa de interds electiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directaments, excepio para las
guentas por cobrar comerciales, donde el imporie en libros se reduce a través de una cuenta de provision,
Los cambios en el importe en lbros de la cuenta de provision se reconocan en el estado de resultados.

2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La compafia dard de baja un activo financiaro Unicamente cuando eéxpiren s derechos contraciuales
sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherenies a la propiedad del activo financiero a oira eniidad. 5i la compafia no transfiere ni
retiene sustanciaiments todos los riesgos y ventajas inherenies a la propiedad y continia reteniendo el
control del activo transferido, la comparia reconocerd su panicipacion en @l activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compadia retiena sustanciaimente todos 08 rlesgos y ventajas
inherentes a la propedad de un activo financiero transfando, la compafia continuard reconociendo el active
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas da un activo financiero, la diferencia antre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resuftado acumulado que habian sido
reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
pariodo,

2.4.13.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compadiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de dilerir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de ia fecha del estado de
situacstn financiena.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los insirumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financieny @ instrumento de patrimonio,

instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de pairimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interéds residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los iIngrasos recibides, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafita se reconoce y deduce directamente
en @l patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emisidn o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios da la compafhia.
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Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
flinancieras se preseantan coma pasivos no comrentes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: Los olros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y ofras) se miden posleriormente al costo amorizado usando el método de [a tasa de
interés efectiva,

El miétodo de la tasa de interds electva 88 un miéodo de chiculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
i In asa de descuenio que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 par pagar (incluyando
lodos los honoranos y punios pagados o recibidos que forman parte de la lasa de interds efectiva, los
cosios de fransaccidn y otras primas o descuenios) estimados a lo largo de la vida esperada del pashvo
financiero 4, (cuando sea adecuado ), en un periodo méas coro con el imperte neto en libros en el momeanio
de reconocimiento inicial,

Baja sn cuentas de un pasivo financiero; La compafia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia entre ef imporie en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en o resultado del
pariodo,

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accién

La utiidad (pérdida) bdsica por accion se calcula dividiendo la utiidad neta del afo atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinanas en circulacibn durante al
afio. La compafiia determina dicho cilculo de manera retrospectiva considerando el incremento del nimaro
de accionas en circulacion.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidnd
{IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras @ interpretaciones a las normas existentes

con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan @l 1 de enero del 2017. En este sentido,
la compadia tiene la intencion de adoptar estas NorMas segun cormesponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compadia a panir de las fechas indicadas a continuacian:

Pagira 17



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016

(en US dolares)
Apiices km Dbligatons
Horma Tema PE Spercicion
Inicisdos & partic de:

NIEG  |instrumentos Financieros. Especilica como una entidad deber/a clasificar y medir sus|  Enero 1, 2018
activos financiorss a costo amonizado o falr values.

NIF 15 |ingrescs procedentss de oS coNiralos con los chentes. Proporciona un modelo unico|  Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a a|
NIC 11, NIC18 y las inlerpretaciones relacionacas & estas(CINIF 13, CINIF 15,
CINIF 18 ¥ BIC 31),

NiF 168  |Arrendamientios, sustituye a i NIC 17. La nueva norma imphcard gue la mayoria Enero 1, 2018
amendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincidn de operativos
financieros. Sin embargo, pat o caso de los arendadofes pemanece
sin cambios.

MIC 12 |Impuesios a las ganancias. Enmiendas gue eclaran el meonocimiento de acivos por| Enero 1, 2017
impuesto diferido por las pérdidas no reallzadas relacionadas con Instrumentos de|
deudas medidos al valor razonable.

NICT mwmhmmmm-mm Enero 1, 2017
informacidn gue permita & los usuntion de los ostados financieros evaluar
cambios de pasivos procedentes de actividades financkoras,

NIC 28 |Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclnrar Fecha de vigencia
contabilidad de la pérdida de coniol de una subsidiaria cuando la subsidiara no aplarnda

constiluye: un Negoca. ndefindamaente
NIF 12 |Pevelacidn de interés en otas entidades - Aclaracion del alcance de 08| Enero 1, 2017
requerimientos de revelaciin.

MIIF 10 MWMEMMMhMmhIMHW

adquisicidn de un interés en una operacion conjunta cuando Is actvidad constituye aplazada
un negocio. indafindamenta
NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en acciones. Las| Enerp1, 2017

enmisndas abordan varias peticiones que el IASB y el comilé de interpretacionss de
ins MIIF recibisron y que el IASE decidié abordar en una combinacion del proyocto de
alcance rastringldo

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presemes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracidn realice clenas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compadia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
supuesios estuvieron basados en la mejor utikzacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus elecios finaies.

A continuacian se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de la
compafia ha utilizado an el proceso de aplicacidn de los criterios contables:
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Afo terminado en Diciembre 31, 2016
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3.1 Deteriore de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquedla fecha que se considers
necesaro, se analiza el valor de los activos para determinar sl existe algun indicio de gue dichos activos
hubieran sulrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se reafiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan fujos de
efectvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de ia unidad generadora de efectivo a la que
penenace el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anieriores son revertidas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su iImporte recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido
ia pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presenie de las provisones para
obligaciones por beneficios definidos depende de vanos factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basado en vanos supuestos. Eslos supuestos utilizados para delerminar el valor prasente
de estas obligaciones incluye una lasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor @n libros de las provisiones de estos baneficios.

El actuario coniratado por in compadfia para realkzar el céicuio actuarial, utliza la tasa de descuenio, ia tasa
de morakdad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la compaiia. La tasa
de descuento es ia tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por 8l Gobierno del Ecuador {al final dal
periodo sobre el gue se informa).

3.3 Estimacion de vidas dtiles de "propledad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas Gtiles y el
valor residual se efectuan en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provislones: Estas estimaciones estén basadas en evaluaciones sobre o8 desamboisos gque so
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalenies de efective

Al 31 de Diclembre de 2016 y 2015, esta compuesio por:

Caja 15,778 15,778

Bancos 1
O < W—

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en [ibros debido a su liquidez.

Las instiluciones financieras donde se& manfienen los recursos & inversionas benen una calificacion de
crédifo AAA- y AAd+ y ningunc de esfos acivos se encuenira vencido o delenorado.

5. Cusntas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar @ Diclembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

a) Cuentas por cobrar v otras corrientes 2018 2015
Clentes relacionados 10,905,426 9,140,648 *
Chientes del extaror 198,501 652,643 ™
Clientes no relacionados 7435318 7,902,308 =
Cuentas por cobrar & partes relacionadas 8,191,042 9,319,329 =
Deudas de funcionarios y trabajadores 410 2,083
ANticipos 8 proveedores 1,804 362

. 20,536,189  28.419,608
Previsidn para cuentas malas
Total uss

Al 31 de diclembre de 2016 la compafiia realizé un andlisis de detenoro de sus cuenias por cobrar
fomando en cuenta las dificultades financieras significalivas de los deudores en cada caso y segin el
impacto sobre sus Mujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. La compafia registrd en
resuftados USD 67,321 y USD 73,094 respectivamente por la provisidin de cuentas malas y la provisidn
gue manbens an el activo no podria cubnr la cartera gue pasa de 350 dias vencida,

La provisidn de cuentas incobrables gue mantiane en el aclive la empresa 85 insuficiente para cubnr la
cartera que pasa de los 360 dias de vencimiento,

Las cuentas por cobrar comerciales estéan compuestas por ‘deudores comerciales” y "olras cuentas por
cobrar”, a su valor bruto (anfes de aplicar estimaciones de incobrabiidad). Las condiciones de crédiio
eslin deferminadas conforme a una polltica aprobada por la Compafiia,

El saido de la cuenis de clienies no relacionadas, del exienor y relacionados commesponde a ingresos
provenanies del cumplimeento del obyelo social de la compaitia.
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018

Sanitarios Hypoo-Co S.A. 4,791,506 4,490 803
Ceramica Andina C.A_ 1.791.417 1,473 822
Interborder S.A 253,013 465,601
Eslal S.A, 109.042 536,109
Keramikos S.A. 397 451 380,600
Kerdmicos del Perd SAC. 557 076 535,108
Eljuri Vintimila Juan Pablo 324,100 324,100
Explominas S A 72,999 80.209
Arias Cisneros James Marlon 58,810 58,810
Electrocuanca 53,187 53,187
Compaiiia Minera Zamom Zamicon C.A 16,426 49,334
Explotacidn Minera del Sur Explosur C.A 47,850 42,000
halpisas S.A, 16,655 21,744
Explotadora de Minas Oriente Ormiex C.A. 25819 25,819
Mecdnica de Precision Loma del Pacilico

Mepreipa 5.A. B8.B58 1,738
Ceramica Rialo S.A. 16,678 51,456
Gasvesubio Export S.A. 132,000 132,000
Centro Cerdmico Cermosa S A 14,725 amar
Catari SA 1,894 821
Aresa Cia, Lida, 383,134 382,419
El Carrusel Cia. Lida, 117,000 -

Seguros Unidos S.A. - i
T uss S wanam

Siti BAT Group S PA 920,000 820,000
Gasvesubio Export S A 590,641 234 057
Pefiafiel Gomez Edgar 70,862 60,790
Constructora Castro Barreno - 25,775
Siderdrgica Ecuatoriana SIDEC S.A. 23.981 .
QINGDAD HOLIRUN INTERNATIOMNAL 25,150

imprenta Mariscal Cia. Lida. 21,252 -
Otros menoras * 152 161

Total uss

A gcrembrg 31 de 2016 se encyenire USD 147.468 en anficipos @ proveedorss gue se sncuentran
pendientes de conciiiar.



C.A ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembra 31, 2016

(en US délares)
b) cuentas por cobrar y olras No corrientes 206 2015
refacionadas
Cerdmica Andina S.A, 3,895 356 3.995,356
Sanitarios Hypoo S.A. 4,103.407 7.825 322
Cariorama S_A. 160.000 160,000
Compafias no relacionadas

CERINCA C.A.
Total

A diciembre 31 de 2018 y 2017, los présiamos no cormenies nNo ganeran intereses.

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2018 2015
Productos terminados 8,793,685 6,421,180
Materias primas 6,475.402 6,618,139
Inventario de productos en proceso 350278 388 411
imporaciones en transito 358,587 617197
| 15886960 14,044,027
Provisidn para deterioro de inventarios B21 621,028

Total

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, & coslo 0@ oS Senacios y venias gque Se presentan en &f astado de
resultacos infegral ascende & USD 23348048 y USD 23912 401 respeclivamants.

La compaflia mantiene como mélodo de valoracidn de invenianos & mélode de cosio promedio
ponderado

Para efectos de la medicién del rubro inventarios al cierre del ejercicio, la empresa lomd en cuenta el
costo de adquisicion o valor nefo de realizacion, &l mas bafo A dicembre 31 de 2018 y 2015, la empresa
registrd en resultados USD 33'618 y U'SD 58'668 respectivamente por bajas de invenlanios deleriorados



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Aho terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

- ————

7. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo inlegraban:

a. Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario generado por Impuestio
a la salida de divisas
VA en Compras
VA retenido por clientes
Total

b. Pasivo por impueslos cormientes:

Aetenciones en la fuente del Impuesto a la renta

VA en Venlas
Aetenciones en la fuente del IVA

impuesto a la renta por pagar
Total

ingresos exentos
Amortizacitn péndidas ributanas de afos
aneriores

Otras partidas conciliatorias

Base imponible

Impuesto a la renta calculado a la tasa del
25%

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a la renta

Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta

Crédito tributario generadeo por Impuesto a la
salida de drvisas

Impuesto a la renta por pagar

016 2018
30,901 25,837
227,240 153,191
1im 1ima
2016 2018
17,103 14,544
807,004 667,013
31,404 22873
mlm 1#
2016 2015
3,267,253 3,520,629
4,267 669 6,990,662
(117.782) (a74,760)
. (257.320)
1,208
17,483 146.214
a (1,343,901)
ﬁ? ﬁ 2
1,620,986 1,788,357
696 620 459 954
954) 91
(338,171) (360,665)
(156,735) (136.807)



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

De conformidad con disposicionas legales, la lanfa para el impuesio a fa renta es dal 22% sobre su base
imponibie. No obstante la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la socedad lenga
accionistas socios, participes. constifuyenies, beneficianos o simdares residentes o eslablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion direcla o indirecla, indhvidual o
conjunta, igual o supserior al 50% oel capital social o de aquel que cormesponda a la naliraleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacidn de paraisos fiscales o regimenas de menor IMPOSICIGN
soa inferior al 50%, la tarfa de 25% aplicard sobre la proporcidn de 2 base imponible gue corresponda a
dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el regiamenio,

A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo e valor del anticipe
calculado, el cual resulfa de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del painmonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gaslos deducibles Para los sjercicios econdmicos 2016 y 2015,
ol impuesto a la renta causado excedid al anticipo calculado, por jo tanto, la Compafifa registrd en
resultados of impuesto @ ia rents CAUSAN0 COMO IMPUESIo 8 la enta de DS BjercItios,

8. Otros activos corrientes

Este rubmo, al 31 de Diciembre da 2016 y 2015 se conforma de:

2018 2018
Seguros pagados por anticipado 52,507 49.40
Pubiicdad y propaganda - 34,367
Consumos de produccion 229,727 236,777

Ottros gastos anticipados 2,570 1
Total ﬂ



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diclembre 31, 2016
{en US dblares)

9. Inversiones permanentes

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, este rubro corresponde a Inversiones en el capital social de:

Banco del Austro S.A.

Compaifia de servicios auxiliares do gestidn de

cobranza RECYCOB SA.
Club de Ejecutivos Quito

Inversiones productivas Riombamba Compafia
de Economia Mixta INPRIOCEM

Mecdnica de Precision Lema del Pacifico

Mepraipa S.A

Total

2016 2015
139,749 130,749
3.679.428 3,679,428
8,690,513 8.690.513
8,500 8.500
252,700 232,700
360,000 360,000
37,320 37,320
12,882 10
1,680 1.680
T872.B48 T.016.284
43,200 43200
33,857 33,857
a3g 339
400 400
158 158
O MARNETZ 0244138
2016 2018
23,638 23,638
400 =
5.843 5.843
o mse1 29481
2016 2015
1.396 587 1,396 587
500,000 600,000
. 26,200
24,923 24923
S 201510 2,046,710

* A Diciembre 31 de 2016 y 2015, las compaflas subsidiarias y asociadas no han informado el VPP de

las inversiones en su capital



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

Al 31 de Diciembre de 2016, un delalle de las compaiiias relaconadas en las cuales C A Ecualoniana de

Ceramica manhane iIMversiones &n acciones 8s el siguente

Proporcion de
Compafia participacion  Actividad Relacion
acclonaria
wapita
Ceramica Andina S.A. §7.21% de oza, porcelana y Subsidiaria
Comercalizacsn
Keramikos S.A. 999% s | Subsidiaria

Ceramica Riafio 5.A.

Centro Ceramico Cermosa S.A.

Mecdnica de Precision Lema del Pacifico
Mepreipa SA.

Interborder S.A.

Saniarios Hypoo-CO S.A.

Agencia colocadora de seguros del Austro
Acosaustro S A

Ceramicasa SA,

Esfel S.A.

Carlorama S.A

Banco del Austro S A,
Compaiiia de servicios auxilisres de gesuon de
cobranza RECYCOB S.A

Club de Ejecutivos Quito

inversiones productivas Riombamba Compadia
i de Economia Mixta INFRIOCEM

38.62% revestimienios  Subsidiaria
cerdmigos

Aspsoria
10.00% adminewasve,  Subsidiaria
financiera. legal sc.

20.00% matices y moldes  ASOCiada

2000%  CEVRWOE o ociada

500%  produciora Asocada

21.00% cerdmicapan  Asociada

B100% roimces . Subsidiaria

400% Foduecinde ) sciada

0.0003% Bancacomercial Asociada

050% oo™ Asociada
001% OFRNIEONGE 4oqciada

AckrrinEatracidn de
0.16% parques industnales ~50Ciada

* La compaftia se encuenira disuells por parie de la Superinfendencia de Compafias, Valores y

Segurcs: dicha disolucidn fue inscrita en 8l Registro Mercantd



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

10. Propiedad, planta y equipo
A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo

_2018 2015
Terrenos 445 302 439,302
Edficios 3,224,009 3,176,889
Maguinaria 23,158,063 22,407 127
Equipo de oficina 30,336 30,336
Wehiculos 3.277.241 3,171,165
Muebles y enseres 20,386 29,386
Equipo y Herramientas 11,658 11.658
Equipo de computacian 75.011 75.011
Equipo de Laboratorio 389212 357,732
Equipo de comunicacién 15.764 14,604
Otros activos - 83,635
Moniaje en curso 4,332 983 3,181,813
Obras en proceso 25,168 28,527
34895131 33,016,985
Depreciacion acumulada

Total

18,281,361 17,704,
O v . M 573,73
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

11. Cuentas por pagar comerclales y otras

A Diclembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

2018 2015
Proveadores nacionales 1,.753.270 1.813.183
Proveadores relacionados 4685979 3940304 *
Proveadores del exierior 296,156 S73.777
Compabhias relacionacas 138.617 130,801
Cuentas por pagar al personal 154 958 155.084
Aetenciones al personal 61.443 59852
Paricipacion & trahajadores 4BA 588 528.004
Participaciin estatutaria 2,116,351 2085872

Anticipos de clientes 26767 266,422
Intereses por pagar - 21,137

Otras cuentas por pagar 45212 47,
Total uss

* Los saidos de ia cuenia provesdores relacionados al 31 de dicembre del 20716 y 2015 fueron los

sigurentas.
2018 2015

Esfal 5.A 3443100 2,208,887
Mecanica de Presicion Lema ded Pacifico

MEPRELPA SA. 536,320 247,140
Centro Cerdmico Cermosa S.A. 124, 588 197,134
Cartorama S.A. 122,997 104 222
Cerimica Andina C.A 88,626 87.535
Gasvesubio Export S A 72254 358277
halpisos 5.A. 5297 70,687
Compafia de Investigacion y Explotacion 45.738

Minera Explominas S.A. 50,535
Keramikos 5.4 42563 27,768
Explosur S.A. 3392 29,128
Aimacenes Juan Eljuri Cia. Lida. 27.318 19,420
Interborder S5.A. 26,310 412673
Sanitarios Hypoo-Co. S.A. 24 087 3,437
Karnataka S5.A. 15,850 20.380
Expiotadora de Minas Oriente Ormiex C A 13.793 -
Ceramica Rialto S.A. 9,168 20825
interboro Transport S.A. . 62973
Ceramicasa S.A. - 10,689

Otras mencres ﬁ -tﬁi

Ei valor coniable de las cuenlas comerciales y ofras cuenias por pagar @5 muy Cercano a su valor
razonable debido a su naluraleza de corto plazo,

Pigra 31



C.A, ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dblares)

12. Cuentas por pagar flinancieras

A diembre 31 de 2016 y 2015, la composicion de los préstamos y financiaciones es ia siguiente:

a. Créditos comerciales corrientes 2016 2018
Sobreginos ocasionales 212,042 627.469
Banco de Guayaquil 5.A. 1,504,081 1.001,750
Banco Inermacional 5.A. - 247,999
Porcidn cormiente de deuda a largo plazo 1,541,413 1

Total Corto plazo

b. Créditos comerciales no cormentes 2016 2015
Locales
Banco del Austro S.A 53,630 90,163
Banco de Guayaquil S.A. - 16.451
Banco Imermacional S.A. 1,151 654 -
Del extarior
Financiara Union del Sur S.A 751,138 2034765

C 1956431 2441379
Porcitn comente de deuda a largo plazo 1,541,419 1
Total Largo plazo

Las insttuciones financieras donde se mantiena ios présiamos lienen una calificacion de crédito AAA- y
Ad+ y no presantan vecimenios

a) A diciembre 31 de 2016, los créddifos comerclales corrienles comprendan operaciones realizadas a
tasas anuales del 5.02% y plazos de 90 y 397 dias.

b) A diclenbre 31 de 2016, los créditos comercinles no comenles comprenden operacionas realizadas a
lasas anuales gue van desde af 8 25% al 10% y plazos da 540 y 1,453 dilas

Pagra 52



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en LS dolares)

-

———————ey

13. Provisicnes

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

2016 2018
Provisiones por cargas sociales 163,130 195,456
Otras provisiones 1 1 211

Total uss

Las provisiones para cargas sociales comespongen al décimo fercer susldo, décimo cuarfo sueldo, y
vacaciones, esiablecidas por &l Codigo del Trabajo.
14. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 corresponde a la provision para jubilacion patronal, la misma que es registrada
en base al correspondiente estudio actuarial.

Jubllacitn Jubilacién
Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2018 1.385.213 .
incremento de reservas por el ejercicio 87,585 77514
Costos por intereses 46,978 2,786
Gananclas (pérdidas) actuariales por cambios
en supuestos financieros (250,488) (67.413)
Mnnwum i 101.305
anternores por la comparfia

Beneficios pagados 44 533
Saldo al 31 de Diclembre de 2016
Jubllfacidén patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajs, los trabajadores que por
veinticinco afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida con el mismo

empleador, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de la jublacidn que les
comesponde en su condicxdn de afiliados al instituto Ecualoranc de Segunidad Social

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
lerminacidn de fa relacidn laboral por desahucio solciado por el empleadar o por el Irabajador, la
Compaiia entregard el 25% de la dilima remuneéracion mensual por cada uno de los afos de senvicio.



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
fen US ddlares)

15. Instrumentos financieros
15.1 Geslidon de riesgos financieros

La exposicion de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compahia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que onfrenta ia compaiila, una caracierizacion y
cuaniificaciin de estos y una breve descripcion de la mitigacion Bn uso en caso de existin,

15.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafiia mantiene prestamos vigenies por lo que sa encuenira expuesia a
riesgos en la tasa de interés

16.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito comespondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
historicamente ha mostrado ser muy limitado y cuya exphicacitn viene dada por la naturaleza del proceso
de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de mercaderias, sdlo se realza conforme a las
condiciones aprobadas, que generalmente se olorga a clientes que cumplen el parfil crediticio adecuado,
perfil identificado en la evaluacion financiera que s& realiza en forma individual. La evaluacion de crédio
es continua y se realiza sobre la condicion linanciera de los deudores.

Para los periodos terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 22% y 21% respectivaments de sus
ventas totales cormesponden a companias relacionadas.

La estimacion de incobrabilidad alcanza un 1% del total bruto de deudores relacionados. no relaciondos y
del exterior al 31 de dicembre de 2016.

15.1.3 Riesgo de liquidez

La compafila ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez. Se basa en la
mantencidn de un nivel de caja suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del
negocio asi como & sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, ia compahia mantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivaientes, y cuentas por cobrar, que son de
disponibiidad inmediata y sobre los cuales no exisie restriccion alguna,

El riesgo de lquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financleros y
depdsitos en bancos e instituciones financleras. La compafhia mantiene su efectivo y equivalente al
efectivo en instituciones financieras con calficaciones AAA- y AA+, y NO mantiene restriccion alguna.



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dblares)

15.1.4 Riesgo de capital

La Compafia cumple con el objelo de mantener un adecuado nivel de capitalizacion, maximiza el
rendimiento & sus socios a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

A confinuacidn sa presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos financieros al clerre
de cada sjercicko:

Notas 2016 2015
Actvos financieros medidos of cosfo nelo

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 375,128 184 863

Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 a7 14,191
Total &

Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comarciales y otras 11 10,008,245 9,630,983

Cuemtas por pagar financieras 12 3,672,554 4itm
Total

15.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracidn considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financienos 56 aproximan a su valor mzonable.

16. Capital Social:

El capital social de la compafia a Diclembra 31 de 2016 y 2015 estd representado por 34°500.000
acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El capital
social tiene la siguiente distribucion:

Lemury Corporation 71.36% Panama
Empronorte Overseas Inc 13.18% Inglaterra
Otros menores 15.46%

17. Reserva legal:

La Lay de Compaiiins en el arl. 287 dispone se destine el 10% de las utilidades liguidas para formar el
fondo de reserva legal hasta que dste como minimo alcance el 50% del capital social. C.A. Ecualoriana
de Cerdmica adn no ha alcanzado lo mencionado antenormente. La Reserva Legal para e ejercicio
econdmico 2016 fue de USD. 114,768



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
fen US ddlares)

18. Ingresos por aclividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, corresponde a:

2016 2018
Productos terminados 40,042,360 43,542 577
Ammendos 205,037 112,288
Otras ventas 243 686 190,312
Transporte en ventas
Devoluciones y descuentos

15. Gastos de Ventas

En este rubro a Diclembre 31 de 2018 y 2015 se incluye lo siguiente:

2018 2015
* Sueldos, salarios y otros gasios de

gestion del personal 989 269 1,134,401
HONOMAnNos y saricios prestados 2741 3.400
Publicidad y propaganda 1,014,855 801,204
Viaje y movillzacion 145,280 157 604
Gastos por ferias 113483 131583
Previsin para cuentas malas 87,321 73,0594
Depreciacionas 67.185 50,885
Fletes y transporte 48,023 37,487
Consumo suministros varios 41870 26,928
Comisiones 26,547 12,182
Mantenimiento de propiedad, planta y equipo 17.438 14 398
Ammendos 11,220 -

Otros pastos 18,390 26
Total uss




C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

Sueldos y salarios 453.615
Horas extras 21,040
Bonos 904
Comisiones en ventas 253,223
Décimo tercer suaido 63,128
Décimo cuarto susldo 2am?
Vacaciones 32.405
Fondos de reserva 45 488
Aportes al IESS 92,040
Uniformas #4409

Tou S -

20. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye:

2018
* Sueidos, salarios y otros gastos de

gestion del personal 711,229
Participacion a trabajadores 488 588
Honorarios y servicios prestados 1,086,881
Impuestos y contribuciones 170,183
Comunicacicnes 114,478
Contribuciones y cuotas B5.801
Viaje y movilizacion 70,191
Depraciaciones 58,000
Atenciones al parsonal 37,444
Auditona 25200
Utiles y suministros vanos 19,414
Gastos bancanos 19,172
Mantenimiento de propiedad, planta y equipos 18,334
Servicios basicos 9614
Arriendos 9.065
Software & internet B.437
Correo y correspondencia 5,037

Otros gastos
T uss T asiapersemer

1,016,448

528,094
891,251
148 958
16
T2,404
45 364
42 597
38,342
20,300
18,897
14,245
16,511
12,268
10,386
4 820
4,325
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21. Transacciones con compahias relacionadas

Keramikos S.A.
Ceramica Pella Cia. Lida.
Keramikos dal Perd S AC.
Ceramica Riakio 5 A
Centro Ceramico Cermosa S.A
ialpisos S.A.
Mecanica de Precision Lema del Pacifico
MEPAELPA 5.A.

Interborder S.A,
Morteros Pegacer SA,
Ceramica Andina S_A
Artesa Cia. Lida
Explominas S.A.
Catari S.A.
Esfel S.A.
Sanitarios Hypoo Co. SA.

Total

405,431
2,182
4,627

287
35,426
11,846
17,668
28,085
51,520

147,449

O 1 m—

2018 2015

T. 743,481 7,793,249
116,851 200,150
- 110,671
25,487 49,776
20874 15,881
2,453 13.864
15,283 4570
4,794 3.948
1.465 1.400
12,080 1.1
- 1.075
1,101 1,057
2,480 565
an arr

100 -
P S £ 7.

404110
3918
8310

34,604
10,601
17,741
26,417
51,732
459,014

Las operaciones de compras y ventas con compafifas relacionadas. al 31 de diciembre de 2016 y 2015
fuaron;
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Compras 2016 2016
Eslei S.A 3.828,188 3,523,869
Interborder SA. 1,100 861 2876.473
Cartorama S.A. 1,737.682 1,347,313
Centro Cerdmico Cermosa S.A 945,006 789,461
Seguros Unidos S.A. 519,604 411,666
Mecinica de Precisibn Lema del Pacifico

MEPRELPA S.A. 0 e
Cerdmica Rialto S.A. 189,156 354,425
Explominas S.A 188,723 150,178
Morteros Pegacer S A 127
Keramikos S.A. 125,428 85,475
Catari S.A, 193,085 43,745
Explosur S.A, 4847 42,625
Zamicom S.A. 37,583 30,418
Ormiex C.A 52956 12,008
itaipisos S.A. 13,657 11,332
Ceramicasa S.A. - 10,521
Ceraimica Andina S.A. 1,113 877

TEER— Y T -
Total uss

Las transacciones con parnes relacionadas se han realizado en los mismos Wrminos que si 58 hubiesen
realizade con terceros.

22 Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV *Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines
tributanios las transacciones que se realizan entre pertes relacionadas, por otro ado & numeml 5 del
mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacion del Aégimen de Precios de Transferancia
cuando;

* Bl contribuyente tenga un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes,

C.A. Ecuatoriana de Cerimica no aplica &l Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con panes relacionadas se produjéron con principios de plena competencia, por lener un
impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada,



C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

23. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que

en opinibn de & Administracion pudieran tener un efecio imporiante sobre los estados financieros
adjuntos.




