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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

@

A los Accionistas de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de C.A. ECUATORIANA DE
CERAMICA, que comprenden el estado (no consolidado) de situacién financiera
al 31 de Diciembre de 2015, y los correspondientes estados (no consolidados) de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas coniables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparaciéh y presentacién razonable de
los estados financieros (no consolidados) adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control intemo que la
administracion considere necesario para permitir la preparacidn de estados
financiercs (no consolidados) libres de incorreccién material, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros (no
consolidados) adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros (no consclidados) estan libres de
incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacién revelada en los estados financieros
(no consolidados). Los procedimientos seleccionados dependen del jUIClO del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de incorreccién material en los
estados financieros (no consolidados), debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante
para-la preparacién y presentacién razonable por:parte de:la entidad de los
estados financieros (no consolidados), con el fin de disefiar los procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcidon de ias circunstancias, y no con Ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros (no.consolidados) en conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinién con salvedades

Hasta la fecha de emision de nuestro informe C.A. ECUATORIANA DE
CERAMICA no ha recibido de parte de sus subsidiarias y asociadas la informacién
correspondiente al VPP (Valor Patrimonial Proporcional) que le corresponderia de
acuerdo al porcentaje de su participacion en el capital en dichas compaiiias. Por
esta razén no nos ha sido posible calcular el impacto que tendria el ajuste por VPP
en el estado de situacion financiera de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opiniobn con salvedades”, los estados financieros (no
consolidados) que se adjuntan presentan razonablemente en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA al 31
de Diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asunfo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que los estados financieros separados
adjuntos se presentan por requerimientos de los entes de control en Ecuador,
Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2015
(en US délares)

ACTVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes .

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y otras, L/P
Inversiones permanentes
Propiedad, planta y equipo, neto

Activo contingente por contra
PASIVO Y PATRIMONIC

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones corrientes

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras, L/P
Provisiones por beneficios sociales a empleadas

Patrimonio
Capital social
Acciones en tesoreria
Superavit de capital por inversiones permanentes
Aportes para futura capitalizacidn
Heserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resuitado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Pasivo contingente

)

7 4
Ing. MarcoNdfie:
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2015 2014
Notas
4 184,863 780,968
5 27,780,010 23,324,213
6 13,423,899 9,708,692
7 191,871 270,472
321,807 122,867

8 14,080,892 18,402,671
9 20,273,619 7,513,408
10 15,312,702 14,138,223

11 643,500 559,000
12 9,630,983 5,643,108
13 3,213,820 3,751,536
7 1,771,398 2,351,464

15 804,777 525,911

1,107,352

17 34,500,000 34,500,000
(147,085) (147,085)
12,758,533 -

176,496 176,496

18 5,160,959 5,040,541
7,782,715 7,782,715
12,751,727 12,751,727
332,839 1,676,740

1,343,901)

1,040,409

18 643,500

569,000

. Pagina3’




C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ei afno terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddtares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Participacion en las ganancias de asociadas y negocios
conjuntos

Indemnizacién de seguros

Otros ingresos

Gastos de ventas

Gastos administrativos y generales (a)

Costo financiero, neto

Otros gastos

Resultado antes impuesto a la renta y reserva legal
impuesto a la renta
Reserva legal
Participacién estatutaria

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (Pérdida) por accion sobre el resuitado
integral

)
—
7]
)
—
S

Notas

20 38,207,697 39,524,026,

(23,912,401)  (23,890,696)

967,020 645,91 9

384,919 37,179
23,007 4,415

21 (2,479,112)  (2,470,180)
22 (3,023,161)  (2,111,009)
(625,812) (527,556)
(6,549,623) (10,178,524)

23 (1,788,357)  (2,377,475)
18 (120,418) -
(43,350) -

(a) A diciembre 31 de 2015 este rubrc incluye USD. 528,094 de participacion a trabajadores en las

utifidades (2014: USD. 182,395). Ver nota 12, 22y 23.

N,
/

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por €l ano terminado en Diciembre 31, 20156

{en US dblares)
2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Caobros a clientes . 40,388,817 3'7,334,256
Pagos a proveedores y empleados R . {36,381,249) (28,381,274)
Impuesto a la renta (1,533,710)  (1,572,103)

intereses cobrados, neto .
Efectivo neto proveniente de (usado en} actividades de operacién

(604,676) ; {(527,656)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

ingresos por indemnizaciones de aseguradoras 7,740 37,179
Dividendos recibidos 967,020 645,919
Otros ingresos recibidos 20,030 4,415

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo (2,672,990) (2,072,608)
Adquisicién de inversiones en otras entidades {1,680} -
Adquisicién de intangibles (199,030) -
Otros pagos efectuados (146,373) -

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a largo plazo, neto 202,880 1,146,903

Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo, neto (461,730) (578,630)
Pago jubilacién patronal y desahucio {181,154) (110,559}
Otros pasivos de largo plazo - {5,422,552)

Efectivo neto proveniente de (usado en} actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes ot i
Efective y equivalentes al inicio del afio 780,968 277,578

Efectivo y equivalentes al final del afio

Ing. Marco Nipd
Gerente G ﬁ

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. f Pag :n:a 6




C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2015

(en US ddlares)
2015 2014
Utilidad neta 1,040,409  (1,343,901)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion: ’
Gasto por depreciaciones ? 1,502,023 1,132,703
Gasto por amortizaciones .
Gasto provisién cuentas malas 73,094 71,540
Gasto baja de inventarios 58,668 Po-
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 459,014 77,449
Participacion a trabajadores 528,084 182,395
Impuesto a la renta 1,788,357 2,377,475
Reserva fegal 120,418 -
Participacion estatutaria 43,350 -
Indemnizacion de aseguradoras (384,919) (37,179)
Participacién en Ganancia (Pérdida) de Negocios Conjuntos (967,020) (645,919)
Qtros ingresos (23,007) (4,415)
Otros gastos 6,490,955 10,178,524
9,689,027 13,332,573
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes 2,181,120 (2,189,770)
{Aumento) disminucion de impuestos anticipados (1,533,710) (1,572,103)
{Aumento) disminucién de inventarios (3.715,208) 366,391
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores
y empleados (5,813,593) (1,739,867)
Aumente (disminucién) de intereses por pagar 21,137 -
(8,860,254) (5,135,349)

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

f
- ﬁ =
WW\AN\

Ing. Marco Nijfiez
Gerente Gengral

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

1. Identificacion de la cbmpaﬁia:

C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA, es una sociedad anénima que fue constituida en la: Republica del
Ecuador en septiembre de 1960 e inscrita en el Registro Mercantil del canion Quito en septiembre del
mismo afo; la direccién de su sede principal es Av. Héroes de Verdeloma 9-22 y Francisco Tamariz,
Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la explotacién de la industria de ceramica, en todas sus diversas
ramas; podra ejecutar toda clase de actes civiles y mercantiles relacionados con el objeto principal;
inclusive podra hacer denuncias y explotacién de minas, etc.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA han sido preparados de acuerdo don las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resoclucién No.
8C.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el
Registro Oficial N°. 94 del 23 de diciembre de 2009, ;
2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Délar de Ios Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente desi el precio es
directamente observable o estimado, utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El
valor razonable a efectos de medicién y revelacion en ios estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de ieasing que estan dentro
del alcance de ia NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con e! valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 38.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del vaior,
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién: ;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos |dent:cos que la -
entidad puede acceder a la fecha de medicidn

‘z

. Pagina 8




C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumaos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes .

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran quuifdez ¥
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histdrico y no difieren de su
valor neto de realizacién.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicidn,
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad -
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por iodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resuite probable que la compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podr;a cargar
esas diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dlspondra de suficiente
utilidad gravable (tribufaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe;
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a Ia misma
autoridad fiscal. ;

b
i
t
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{(en US ddiares)

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en {a medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en oiro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando .surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios. ‘

@

2.4.4 Inversiones permanentes .

Representa acciones sobre el capital de otras companias. Las inversiones son registradas por el métotf:lo de
participacion(VPP). :

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la compafiia tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales la compafia ejerce una influencia significativa,
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de las compafiias en la que se invierte.

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
iniciaimente por su costo. :

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion més todos los costos !
directamente relacionades con la ubicacién y la puesta en condiciones de funciocnamienio.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, ia
“propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacion acumuiada.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles : El cosio de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y métedo de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y Ias vidas (tiles
usadas en el calculo de la depreciacion;

. Pagina 10




C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 20156
(en US ddlares)

item Vida til
afios
Terrenos : -
Edificios @ 20
Magquinaria y herramientas 10
Vehfculos . 5
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Equipo de laboratorio 10
Equipo Telefénico 10

QObras en proceso -
Montaje en curso -
Otros activos -

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo™: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una

partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Deteriaro del valor de los activos: Al final de cada perfodo, la compafiia evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de !

determinar e} alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

l.as pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se

registra a un importe revaluado, en cuyo casc se debe considerar la pérdida por deteriora como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento iniciat se realiza al valor razonable considerando el precio de Ia trahsaccién, y la

valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera. :

2.4.7 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita)

como resultado de un suceso pasado, y es probable que fa comparifa tenga que desprenderse de recursos
econbémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar ia obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio: E! costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito :
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resuliado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El:
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se fef!ejan§
inmediatamente en ias ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de Ios§
trabajadores en las utilidades de la compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades.
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se caiculan at valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta e! importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que ia compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costbs incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia
reciba los beneficios econdmicos ascciados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerande el grado de realizacion de fa prestamon a la fecha .
de los estados ﬁnancaeros siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con .
fiabilidad. ;

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago. -
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

Ingresos por intereses : son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa igual a los flujos de efectivo futuros estimados a lo fargo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo 'mas corto, con el
importe neto en libros del reconocimiento inicial.

@

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, vy se registran en el perfodo de la esencia de la
transaccion. :

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, saivo aguellos casos en los gque la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las |
disposiciones contractuales del instrumento, '

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los -
activos y pasivos financieros designados af valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de ia naturaleza y propdsito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regu[ai'es de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado. '
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dblares)

2.4.13.1 Método de Ja tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{(incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el |mporte neto
en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pages fijos o
determinables y fechas de vencimiento filas que la compaiiia tiene la intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualguier
deterioro.

2.4.13.3 Cuentas por cohrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado -

activo.

Despusés del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utifizando el método de
tasa de interés efectiva. '

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacién. .
Esta provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuenias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del .
estado de situacién financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después del

reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados dei activo fmancuero se han visto
afectados. 4

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
« Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores: o
* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

+ Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva orlgmal del activo financiero. :

El valor en libros de! activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados,

2.4.13.5 Baja de un activo financiero

La compania dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la comparia reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a fa propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, 1a diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido!
reconocidos en otro resultado integral y acumuiados en e! patrimonio, se reconoce en el resuitadc del’
periodo.

2.4.13.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la compafia tenga derecho
incondicicna! de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de pairimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emlswn
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compatfiia se reconoce y deduce directamente
en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra
venta, emisién o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera.

o]
Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando ef método de ia tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a Io largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente ios flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a io largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero dado de baja y la coniraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
perfodo.

2.4.14 Utilidad por accién

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta del afio atribuido a los accionistas |
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circuiacién durante el afo. La
compaiiia determina dicho célculo de manera retrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de apficacion en la preparacion de los estados financieros de la
compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma

Tema

Aplicacion
Obligatoria para

ejercicios iniciados

a partir de:

NHF 9

NIC 16 y
NIC 38

NIIF 10 y
NIC 28

NIIF 10,
NIF 12 y
NIC 28

NIC 27

NIIF 14
NIIF 15

NIIF 5

NIF 7

NIC 19

NIC 34

NiF 16

NIC 12

NIC7

NIC1

NIiC 28

NIiF 11

Instrumentos Financieros o

Enmiendas relacicnadas con el método de depreciacién y amortizacion
Enmienda relacionada con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

Enmienda relacionada con la aplicacion de excepcién de consolidacion.

Enmienda que trata de la inclusién del método del valor patrimonial proporcional {VPP)
para la valoracién de inversiones.

Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

Reconocimiento de los ingresos procedentes de fos contratos con los clientes.
Reemplaza ala NIC 11 y 18.

Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién entre activos.

Mejoras que modifican 1o relacionado con las revelaciones de los contratos de
prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financiercs
interinos.

Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion revelada en el reporte interino y
las referencias incluidas en el mismo.

Arrendamientos, sustituye a fa NIC 17.

Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por impuesto diferido por las
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor
razonable.

Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estado de flujos de
efectivo.

Modificaciones sobre el juicio al realizar las revelaciones.

Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida de control de una subsidiaria
cuando la subsidiaria no constituye un negocio.

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicidn de un interés en una

operacién conjunta cuande la actividad constituye un negocio.

Enero 1, 2018

Enero 1,2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2018

Julio 1, 2016

Julio 1, 2016

Jutio 1, 2016
Julio 1, 2016

Enero 1, 2019

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la compafifa, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de ia administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compaifia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista aigdn indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones scbre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el iimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el |
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiiia para realizar el calculo actuarial, utifiza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por fa administracion de la compafiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fiujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa eStab!ecuda por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (af final del
perfodo sobre ef que se informa).

3.3 Estimacién de vidas udtiles de "propiedad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas ttiles v el
valor residual se efectlian en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

@

Caja 15,778 15,678
Bancos

Total

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Clientes relacionados (a) 9,140,648 7,203,401
Clientes (b) 7,902,390 7,503,166
Clientes del Exterior (c) 652,643 584,983
Compaiiias relacionadas (d) 7,129,734
Anticipo a proveedores (e) 1,469,525

Cuentas por cobrar a empleados

Previsidn para cuentas malas _
Total US$!
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

5 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
4 Ao terminado en Diciembre 31, 2015
: {en US ddlares)

siguientes:
2015 2014

Sanitarios Hypoo-Co S.A. 4,490,803 2,535,827 g
Ceramica Andina C.A. 1,473,822 1,476,528
Interborder S.A. 465,691 737,906
Esfel S.A. 536,109 535,960
Keramikos S.A. 399,600 400,584
Keramicos del Per( S.A.C. 535,198 337,424
Eljuri Vintimila Juan Pablo 324,100 324,100
Explominas S.A. 80,209 99,114
Arias Cisneros James Marlon 59,810 59,810
Electrocuenca 53,187 53,187
Zamicon S.A. 49,334 49,334
Explosur C.A. 42,000 43,585
italpisos S.A. 21,744 32,897
Ormiex C.A. 25,819 25,819
Mepreipa S.A. 1,738 22,688
Ceramica Rialto S.A. 51,456 3,925
Gasvesubio Export S.A. 132,000 3.866
Centro Ceramico Cermosa S.A. 3,797 3,386
Catari S.A. ' 621 -
Artesa Cia. Ltda. 382,419 383,784
Seguros Unidos S.A. 189,872 -

Total us

(e} Los movimientos de anticipos a proveedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los

siguientes:

2015 201
Siti B&T Group S.P.A. 920,000 920,000
Gasvesubio Export S.A. 234,057 234,057
Penafiel Gomez Edgar 60,790 -
Constructora Castro Barreno 25,775 -
Otros menores 161,984 315,468

Total

‘Pagina 22




C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

)

2015 2014
Productos terminados 6,421,180 3,780,415
Materias primas 5,997,111 4.211,783
Productos en proceso 388,411 285,138
Importaciones en transito 617,197 1,431,356

Total - ‘Us$

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

Activos por impuestos corrientes 2015 2014
Crédito tributario generado por Impuesto a ia
salida de divisas 25,837 64,230
IVA en Compras 153,191 206,242
IVA retenido por clientes
Total Uss
Pasivos por impuestos corrientes 2015 2014
Retenciones en la fuente del Impuesto 14,544 19,777
alarenia
IVA en Ventas 667,013 723,456
Retenciones de IVA 22,873 12,558 .
Impuesto a la renta por pagar 1,066,968 1,595,673 |
Total Uss$
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras, L/P

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

@

Compaiiias relacionadas 2015 201

Ceramica Andina S.A. 5,381,944 3,995,356
Cartorama S.A. 160,000 160,000
Sanitarios Hypoo-CO S.A. 8,425,322 14,190,749
Ceramicasa S.A. - 1,670
Mecanica de Precision Lema del Pacifico
Meprelpa S.A.

Explosur S.A.

Suman

Compaiias no relacionadas

Cerinca C.A.
Otras compaiiias
Suman

Total uUss
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

9. Inversiones Permanentes
Al 31 de Diciembre de 2015, la compafiia mantenia inversiones en el capital de:

Inversiones en acciones 2015 2014
Cerdmica Andina S.A. 139,749 1,264,725
Keramikos S.A. 3,679,428 2,012,579
Ceramica Rialto S.A. 8,690,513 1,422,670
Centro Ceramico Cermosa S.A. 8,500 63,283
Mecanica de Precision Lema del Pacifico

Meprelpa S.A. [ 232,700 42,215
Interborder S.A. 360,000 115,512
Sanitarios Hypcoo-CO S.A. 37,320 37,320
Agencia colocadora de seguros del Austro

Acosaustro S.A. 10 12,873
Ceramicasa S.A. 1,680 -
Ferro Esfel S.A. 7,016,284 2,367,064
Cartorama S.A. 43,200 122,407
Banco del Austro S.A. 33,857 2915
Compaiiia de servicios auxiliares de gestion de 239 )

cobranza RECYCOB S A,
Ciub de Ejecutivos Quito 400 -
Inversiones productivas Riombamba Compafiia 158

de Economia Mixta INPRIOCEM )

Reserva pérdida de inversiones
Suman uUss

i e S R ot

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, Las compaiiias subsidiarias y asociadas no han informado el VPP de fas
inversiones en su capital.

Otras inversiones 2015 2014
Corpei 23,638 44,199
Universal Holding Group - 400
Pargue industrial Riobamba - 65
Seguros Unidos:S.A. 5,843 5,843
Ecuatoriana de desarrollo COFIEC - 291
Suman
Totai
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

10. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida Ctil
. 2015 2014 afios

Terrencs 439,302 439,302 -
Edificios 3,176,889 2,611,014 20
Magquinaria y herramientas 22,418,785 16,628,554 10
Vehiculos 3,171,165 2,005,423 5
Equipo de oficina 30,336 30,336 10
Muebles vy enseres 29,386 29,386 10
Equipo de computacion . 357,732 324,185 3
Equipo de laboratorio 75,011 75,011 10
Equipo telefdnico 14,604 14,604 10
Otros activos 93,635 -

Qbras en proceso 28,527 406,448

Montaje en curso

Depreciacion acumulada

Tofal

A Diciembre 31 de 2015, Propiedad, planta y equipc por US$. 3'553,969 se
encontraban soportando gravémenes hipotecarios y prendarios para garantizar lineas
de crédito con instituciones financeras nacionales.

A Diciembre 31 de 2014, Propiedad, planta y equipo por US$. 4'296.469 se
encontraban soporfando gravamenes hipotecarios y prendarios para garantizar lineas
de crédito con instituciones financeras nacionales.
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

11. Activo contingente por el contrario

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro corresponde a ia contra cuenta del pasivo contingente.
(Ver nota No. 19)

12. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014
Proveedores 2,386,960 927,263
Proveedores relacionados (a) 3,940,304 2,057,010
Companias relacionadas 139,601 142,576
Cuentas por pagar al personal 155,084 143,571
Retenciones al persanal 59,852 55,367
Participacion a trabajadores 528,094 182,395
Participacion estatutaria 2,085,872 2,086,029
Anticipos de clientes 266,422 2,951
Intereses por pagar 21,137 -

Otras cuentas por pagar 47,667 45,946

Total Us$
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

(a) Los saldos de proveedores relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Esfel S.A.
Interborder S.A.
Gasvesubio Export S.A.

Mecanica de Presicién Lema dei Pacifico

MEPRELPA S.A.
Centro Ceramico Cermosa S.A.
Interboro Transport S.A.
[talpisos S.A.
Explominas S.A.
Explosur S.A.
Keramikos S.A.
Karnataka S.A.
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida.
Ceramicasa S.A.
Sanitarios Hypoo Co. S.A.
Artesa Cia. Lida.
Andicoaudi S.A.
Quito Motors S.A.C.L

SIDEC Siderdrgica Ecuatoriana S.A.

Seguros Unidos S.A.
Ceramica Ritalto S.A.
Ceramica Andina C.A.
Congas S.A.
Cartorama S.A.
Zamicom S A,

Ormiex C.A.

Total

2015

2,208,687
412,673
358,277

247,140

197,134
62,973
70,687
45,738
29,128
27,788
20,380
19,420
10,689

3,437
234

20
29,825
87,535

104,222
4,247

Uss

2014

1,220,991
151,880
27,664

129,829
109,177

110,586
19,518
1,399
9,013

27,139

3,141

1,118
216
47,917
132

50
2,564
80,774
105,515
4,247
4,130
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

13. Cuentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

2015 201
Sobregiros ocasionales 627,469 508
Préstamos bancarios (a) 1,249,748 2,338,439
Porcién corriente de deuda a largo plazo '
Total US$

(a) A diciembre 31 de 2015 y 2014 comprende operaciones a tasas anuales que van def 8,30% al 12% y
plazos que varian entre 65 y 365 dfas con instituciones financieras nacionales y del extranjero.

14. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a la provision para cargas sociales.

2015 2014
Provisiones para cargas sociales 195,456 175,133
Otras provisiones 211,504 269,775

Total Us$

15. Cuentas por pagar financieras L/P

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a deudas con:

2015 014
Banco del Austro S.A. (a) 53,639
Financiera Union del Sur S.A. (b) 751,138

Banco de Guayaquil S.A.

Total Us$

{a) A diciembre de 2015 comprende una operacién a la tasa de interés del 9.76% anual y 1097 dias plazo.

(b) A diciembre de 2015 comprende fres operaciones a la tasas de interés del 10% anual y 900 dias
plazo.
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

16. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a la provision para jubilacién patronal y desahucio, la misma
que es registrada en base al correspondiente estudio actuarial.

@

. 2015 201
Saldo a 1 de enero 1,107,352 1,140,462
Provision del ejercicio - 459,014 77,449

Beneficios pagados
Saldo al 31 de Diciembre !

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubifados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afifiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones def Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ia
Compafifa entregaré el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

17. Capital social

El capital social de la compaiiia a Diciembre 31 de 2015 esta representado por 34'500.000 acciones

ordinarias y nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una. Ei capital social tiene fa
siguiente distribucion:

Lemury Corporation ' 71.36% Panama
Empronorte Overseas Inc 13.18%  Inglaterra
Otros menor 1

6%

18. Reserva legal:

La Ley de Compaifiias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el

fondo de reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. El incremento de la
reserva legal para el 2015 fue US. 120,418.

i
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

19. Pasivo contingente:

A diciembre 31 de 2015 y 2014, C.A. Ecuatoriana de Ceramica mantenia un local comerciai con
gravamenes hipotecarios en respaldo de lineas de crédito de dos empresas relacionadas.

a

-

20. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

2015 2014
Ventas de productos terminados 43,542,577 44,963,916
Oftras ventas 190,312 221,602
Arriendos 112,286 103,020
Transporte en ventas 3,765 30,128

l Devoluciones y descuentos
Total uss

21. Gastos de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro corresponde a:

2015 2014

Sueldos, salarios y otros gastos de

gestion del personal 1,134,401 939,711
Honorarios y servicios prestados 3,400 20,891
Publicidad y propaganda 801,204 885,156 -
Gastos por ferias 131,563 156,095
Viajes y movilizacién 157,604 149,260
Suministros 26,928 36,997
Depreciaciones 59,885 42,178
Mantenimientos 14,398 48,312
Provision para cuentas malas 73,004 71,540
Fietes y fransporte 37,487 81,616
Comisiones 12,182 8,019
Otros gastos 26,966 30,405

Total uss

Pégina 33 :_




C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dodiares)

22, Gastos administrativos y generales

El acumulado de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a:

2015 2014

Sueldos, salarios y otros gastos de

gestion del personal 1,016,448 472,442
Participacidn a trabajadores 528,094 182,395
Honorarios y servicios prestados 911,551 821,594
Entrenamiento, atenciones al personat 45,187 38,554
Impuestos, cuotas y contribuciones 219,362 235,804
Depreciacicnes 42,597 31,909
Mantenimiento de activos fijos 16,511 13,953
Comunicaciones 116,731 132,314
Servicios Basicos 12,268 11,659
Viajes y movilizacion 45,364 95,890
Software e internet 4,820 2,947
Utiles y suministros varios 19,897 6,326
Arriendos 10,386 6,651
Correo y correspondencia 4,325 4,894
Gastos bancarios 14,245 18,667
Otros gastos 15,375 35,010

Total Us$
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C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

23. Conciliacién tributaria - contable

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las dispocisiones legales es
la siguiente: :

2015 2014
Utilidad an_tgs de par.ticipacic'm de los trabajadores 3,520,629 1,215,870
en las utilidades e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores - {528,094) (182,395)
Utilidad antes de impuestos 2,992,535 1,033,575
Gastos no deducibles 6,990,662 10,442,397
Ingresos excentos {974,760) (683,098)
Deducciones permitidas por ley {(257,320) (88,632)
Amortlz'amon pérdidas tributarias de afios (1,343.901) )
anteriores
Pfflmczpacmn a trabajadores atribuibles a 146,214 102,465
ingresos excentos
Base imponible 7,553,430 10,806,707
Impuesto a la renta calcuiado 2 la tasa del
129% y 20%* 1,788,357 2,377,475

Anticipo determinado correspondiente al

T 598,701 590,677
ejercicio fiscal declarado **
impuesto a la renta causado 1,788,357 2,377,475
Anticipo del impuesto a ta renta pagado (223,917) (264,222)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (360,665) (372,784)

Crédito tributario generado por impuesto a Ia
salida de divisas
Impuesto a la renta por pagar de! ejercicio

(136,807) (144,796)

*De conformidad con disposiciones legales, fa tarifa para el impuesto a la renta es del 22% de la base
imponible.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuestc a fa renta minimo ef valor§ del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante los afios 2015 y 2014, el impuesto a la
renta causado excedi6 al anticipo calculado, por lo tanto, la Compaiiia registr6 en resultados el impuesto
a la renta causado.
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24. Transacciones con companias relacionadas
Las operaciones con compafias relacionadas, al 31 de diciembre de 2015 fueron:
. 2015 2014
Ventas
Keramikos S.A. 7,793,249 9,417,206
Ceramica Pella Cla. Ltda. 200,150 79,306
Keramikos del Per( S.A.C. 110,671 88,921
Ceramica Rialto S.A. 49,776 68,480
Centro Ceramico Cermosa S.A. 15,881 18,883
italpisos S.A. 13,864 50,491
Mecanica de Presicion Lema del Pagifico
MEPRELPA S.A. 4,570 8,516
Interborder S.A. 3,948 5,851
Morteros Pegacer S.A. 1,400 -
Ceramica Andina S.A. 1,111 3,925
Artesa Cia. Lida 1,075 1,355
Explominas S.A. 1,057 1,697
Carati S.A. 565 -
Esfel 8.A. 377 156
Sanitarios Hypoo Co. S.A. 928
Total us$
i Compras
} Esfel S.A. 3,623,869 4,129,832
! Interborder S.A. 2,876,473 5,043,247
Cartorama S.A. 1,347,313 1,001,605
Centro Ceramico Cermosa S.A. 799,461 868,194
Seguros Unidos S.A. 411,666 -
Mecénica de Presicién Lema del Pacifico
MEPRELPA SA. 363,403 480,279
Ceramica Rialto S.A. ' 354,425 532
Explominas S.A. 150,178 137,039
Keramikos S.A. 85,475 71,237
Catari S.A. 43,745 24,640
Explosur S.A. 42,625 9,912
Zamicom S.A. 30,418 -
Ormiex C.A 12,008 16,143
ltalpisos S.A. 11,332 -
Ceramicasa S.A. 10,521 -
Ceramica Andina S.A. 977 -
Sanitarios Hypoo Co. S.A. 268 -
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda, -

Total Us$:
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25. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capituio IV "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del
mismo cuerpo fegal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia
cuando: .

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravabies;
- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si
las operaciones con partes relacionadas se produjercn con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada.

26. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinidn de ia Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

P

MWVW/I/J

Ing. Marco N(fez
Gerente General
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