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infarme satire los estacdas hnanciercs

=

Hemos auditade los esiados financiercs que se acompafian da C A Ecuatoriana de Ceramica, que
comprenden el estado de situacitn financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultado integral de cambics en el patimome y de flujos de efectivo por el aflo
terminado en esa fecha asi como un resumen de las politcas contables significativas y olras nclas
explcativas

Responsatuhdad de ta Administracidn de la Compaitia por las estados financieros

LN |

La Admimstracidn de CA Ecuatonana de Ceramica es responsable de la preparacién y
presentacitin razonable de esfos estados financlerss de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) v del contrgl interng necesano para permilir [a preparacion de los
estados linanciercs que estén libres da dstersiones sgnficativas, debido a fraude o error

Responsabilidad del audior

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opnién sobre esios estados financleros basados en
nuestrg auditeria, Condujimds nuesira audtonia de acuerdo con Nomas Internacionales de Auditoria
Dichas nermas requigren que cumplamos con requisiios éticos y planifiquemos y realicemos la
auditaria para obtengr certeza razonable de gue los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas Una auddona comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
chiencidn de la evidencia de auditodia scbre i3s cantidades y revelaciones presentadas en los
estados Inanciergs. Los procedimientas seieccionades dependan del juicio del auditor 8 incluyen la
evaluacidn del nesgo de distorsiones sgnficativas en Ios estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo. el auditor toma en consideracidn los conlroles internos de la

ompafia. relevantes para |a preparacidn y presentacidn razonable de sus estados financleros, a fin
de disefar proecedimientos de auditoria adeclados a las greunstancids, pero no con el propdsito de
expresar una opinian sobre la efectividad del ezgntrol interrio de la entidad. Una auditoria lambién
comprende la evaluazidn de que los principos de contabllidad utilizades son apropados y de que 1as
gstimaciones contables heohas por 13 Adminsiracion son razonables. asl como una evaluaciin de la
presentacitn general de los estados financierss Consderamios que 3 evidencia de audilorfa que
hemos oblemido es suficiente y aprofada para proporcioRar una base para expresar huaslra opinion
decauditeria
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Quito, 14 de febrero del 2013
A los Sefores Accionistas de
C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

Opinidn

4. En nueslra opinién, los estados financieros arriba mencionadaos presentan razonablemenle, en todos
los aspectos importantes. la siuacién financera de CA Ecualoriana de Ceramica, al 31 de
diciembre del 2012, y el desempefio de sus operacicnes y sus flujos de efectivd por el 4fo terminado
en esa fecha, de confoermidad con Normas internacionales de Infarmacian F_manclerg{NIIF;
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Exprasados en ddélares estadounidenses)

Agtivo Notas N2 2011
ACTIVD CORRIENTE

Efectivo y equivalenies de efectivo 5 113.870 860 545

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales & 12.900.5681 12,091 B33
Relacionadas 7 5265798 4 552 626
Otras cuentas por cobrar 8 1,741,558 1,152,519
Inventarios g g 759339 8,253,284
Otros aclives 182,572 270,845
Total del activo cornente 29,863 693 27,311 552
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 66,521 59189
INVERSIONES EN ACCIONES 10 30,927 BO7 30,626,157
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO iR 12,417 956 11.910.276
Total del actvo 73,376,022 69,907 274

Pasivo y patrimanio
PASIVO CORRIENTE

Cuenlas y documenios por pagar
Proveedares 3,387 832 2819502
Relacionadas T T70.840 1.509.256
Otras cuentas por pagar ] 2282075 251371
Préstamos 13 5.006 956 5,380 294
Pasivo por impuestos corrientes 14 1,658 526 14376883
Provisiones sociales 15 3975285 3493278
Tolal del paswva comente 17,381 624 171538914
PRESTAMOS 13 130,518 3,115,520
BENEFICIOS DEFINIDDS 15 1241545 1,327 204
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 54 8622 335 48 310 546
Tolal del pasive y patnimonio 73,376,022 £9.807 274

Las nolas explicativas anexas 1 a 20 son parle integrante de los estados financieros
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados on délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utlidad Bruta

Gastos operativos
Gaslos de administracin y ventas

Utilidad Operaciona

Resultado financiaro
Olros ingresos (egrescs)

Utiidad antes de participacion trabajagores
& mpuesio a la renta

Paricipacién trabajadores

Impuesto a la renta
Resutado integral del afio

Las nolas explcatvas alf‘.m'ﬁs 1

Ing Magco Nufigz
Geranld Generd

T

Notas 2012 2011
34 550691 32.314 248
(16 865 252) (19,162 0%9)
14 584 439 13,152 149
(3.199.120) (3.478,6493)
11385319 SBT3 455
(1.106.252) (1,045 661)
(11.3170) 25115
10267, 75( 8652910
1 {1,540,163) (1,287.937)
17 (1,809 255) (1413 262)

5941711

a 20 son pane inlegrante de los estados linancieros
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por acividades
de operacién

Efectvo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empieados
Resultads financier

Impuesto a la renta

Otros Ingresos (egrescs) neto

Efectivo nelo provisto por actividades da operacian

Flujos de efectivo aplicados a las actvidades
de inversin

Incremento de propiedad. planta y equpo. neto
Incremeanto de inversion en acciones

Efectivo neto utihzado en actividades de nversién

Flujos de efectivo provenientes de actvidades
de financiam:ento

Participacidn estatutaria
Préstamos
Recompra de accones de fa Compafia

Efectivo neto uliizado en actividades de financiamiento

Disminucitn neta efectivo y Sus equivalanies
Efectivo y sus egunva'entes al pnngpio de afo

Efectivo y sus equivalentes al fin de! afio

2012 2011
33,741,983 31,807 409
(26216 978) (26,367 975)
(1.106.252) (1,045 661)
(1,809 255) (1,413 262)

(11.317) 25115
4,588 161 3,005 626
(1,321,887 (4.161.458)

(301 .650) (473.557)

(1.623.317) (4635015

(249 059) {213.902)
{3,358.340) {284 B1B)

(244,120} -
{3.851518) (498.718)

(876 675) (2,126.107T)

990 545 118852

113,870 980 545

Las notas explcatvas anexas 1 a 20:son parte integrante de los estados financieros
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

{Continuacion)

Congiliacién del resullado neto de! pericdo con el flujode
afectivo provstios por activdades de cperacidn

Resultade inlegral del afo
Mas cargos 8 resullades gue no represanian
movniento de efectivo

Deprec:acidn de grapedad, planta y eguipo
Provisidn para cuentas incobrables
FProwsidn beneficios defimdos

Cambios en activos y padives corrientes

Doacumentos ¥ cusntas por cobrar
Inventanos

Activo por Impuesto cormmiente
Documentos y cuentas por pagar
Pasivy por impuestos comenles
PFWEIQ.‘TEE ¥ acumulaciones

Efecthvo neto provste por actividades de ocperacidn

2012 2011
6,918,332 5941, 71
813,947 785 1659
58,267 58,675
85,749 70,540
7,878,295 6,870,125
(2.110,939) (2,412,728)
(1, 506.055) (290.755)
88.272 (143.188)
(771,353) (1.041,529)
540,643 (82.473)
481,297 106.170
4,598,161 3,005,626

Las notas expheatvas anexas 1 a 20 son parte ntegrante da los estados financieros

e
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 ~ANTECEDENTES

C A Ecuatoriana de Cerdmica, se conslituyd medianie escritura publica del 22 de septiembre de 1960 y
tiene por objeto social el dedicarse a la produccion y comerciaiizacidn de ceramicas para pisos, paredes,
bafios, entre oiras

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales polittcas contables aplicadas en la preparacion de los estados hinancieros se detallan a
conlinuacidn Estas politicas han sido apicadas undformementa en lodes les afios presentados, a menos
gue se Indique lo contrario

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financiercs de C A Ecuatoriana de Ceramica, fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Infarmacién Financiera (NLUIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adepladas en Ecuador y répresentan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de Ias refendas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presantan,

La preparacien de |gs estados financeros conforme a las NIIF requiere el uso de estmaciones
contables Tambien ewge a la Administracian gue ejerza su juicio en el proceso de aphcacidn de las
politicas contables de la Compafiia En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
julcio o comiplejidad o las &reas donde los supuesios y eslimacionas son signficativos para la
elaboracion de los estadss financieres. Debido a |la subjetvidad inherente en esle proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de o8 monlos estmados por la Adminstrackn

A la fecha cde emisidn de estos estades financieras, se han publicade enmiendas, mejoras e
Interpretaciones a las normas existéntes que re han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoplado con anticipacian

Eslas son de aplicacidn obligatona a partit de las fechas indicadas a continuacibn

WHE Titulo Efectiva 8 partir

NIIF 1 Exencsdn del requenmiento para remitir la informacion

comparaiiva para NIIF § Enero 1, 2013
NIIF 7 Revelacion — Compensacin de actvos y pasvos financercs

Enerc 1, 2013

NIIF 9 Clasificacitn y medicién para [a cantabilizacian del pasivo

finaricierd Enarp 1. 2015
NIIF 10 Censoldacién de estades finangieros Enaro 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios canjuntcs Enero 1, 2013
NIF 12 Hevelacones de ntareses én 4lras enlidades Enero 1, 2013
MIIE 13 Medicisn del valar razdnahla Enero 1, 2013

Pagina 6 de 27



3883 s sgssErsrrrseEseeieseietesessanidng

NIC 18 Beneficios para empleados (2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieras separados (2011) Enero 1, 2013
NIC 28 Inversionas en asociadas y negocios conjuntos (2011) Enaro 1, 2013
NIC 32 Compensacién da activos y pasivos financieros Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracién de los requenmienics para la informacidn comparativa
Enaro 1, 2013

NIC 16 Clasificacidn de equipc de servicio Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de

insirumentos de patrimonio Enero 1, 2013
NIC 34 Informacién financiera intermedia y segmenios para aclivos y

pasives totales Enero 1, 2013
CINIF 20 Costo de desmontaje en |3 fase de produccn de una mina a

cielo ablerio Enero 1, 2013

La Compafiia estma que [a adopcidn de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el ejergcio de su aphicacidn ingal

b) Traduccién de moneda extranjera
Moreda funconal y moneda de presentacin

Las partidas en los estados financiercs de la Compaftia e expresan en la moneda del ambiente
econfmico primario donde opera |a entidad (moneda funconal) Los eslados financieros sa expresan en
délares estadounidenses. que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compafiia. A
mencs que se Indgue lo contrario, las cfias incluidas en los estados financleros adjuntos estan
expresadas en dilares estadounidenses

Transaccionegs y saidos

Las transacciones en moneda exlranjera cuando ocurmen, sa lraducen a la moneda funcional usando
los tipos de camitno vigenies a las fechas de [as ransacc:ones  Las ganancias y pérddas por dferencias
én cambio gue resullen del cobro O pago de tales fransacoones, s& reconocen en e estado de
resuitadcs

c) Efectivo y equivalentes de ofectivo

El efectivo y equivalentes da efective incluye a fondes fijos y por depositar, depositos en instiluciones
bancarias e (nversiones financieras liguidas. gue se pueden translormar rapidamente en efactivo en
un plazo nferior a tres meses

d) Activos y pasivos financieros

La Compafia clasfica sus actives y pasivos financieros en las sigulentes categorias “activos financienos
a valor razonable con camblos én resulladss” “actvos financieros mantenidos hasta su vencimienio®,
‘préstamos y cuentas por cobrar” y “actvos financeros disponibles para la venta® La clasificacion
depende del proptsito para e cual se adguinerpn los actvos ¢ contrataron los pasivos. La
Administracén delerming la clasficacdn de sus actvos y pashvos financieros a [a fecha de su
reconccHmuento ingial

Al 31 de dicsembre del 2012 y 2011 1a Compafia mantuve actives financeros en las calegorias de

‘clientes y ofras cuentas por cobrar” De igual forma. la' Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria ce ‘préslamos y otros paswvos financierss” cuyas caracteristicas se explican seguidamente
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Clienles y olras cuenias por cobrar estan representados en el eslado de siduacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y olras cuantas per cobrar, son aclives financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado aclive.  Se incluyen en el activo
corrienta, exceplo por los de vencimento mayer & 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiara

Préstamos y olros pasivos financieros eslan representados en el estado de situacidn financiera por.
obligaciones financieras, proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo comente,
excepto par los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera

Reconocimianto y medicion incial y postencr
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un actvo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacdn y se reconocen cuands se compromela a comprar o vender el activo o pagar el pasivo

Medciin imcal -

Les aclivos y paswvos financeros son medides inicialmente a su valor razonable mas cuabquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser s:gnficativo, és reconocikdo como parte del aclivo o pasivo siempie
que el activo o pasiva financiero no sea desgnade como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas Con posterionidad al reconocimiento incal la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuaciun

Medcion posterior -

Préstames y cuentas por cobrar Postenor a su reconocmiento inicial se miden al costo amorizado
apicando el mélodo de inlerés efectno En especifico, ia Compaftia presenta las siquenles cuentas
dentro de esta categoria

Chentes y otras cuentas por cobivar Estas cuentas cormesponden a los montos adeudados por sus
cientes por la venta de bienes y prestacion de senvicos en el curso normal de su operacion. Si se
esperan cobrar en un afo o mencs se clasfican como acinves comentes, de lo contrano se presentan
como actives no comentes Debido a que la Compafiia vende sus productos y servicios en un plazo de
hasla 45 dias sobre sus saldos vencigos realiza estimaciones de detenoro por estas cuenias a cobrar

Estas cuentas se regstran a su vaior nomnal gue es equivalenta a su coslo amontzado
@) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar s reconocen por el mpaena de los productos y senicios facturados, registrando
el correspondiente ajusle en &l caso ce exsir evidenca objeliva de riesgo de Iincobrabilidad con los
chentes La Compahia ha delerminado que el caiculo del costo amartizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera debido a que [as lransacciones no manlienen coslos
significativos asociados Ademas se establece una provisidn para pérdidas por detenoro da sus cuantas
por cobrar cuando existe evidencia cbetva de que la Compafia no serd capaz de cobrar lodos los
importes que e adeudan de atuerdo con ics larminags ongnales de las cuentas a cobrar
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f) Inventarios

Los inventancs se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que sea menor. El coslo se
determina usando el mélods de promed:o ponderado

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal da las operacionas, menos
los costos necesanos para llevar a caba la venta

g) Inversiones en asociadas

Son asociadas aguellas entidades scbre las gque la Compaitia tene el poder para gobernar las politicas
financieras y operalivas a fin de percibir beneficics de sus actividades, 0 que generalmente representa
una parlicipacidn supernor al 50% de los darechos de volo

La Compafia mide sus inversiones en asociadas al costo Los dvidendos procedentes de una asociada
o subsidiaria se reconocen en el resultade cuands surja el derecho a recibirio

h) Propiedad, planta y equipo
Se muesira al coslo de adquisiién menos la deprecacidn acumulada

El costo de [a propiedad. planta y eguipo. vy la deprecacn acumulada de los elemenios vendidos o
retirados se descargan de ias cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retwro y el
resultado de dichas lransactiones se regsira cuando sa causan Los gastos de mantenimiento y
reparacionos menofes sé cargan a los resultados dal afo

La depreciaciin de la propiedad. planta y equd se regisira con cargo a las operacones del afo,
utilizando tasas que se considaran adecuadas para depreciar al valor de 108 activos duranta su vida ull
eslimada

A continuacidn se presentan las principales pariddas de propledades y equipos. las vidas dties y
valores residuales usades en el edlculo de la depreciacidn

Vida Ut
ACIvg {afigs)
Edificios e instalaciones 20
Maguinara y equipo 10
Muebles y ensares 10
Vehiculos 5
Equipos de compulacion 34

El valor en bbres de un activo se casbga inmedatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
actrvo s mayor gue el estimado de su vaior recuperable

i) Deterioro de activos no financieros

Les activos que tienen wida ull indefinda y no estdn suelos a amortizacidn, se somelen a pruebas
anuakes da deleriom en su valor Los actves sujelos a amortizacidn se someten a pruebas de deterora
cuando se producen evenios o crcunstancias gue Indican que podria no recuperar su valor en libros
Las pérdidas por detenoro corresponden al menio en el que el vair en lbros del activo excede a su
valor recuperable El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el mento nelo que se
obtendria de su venta o su valor en usc Para efeclos de la evaluacidn por detenoro, los aclivos se
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agrupan a los niveles en los que genaran flujo de efectivo idantificabla (unidad generadara de efectvo)
Los saidos en lbres de actvos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para
delarminar posibles efeclos por detercro

j) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impues!o a la renta del afo comprende el impueslo a la renta corriente y al dferido.  El
impuesto se reconcce en el astado de resultados ntegrales, exceplo cuando sa trala de panidas que sa
reconocen direcltamente en el patnmania.  En este caso e! impuesio también se reconoce en olros
resultados integralas o direclamente en al patnmono

Impuesto a la renta correnie

El cargo por mpuesio a la renta comente se cakcula medante la tasa de impuesto aplicable a las
ullidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exgble Las normas inbutaras vigenles establecen una tasa de impuesio del 24% de las
utiidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utiidades son reinvertidas por el contnbuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigot la norma que exige el pago de un anticipdo minima de
impuesio a la renia

La referida norma establecio que en casoe de que el impuesto a fa renla causado sea menor que el
monto del antcipo minmo, aste Uitimo sa convertird en impuesio a la renta delinitivo, 8 menos gue el
conlribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucin, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma gue nge la develucién de este anticipo

Impuesio a ia renta dfenda

El impuesto a la renta dfendo se praovisona en su lotaldad, por el mélodo del pasivo, sobve las
dierencias temporales gue surgen entre las bases Iributanas de activos y pasivos y sus respeciivos
valores mosirados en los estades financeros El impuesto a la renta dfendo se determina usando lasas
tnbutarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacién financiera y que sa espera serdn
aplcables cuando el mpueste a la renta dfendo actvo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague

Los impuestos a (a renta diferdos activos sélo s reconocen en la medda que sea probable que se
produzean beneficios thbutatos fuluros contra los gque se puedan usar las diferencias lemporales

Los saldos de /mpuestos a (a renta diferidos aclvos y pasives se compensan cuando exista el derecho
egal exgible a compensar rmpuestos acliivos comentes con mpuestos pasivos cormentes y cuando los
impuasios a la renta diferdes actives v paswos se relaconen con la misma autondad tnbutana

k) Beneficios a los trabajadores

Beneficos de corlo plazo - Se regstran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principaimenta a

La participacitn de (os trabajadores en las utiidades que se calcuta en funcidn del 15% de la utibhdad
contable anual antes del impuesio a la renta. segin lo establecido por la legislacidn vigente y se registra
£on cargo a resultados

Vacacones - Se regstra el coslo correspondente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada
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Décimo tercar y gécimo cuano - Se provisionan y pagan de acuerdo a Ia legisiacidn vigenta

Beneficios de largo plazo (jubilacidn patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuanal practcado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Créddo Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obhigaciones a la fecha del eslado
da siduacdn financiera

Las hipdtesis actuarales incluyen varables como son, én adicidn a la tasa de descuenio, lasa de
mortalidad, edad. sexo, afos de serviclos, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras

Las ganancias y pérdidas acluaraies que surgen de los ajustes a la provisidn, basados en la expenencia
y cambios en los supuesios actuariales, se cargan a resuftados en el periodo en el que surgen

Los cosios de los senicios pasados se reconcoen nmediatamente en resultados del afio

Al cierre del afo, as provisiones cubren a todos los trabaadores que se enconiraban trabajando para la
Compafia

1) ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, leniendo en
cuenia el importe estimade de cualguler descuento. bonficackin o rebaja comercial gue la Compafia
pueda olorgar

Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de bienes son reconocides cuando se cumplen {odas
y cada una de las siguienles candiciones

« la Cempafia ha transfendo al comprader os riesgos ¥ ventajas. de tipo significativo, derivados de
la propledad de los benes

¢ la Compadia no conserva para sl ninguna mplcacédn en la gestibn corriente do los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mISMmos,

« el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

* es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn: y

* los coslos incurnidos. o por incurnr. en refacidn con la lransaccidn pueden ser medidos con
fabilidad

m) Gastos

Se registran en base a lo devengado

n) Provisiones

Las grovisiones sa reconocen cuando la Compafiia tene una obligacidn presente legal o asumida como
resultado de un evenlo pasado y es probable que s reguiera de la salda de recursos para pagar la

obhgacdn y el monto sa ha estmado confablemente NoO seé reconocen provisiones para fuluras
pérdidas aperativas

Cuando existen varas oblgacones smiares. la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina consderando la clase de cbigacidn como un lodo. Se reconoce una
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provisidn aun cuando la probabiidad de salida de recursos respecto de cualquier parlida especifica
incluida an la misma clase de obligaciones sea menaor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requefiran para
cancelar la cbiigacién ullizande una tasa de interéds antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los nesgos especificos para dicha obligacidn.

0) Distribucién de dividendos

La distribucidn de dreidendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patimonio y se reconoccen
como pasivos comentes en los eslados financiercs en el penedo en el que son aprobados par la junta de

accionisias
NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de esladss financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los monios incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaila se encuentran basados en la
experiencia histérica. cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes extermnas
calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las ‘estimaciones bajo cierlas
condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son defindas como aquellas que son importanies
para reflejar correctamente la situacidn financiara y los resultados de la Compafiia ylo las que
requieren un alto grado de juicio por parle de fa Administracsan

Las principales esiimaciones y aplicacicnes del crileno profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptas

» Provisiones por beneficios a empleados Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de
jubllacién patronal y desahucie - Para lo cual utiliza estudies acluariales practicades pof
profesionales independentes

s Impuesio a la renta La determinacién de las cbligacienas y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretacicnes a la legislacidn Iributara vigente La Administracidn considera que sus
estimaciones san apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con 2 Administracidn Tnbutaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
fulure

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de nesgo financiera

Las actwvidades de la Compafia |a exponen a una vanedad de riesgos financiergs. nesgos de
mercado (incluyends el nesgo de moneda. riesge de valor razonable de tasa de interds, riesgo de lasa
de interés de los flujos de efectvo y nesgo de precks), riesgo de crédito y riesge de liquidez La
administracén de riesgos de la Compafiia se concentra pnncipalmenta en lo impredecible de los
mercades financieros y trata de minimizar potenciales efectos adverses en el desempenio financiero
de la Compafia
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Riesgo de crédito

El nesgo de crédio es el resgo de que una contraparte a un Insirumento financiero incumpia en una
obligacidn o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presenle como resullado una pérdida
financiera para esta Esle resgo surge principaimente en el efectvo y la cuentas por cobrar a chentes.
El efectivo es mantendo solo en instituciones de prestiga

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la flucluacon de variables de mercado tales como tasas de inferds, lipo de
cambin, entre olras, produzca pérdidas econémicas debxdo a la desvalorizacién de aclivos, debido a la
nominacidin de asios a dichas varables

Riesgo de higuidez

El nesgo de hguidez es el nesgo de que una entdad encuentre dificullades en cumplr obligaciones
asccadas con pasves financercs que son liquidados entregando efectivo u otros actives financiero, ©
que eslas obligaciones deban lgudarse de manera desfavorable para la Compafila La Compafia

manitorea semanaimente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrnr Sus operacones

NOTA § - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al-31 de diciembre comprende

2012 2011

Cuentas Cornentes

Banco del Pichingha CA - 52 926

Banco de Guayagqul S A 10.027 20837

Banco Internacional S A 13.544 635435

Banco del Austra S A 16,520 208521

Banco Bolvanano S A 8052 4 693

Austrobank Overseas S A 48403 49 404
Fondos fijos

Caachica 15,334 15627
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 113,870 980.544

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Vier pagina squiente)
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NOTA 6 - CUENTAS POR COERAR COMERCIALES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende

2011

5,890,608
55,656
1425681
4.550.910
533134
4,805

2012

Distribuidores (" 5.958.855
Subdistnbuidores (2} 60,152
Varios deudores (3 1413878
Clientes relacionados (4} 5249 995
Chentes del extengr (8] 595,134
Varios clientes 8,874

13,327,789
Menos: pravisidin cuentas incobrables (427,228)
Saldo al 31 de diciembra del 2012 y 2011 12,900,501

12,460,794
{368,961

)

12,091,833

El detalle por vencimientos de estas cuentas es como sique

(1) Eldetalle de los principales clientes por distnbuidores se muestra a continuacién

(Ver pagina siguenta)
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MAS DE

R [ ?::n’; [ nias DiAS CIAS 30 DIAS YOTAL
DISTRIBUIDORES
caicaros 140,708 7773 35 : . . 158 817
COMERCIAL SU ECON 121082 | 25127 : S > . 148 189
FEUOQ MAURCO 75993 | 22145 4545 717 103,501
JMBO MARCO 113228 | zsaer . 65 2 3 140275
MACIAS JERY 407936 | 92374 2353 275 2 054 : 504 954
MEJA HERNAN 237153 | 52128 678 . . - 290029
NENDESZ HEFRMNAN 75 oG 0. 928 2450 - - 118672
MORALES FERNAN 12 838 12 838 62 572 83,339 171 583
NOBOA GEFIANA 101197 | 26403 : 127.600
QURDZ FABIAN £9 951 11721 5 5751 4,945 : 53378
|REA FERNANDD w8087 | 12338 365 1,340 : 112 130
SANTANDER & SAAV s5278| 28621 337 12.008 96 244
SANCHE FERNAND o506 | 11ees . = - 82790
SANCHEZ JOSE 84 876 17 581 1968 E 7 83621 |
SANGHE2 XAVER 85031 | 62284 22084 2520 . ¢ 162 928
ACOSTA ROEA = . 14 BAY 14 BAY
AVEFEX S A - - B - 12,403 12 403
CENADS CA LTS . - - - 18 517 18.517
DELGADO DAMAN . . 5,385 5385
DSENSA MACARA . - 13748 13748
DURAPISOS = | g 3 3882 3882
DS THREUDORA
OMATES A - - 3483 3483
FERRETERIA DIGLCA R ) 5512 5512
GONZALEZ ANGEL CA 2 2 = 23581 23553
HERNANDEZ EDITH ) . : 7 20% 7.205
LOPEZ LUS = : : 16,680 16 689
TEFARDO
ALEXANDRA 13,040 13643
MEDINA MGUEL : : . 16.487 16,487 |
VEGA CONSTRUCTOR ]
LUDENA GULLERNO
G L : : 5482 5 482
NUNEZ SUSANA ) P : 62914 62918
PARFRALES
WASHNGTON ; £.481 4481
PELAES JANE = = 1,004 51,077 52 08
SUSANA CANDE ARG 2 - - 14 383 14 383
ZANBRAND MONGA | : : . 7,409 7400 |
CLENTESMENORES | 2284648 | 812518 | 112208 8 000 59,025 7224 | 3283644
TOTAL 4002460 | 1,272.631 |  169.480 80,914 163,717 | 308,673 |  s,998.885 |
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(2) Eldetalle de los principales sub dsinbudores se muestra a continuacidn

|SUB ISTRIBUIDORES |G ORRIENTE Biks g gy Naise | dss oia FOTAL
DECOCERAMCA 2 : z 11,054 11,064
FERRETERIA LOFEZ.G 1710 790 g - 2800
HO!PENG HANG KU 3518 = ; a 1515 |
NG OCTAVIO RAMOS- 17413 17,632 = ] : 20048
ISEVBRAMARALEXAN]  9282| a7 7 : : 13.028
TOTAL | s 20e: 797 : 11,084 60,152
(3) Eldetalle de los pnincipaies chentes por varos deudores sé muasira a continuac:dn
ey T Wl Il el Bl B
ARTESA - 342729 242729
CERAMICA RALTO sg12| essa 5657 | 586 . 1115 20223 |
EsFRLSA ; . 72 | X 53917 53 049 |
MNTERBORDER -0 - ‘ " 775758 ??5 rag
TALPSDS | 27839 |  275%
KERAMKOS 1450 2o 6| 154477 158 243 |
M_Fo_:a?é_n;ra‘.’.ﬂ — _"_"4 I~ = gl 8,195 9 194
arvan el : . | wool raom
OTROS 5 065 1o | 182 5| o8 13,001
| TOTAL 14,327 5.953 | 5839 1,368 882 | 1384809 | 1413678
(4) Eldetalle de los princpales chentes relacionados se muestra a continuacdn
RELACIONADAS  |CORRIENTE oy ey i “;E:'r [ Sty BING ToraL
[Acosmustro I B ' . | a1zes 31265
Cersmicas Rato l __ o T (. 578 |
et e 1 T 2 ar 107 1,187 1209 4,006
Keraminos 631417 | 6s8732| &1B4%8 316,364 16,933 | 2658388 210,292
MEFREL P l : ' i T [ _-j_‘ 3884 3854 |
TOTAL | ear7es| ess73z| etmeas |  317.438 18,100 | 2.695.294 | 5,249,995 |

Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

{Continuacién)

(5) Eldetalle de los principales clientes del exteror correspanden:

MAS DE |

| =i T oA a0 1A 80 1A o WA 20
|CLIENTES EXTERIOR |CORRIENTE | ¢ _omas | ouas DiAs 382 0IAS e
TE;SAEALE i 4:!-62&_ - - . 43620

ESFNOZA EDMNDO a3858 | : : 43 655
|LTDA £ ; 18,161 18,151
SUPERLEAND | | T i
WMARBLE - - B 21818 21818

AR VNS | i

VELEZ i L i . . 31,203 11203
WAGHE ROSETTA P = 1
CERAMICA i 4 448 A4 248
MARLIN TLERMARBLE [ - - : = 34 845 34 545
CERAGAS MLERDG | e e = S i

LTDA s . C 39 140 19110
GAVARRAGE | P —
HOYOS A L H . . 28 6683 26653
ANAYANS| PAOHT G R = e
E}i'CﬂTSh . 3 . . 20 501 2050
ARTLE MARBLE MG . . : = 11813 11813
BALDCSASY | l == il
AZLLEXS ; . 2 2 . 17.000 17,000
BODEGA CERANKA K S 20,732 20732
ETRCEAACA | | = ~ )
LTOA = ‘L R . - 21,813 21,813
BNTERCERAMICA LT0A . . & . 10,000 10.000
N R DE g T B | Tl RS s e
COLONEA 5 A 10 800 10 600
kb Slccive s | = . - 188,412 188412
TOTAL | 87,316 | . U EN - 1 W 5 508,819 | 596,134
Los movimientos del afo dé la provisdn para cuentas dudosas es como sigue

2012 2011

Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 168 961 310288

Adicones 58 267 58675

Saldo final al 31 de diciemtiee 2012 v 2011 427 228 J68 61
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NOTA 7 - TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS

Los siguienies saldes se encuentran pendientes al fmal del penodo sobre el que se informa

2012 2011
ACTIVO
Cuentas ¥ documentos por cobrar comerciaies (1)
Keramikos 5.A 5210279 4,513,607
Ceramica Riallo 5 A 578 578
Meprelpa S A 3.854 3854
Acosaustro S A 3,265 31,285
Interborder S A 4019 1,606
5249985 4550910
{1} VerNotaB
2012 2011
Préstamos i2)
Sanitaros HYPOOQ-CO S A 1.608 208 -
Cerdmica Andina S A 1.531.253 1,583,579
Cerdmica Rialto S A 68 548 472
Esfel S A 482 432 482 432
Keramixos S A 249 761 249,761
Interborder S A 1,154 422 1,154,422
Explominas S A TTO014 257 064
Zamicon'S A . 108 454
Ofros menores 161,710 168,402

Saldo 3! 31 ce dicembre del 2012 y 2

s L]

Lo

L) ?ﬁ‘ 4,55.5%

(2] Los saldos sagun el vencmiento de préstamas a relaconadas es como sigue

VARIOS DEUDORES

Ceramea Rata S A

Bectrocuenca
EsfeiS A

Expominas S A

Cerdmca Andra 3 A

IBpesr S A
e
| nterborgler 5 A

-

Heramuns S A
Keprea S A

Drmex 5 A
Santaros HY PO 3 A

Zameon S A

oA I [AFY T 11 A wa WA 380 MASDE
:uuu’ur_!.] DiAs oms |  Dpias DIAS saaptas | TOTAL
351 | . =9 1. 555 1,300 | 1.527 029 1.531 253
- - oa ]
A . 53 187 53 AT
- . 482 432 482 432
i el HEESES
* . 618 T4 208 77614
— — —
{ 1 - 40 12 000 12415
- 1154 422 1,154 472
Coll I ———
i 245701 249 T8
- oy} 20.7T4 21 278
| 25.819 25819
Y 247 121 374 o5 Salg BAD 9319 959 1,608 208
t ! e it - = et ool
1 45 014 4504
R—— i p— todiizd] -
2,059 1!1_.__1_'-'_'1 1 '!__._105 54!.“_? 515:3'!? 1649 742 5,265,708
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Préstamos
Cerdmica Riato S A
Cerdmica Andina C A
Keramikos S A
Esfel 5 A
Santanos HYPOO.CO S A
Indusinas IEPESA
Accsausiro S A
Inmobiliaria Catan S A

Saldo al 31 de dicembre del 2012 y 2011

NOTA 8- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveedares
Anticipos para movilizacén
Anticipos acfeedares

Saldo al 31 de diciembre dal 2012 y 2011

2012 2011
133.2582 820,011
- 54073
162.520 162,504
67,299 54, 829
400515 400,515
2.997 2997
2415 2415
1.812 1812
770.940 1,509 256
2012 2011
1,519 366 1.016 608
5423 5422
216,767 130,491
1,741,558 1.152 519

{1) E! saldo esta pnncipaimente conformado por anticipos enlregados a Siti B&T Group por USS
4920 000 Sacmi Imala SRL por USS 320 718 y Gasvesubio Export S A, por USS. 234 056

(2) E saldo esta principalmente conformado por Walter Freire por USS 65 080, Sidec S A | por USS
31559, International Tile Exposition por USS 37 584 Interinvest SA, por USS 14371 y Jose

Cabrera por USS 25000

NOTA 9 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende

Materras primas y suminisiros
Produccidn en procoso
Producto terminado

Imponaciones en transito

Menos
Detenoro de inyanianos

e -

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

2012 2011
4570632 4 BBG 724
12 481 357 411
5036870 3451066
360,383 174110
{621,027} (621,027)
0759 339 B 253 284
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NOTA 10 - INVERSION EN ASOCIADAS

Las asociadas que incluyen en los estados financiercs son kas siguientes.

Nombre de ia asociada

Keramikos 5 A

Esfal 5.4

Ormiex 5 A

Cerdmica Andina 5 A
Explotacién Minera S A
Cerdmica Rialto S A
Inferborder S A
Meprelpa 5 A
Inmaobiliaria Cermosa S A
Acosaustro 5 A
Cararama C A
Explosur 5 A

Banco del Austra S A
Zamican

Banco Cofiec S A
Seguras unides S A

Actvidad principal

Productor de porcelanas
Expiotacién minera
Produccién de vajilias
Explotacién mmnera
Produccidn de ceramica
Senitios de lransporle

‘Bervicos de metal mecan:ca

Arniendo de inmueablas
Corredota de seguras
Freduccidn de cartén
Expiotacidn minera
Servicas financieros
Expiotacion minera
Servigips financieras
Aseguradara

Un detalle de ias inversionas en ascciadas £3 como sigue

(Ver pagina squente)

Porcenlaje de participacion

2011 2010
a1:565% 81.65%
81.00% 81.00%
78.16% 78.16%
57:27% 5T 27%
56.08% 6.08%
38.58% 38 .58%
20.00%: 20.00%
20:00% 20.00%
10.00% 10.00%

7.80% 7.80%
4 00% 4 00
0.08% 0.08%
0.03% 0.03%

0.01% 0.01%
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NOTA 10 - INVERSION EN ASOCIADAS
{Continuacién)

Keramicos S A

Esfel S A

Ormiex S A

Ceramica Andina S A
Explotacidn minera S A
Ceramica Riallo S A
Interborder S A

Meprelpa S A

Inmobiharia Cermosa S A
Acosausiro S A

Cartorama C A

Sanitanos HYPOD S A
Explosur S A

Banco del Austro S A
bancocofiec S A

Parque industnal Ricbamba
Universal holding group
Seguros unidos S A
Lamicom

Aporles para futuras captalizaciones (1)

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011

2012
2012579
2,357,064

78.200
1.264 725
308138
1422670
115,512
42215
63.283
12.873
122,407
37.320
1485
2.915
291

66

400
5843
59.800
23.009.012

2011

2012579
2367064
25,000
1,284,725
123,536
1,422 670
115,512
42 215
63,283
12,873
122 407
37,320

&5

2,915

29

A5

400

5.843

23,007 362

30,027 QT

30,626,157

(1) Los principales aporles corresponden a Santanos HYPOO-CO SA, por USS 21.190959 y

Ceramica Andna C A por USS 1 718 244

NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

(Ver pagina sguiente)
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NHOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC
{Conlinuacion)

Al 31 de diceembra comprande

Tasa anual de
2012 2011 depreciacin %
ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificios 2 452 080 2,023,568 5%
Maaquinaria y equipo 13212654 12,761,744 10%
Equipg de labaratorio 75011 75,011 10%
Muebles y enseres 29,386 29,386 10%
Equipos de oficina 28.156 28,156 10%
Equipos de comunicasdn 14 604 14,604 5%
Equipos de computacian 282475 285,539 3%
Vehiculos 2297 823 2297824 20%
Material rodante 388 551 380,653 10%
Herramienlas 11,658 11,658 10%
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terenos 368 302 398.302
Obtas en curso 403 604 469 385
Maquinaria en transito y montaje 6915944 6.442.751
Congesidn minera 3.000 3.000
Total de propiedad, planta vy equips 26,523 258 25,201,591
Menos
Depreciacion acumulada (%4 105.262) (13.291,315)
Total al 31 de digiembre del 2012 y 2011 12 417 956 11.910.276

Los movimienlos del afo da ests cuenta han sido como sigue

2012 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 2012y 2001 11.810.276 8,548 017
Adiciones y relifds {4 13718587 4,161 458
Depreciacion del afo {813.847) (799, 193)
Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 12,417,996 11,810,276

1] Las phncipales adiciones corresponden a la activacitn de dos bodegas para produclo terminada
materias primas por USE 384 884 maguinaria ¥ equipo peor USS. 467.902 y conslrucciones en
cursn por USS 473183
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NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Varios Acreedores {1)
Provisiones
Anticipos recibidos

Saldo al 31 de'diciembra del 2012 y 2011

2012 2011
1,855 5068 2,206,630
278 691 245,166
45878 61,885

2282075

2,513,701

(1) El saldo incluye principaimente: Ceramica Rafte S.A ., por USS 164.208, Inmobiliana Cermosa
S A USS 321 278, interborder S A USS 307 332, Keramikes S A, USS 88120 ¢y Meprelpa S A,

LSS 182176

NOTA 13 - PRESTAMOS
Al 31 de diciembra comprende
Corlo plazo -

Sobregitgs ocasionales
Banco de Guayaguil S A
Banco del Pichincha C A

Bréstamos
Banco de Guayaguil S A (1]
Banco Intermacional S A (£}
Fininves! Overseas Inc {3)
Financiera Unign del Sur S A {4)
Corporacisn CFC S A i5)

Intereses por pagar

Saldoal 31 de diciembire del 2012 y 2011

Largo plazo -

Préastamos
Banco de Guayaguil 5 A (1)
Banco Internacional 54 (2
Fininves! Overseas Ino (3
Financiera Unidn del Sur S A (4}

Saldeal 371 de dicembre del 2012y 2011

2012 2011
B34.110 510,351
a3.252 -
BR7 382 510.351
1,159.670 1.004.175
552.707 741 618
1846772 1.793.176
551,356 1,229,748

13510 42 508

4134015 4811223

5579 58,712

5.006 956 5 380,294
2012 2011

19659 265629

T4 422 181,620

- 2468771

16,437 201, 500

130,518 3,115,520

\er pagina sguente)
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NOTA 13 - PRESTAMOS
{Continuacién)

(1) Corresponde a ocho operaciones de crédio cuyo vencimiento es entre marzo del 2012 y febrero del
2014, estas cblgacienes devengan una !asa de interés nominal anual del D86% y 0B4%
respectivamenie

(2) Corresponde a cngo oparaciones de crédio cuyo vencimiento es entre febrero del 2012 y agoesto
del 2014, estas oblgaciones devengan una fasa de inlerés nominal anual del 9.76% y 885%
respactrzamente

(3) Corresponde a dos operaciones de crédio cuyo vencimiento es dcembre del 2012 y mayo del
2013, estas obligaciones devengan una {asa da inlerés nominal anual dal 12%

{4) Corresponde a tres operacicnes de créddo cuyoe vencimiento es en septiembre 2012, enero 2013 y
enero 2014, estas oblgaciones devengan una tasa de interés nominal anual inicial de! 12%

{5) Corresponde a una obligacidn que vence en junio del 2013 y devenga una tasa de interés nominal

anual del 16%

NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre compranda

2012 2011
Impuesto a la renta de la Compattia (1) 1301 703 814,025
impuesto al valor agregado per pagar 634,851 588101
Retenciones del impuesto al valer agregada 8,559 8,733
Retenciones del impuesto a la renta 13,803 15.024
Saigo al 31 de diciembre gel 2012 y 2011 1,858,526 1,437 883

(1) Elsaldo incluye un rubro de USS 113 364 cel afio 2011 y un valor de USS. 1 208.339 del afto
2012 (Var Nota 17)

NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES

(Continuacién)
Al 31 de dicembre comprande

2012 2011
Sueldos por pagar 113821 119.074
Décimo tercer sueido 29,882 2T 418
Décimo cuaro susido 54 662 52.950
Vacaciones 72161 §2.980
15% Participacion trabajadores 1,565,535 1.323.309
Aportes al IESS 72 883 5587
Fondos de reserva 31,393 14,697
Préstamos quiregratanos 17.185 11,121
Participacién estatutana 1.934 900 1712578
Agcionistas por pagar 78.338 78.338
Otras menores 4 455 3 B4a2
Saldo al 31 de dicsemnbre del 2012 y 2011 __3_9__._1__2:?-_5:_ 3453278
NOTA 16 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprenda

2012 2011
Reserva para jubllacién patrona 1241 545 1.327 294
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1261545 1327294

De acuerdo con disposiciones del Cédgo del Trabao, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren preslado servicios de forma continua @ interrump:da, lendran derecho a ser jubiados por sus
empleadores sin perjuico de la jubilacian gue les corresponda en su condicidn de afillados al Inslituto
Ecualonano de Segundad Social "IESS

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
De acuerdo con lo men tnbutano interno, la empresa ha preparado la

que eslablece en la ley de ré
conciliacién trbutara como sigue

)
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacidn)

2012 2011
Utilidad antes de la participacién
de los trabajadures en las utilidades y de
impuesic a la renta 10,267,750 B.652 911
(-) Participacion trabajadores (1,540,163} (1.297.937)
(-} Dwidendos perctbidos exentos (131.445) (159,563)
(-] Otras rentas exentas (52.381) .
(+) Gaslos no deducibles locales y extenor (1) B21.477 910,569
{+) Participacién trabajadores ingresos excentos 23887 23934
{-) Deduccién por trabajadores discapacitados (131.503) (102,307)
= Base imponible antes de impuesto a la renta 8257 632 8.027 607
Valor a reinvertie (13%) 3.200.000 5,133,640
Valor a no reinyertir {23%) 6,057 832 2893867
Impuesto a la renta causado 1.80G 255 1413262
{+) Calculo impuesto diferencias temporales 7.332 -
(+) Anticipo determinada (216,779) (228.472)
(-} Retenciones en i3 fuenta (3231770 {307.375)
(=} Crédio porimplesto 3 1a salida de divisas (88.296) (63,360
Saldo por pagar del contribuyente ) 1,188,339 B14 025

= - — —

(1] Los gastos nodeducibles comprenden

Eat)
e
Pl
[ n ]
L=
—

Concepto.

Interes pagada a paraiso fiscal RT2.47T 695 637
Multas & intereses 49.555 47.369
Provision jubilacien patronal 31839 129.816
Costos y qastos ne sustentados 167 606 37746
Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011 . 821477 910.568

NOTA 18 —CAPITAL SOCIAL

Vet paginasiguiénte)
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NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL
{Continuacién)

Aflo 2012

Al cierre del afio 2011 la Compania utikzd el método de reinversion de utilidades con el fin de disminuir la
tasa de impuesto a la renta del 24% al 14% el resultado de la aplcacién de este beneficio tributario
resultd en un aumento de capital por USS 4.000.000, el cual que fue inscrito en el Registro Mescantil con
fecha 28 de noviembre del 2012 Quedando el eapital suscrito y pagado de la Compafia en USS
28 000 GO0 dvidido en siete mil millones de acciones ordinarias y nominativas de un valor de cualro
milésimas de délar estadounidense por cada acoién

Afig 2011

Al clerre del afo 2010 la Compania ublzo el método de reinversidn de utiidades con el fin de disminurr la
tasa de impuesto a la renta dal 25% al 15%. el resultado de la aplicacién de este beneficio tnbutario
resulld en un aumento de capital por USS 5.240.000, el cual que fue inscnito en el Registro Mercantil con
fecha 12 de diciembre del 2011 Quecando el capital suscrito y pagado de la Compafila en USS
24.000.000 dwidido en seis mil millones de accones ordinanas y nominativas de un valor de cuatro
milésimas de dédlar estadounidense por cada acoion

NOTA 19 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacian vigente |a compafia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta gque el saldo de dcha reserva alkance el 50% del capital suscrilo La
reserva legal no esta disponible para distnbucion de dividendes. pero puede ser capitalizada o utilizada
para-absorber pérdidas

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES
Enire el 31 de diciembre del 2012 y |a fecha de emisitn de estos estados financleros (14 de febrero dal

2013} no se produjeron evantas que. en ia opinidn de la administracsdn de la compafia, pudiaran lener
un efeclo significative schre dichos estados financieres que no s& hayan revelado en los mismos
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