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Paredes Santos

INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

Quito, 14 de febrero del 2013

Alos Señores Accionistas de

C.A, ECUATORIANA DE CERÁMICA.

Informe sobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de C A Ecuatonana de Cerámica, que
comprenden el estado de situación financera al 31 de dicembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patimomio y de flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las políticas contables significatwas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

2. La Agministración de CA Ecuatonana dé Cerámica es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de los
estados financieros que estén libres de a storsiones sgnificatwas, debidoa fraude o error

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoria
Dichas normasrequieren que cumplamos con requistos éticos y planifiquemosy realicemosla
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por
distorsiones significativas Una auditona comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la
obtención de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluación del nesgo de distorsiones sgrifcativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo. el auditor toma en consideración los controles Ínternos de la
Compañia. relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros a fin
de diseñar procedimientos de auditoria adecuadosa las crcunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectwidad del control intemo de la entdad. Una auditoria también
comprendela evaluación de que los prncip:ios de contabilidad utilzados son apropiados y de que las
estmaciones contables hechas por la Adminstración son razonables así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros Consderamos quela evidencia de auditoría que
hemos obtenido es suficiente y apropadapara proporcionar una base para expresar nuestra opinión
de audioria
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Opinión

En nuestra opinión, los estados financierosarriba mencionados presentan razonablemente, en todoslos aspectos importantes, la stuación financera de CA Ecuatoriana de Cérámich, al 31 dediciembre del 2012, y el desempeño de sus operaciones. y sus flujos de efectivó por el áño terminadoen esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Información Fyfanciera(NIIF)   
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C.A. ECUATORIANA DE CERÁMIICA
ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresados en dólares estadounidenses)

Activo.
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equvalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Cientes comercales
Relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Otros activos

Total del acto comente

Notas

c
e

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
INVERSIONES EN ACCIONES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Total del activo

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Relacionadas
Otras cuentas por pagar

Préstamos
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones sociales

Total del pasivocomente

PRÉSTAMOS
BENEFICIOS DEFINIDOS

12
13
14

1
16

PATRIMONIO (según estado asunto)

Total del paswoy patrimonio

Las notas explicativa

 

  

2012

113,870

12.900.561
5,265,798
1,741,553
9,759,339
182,572

2903598

866,521
30.927.807
12,417,996

73.376.022

2011

990,545

12.091.833
4,552,626
1,152,519
8,253,284
270,845

27.311.652

59,189
30,626,157
11,910,276

69,907,274
 

3,387,892
770.340

2.282.075
5,006,956
1,959,526
3.975,295
381.624

 

130,518
1241545

54,622,335

73,376,022

2.819.502
1,509,256
2,513,701
5,380,294
1,437,883
493.278

17,153,914

 

3.115.520
1,327,294

48,310,546

69,907,274
 

'exas 1 a 20 son parte integrante de los estadosfinancieros
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C.A. ECUATORIANA DE CERÁMICA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2012
(Expresados en dólares estadounidenses)

Notas 2012

Ventas netas 34.550.591
Costo de ventas (19.966.252)

Utidad Bruta 14,584,439

Gastos operativos
Gastos de administración y ventas (3,199,120)

juidad Operacional 11,385,319

Resultado financiero (1.106.252)
Otros ingresos (egresos) (11.317)

Utidad antes de participación trabajadores
eimpuesto la renta 10,267,750

Participación trabajadores 1 (1,540,169)
Impuesto ala renta

 

(1.809.255)

Resultado integral del año 6.918.332
 

 

Las notas explicativas apexá$ 1 a 20

 

   

zon

32,314,248
(19,162,099)

13,152,149

(3,478,693)

9,673,456

(1.045.661)
26,115

8,852,910

(1.297.937)
(1.413.262)

5.941.711
 

on pare integrante de los estados financieros.
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C.A, ECUATORIANA DE CERÁMICA.
ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2012
(Expresados en dólaros estadounidense:

Flujos de efectivo generados por actwidades
de operación

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Resultado financiero
Impuesto ala renta
ros Ingresos (egresos) neto

Efectivo neto provisto por actividades de operación

Flujos de efectivo aplicados a las actridades
de inversión

Incremento de propiedad, planta y equipo, neto
Incremento de inversión en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujos de efectivo provenientes de actanidades
de financiamiento

Participación estatutaria
Préstamos
Recompra de acciones de la Compañía

Efectivo neto utiizado en actvidades de financiamiento

Disminución neta efectivo y sus equivalentes
ivalentes al prncpio de año

 

Efectivo y sus equivalentes al fin del año

33.741.963
(26,216,978)
(1,106,252)
(1.809.255)

(11.317)

450161

(1,321,667)
(301.650)

(1623317)

(249,059)
(3.358.340)
(244,120)

ESTS1O)

(876.875)
990,545

 

31,807,409
(26.367.975)
(1,045,561)
(1,413,262)

25,115

3.005.526

(4.161.458)
(473,557)

(8.535.015)

(213.902)
(284,816)

(495,718)

(2,128,107)
3,118,652

990,545

Lasnotas expleativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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C.A, ECUATORIANA DE CERÁMICA
ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dólares estadounidenses)
(Continuación)

Conciliación del resultado neto del periodo con el fujo de
efectivo provistos por activdades de operación 2012

Resultado ¡ntegral del año 6,918,332
Máscargos a resultadosque no representan
movimiento de efectivo

Depreciación de propiedad, planta y equipo 813,947
Provisión para cuentas incobrables 58,267
Provisión beneficios definidos 85,749

7,876,295

Cambios en activos y pasivos corrientes

Documentosy cuentas por cobrar (2.140.939)
Inventanos (1.506.055)
Activo por Impuesto comente 88,273
Documentos y cuentas por pagar (771.359)
Pasivo por impuestos comentes 540,643
Provsiones y acumulaciones 481.297

Efectivo neto provsto por actividades de operación CECI

204

5,944,711

799,199
58,675
70,540

6.870.125

(2,412,726)
(290,755)
(143.186)

(1,041,529)
(82,473)
106.170

3,005,626

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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C.A, ECUATORIANA DE CERÁMICA

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDE2012

NOTA 1 ANTECEDENTES

CA Ecuatoriana de Cerámica, se constituyó mediante escritura pública del 22 de septiembre de 1960 y
tiene por objeto social el dedicarse a la producción y comercialización de cerámicas para pisos, paredes,
baños, entreotras.

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS
CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación Estas políticas han sido apicadas unformemente en todos los añospresentados, a menos.
que se indique lo contrario.

a) Basos do preparación delos estados financieros

Los presentes estados financieros de CA Ecuatoriana de Cerámica, fueron preparados de acuerdo con
NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standard Board) que han s:do adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme los ejercicios que se
presentan

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requere el uso de estimaciones
contables. También exge a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboración de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden dferir de fos mantos estmadospor la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación

Estas son de aplicación obigatona a parti delas fechas indicadas a continuación

 

NE Titulo Efectiva a partir

NIF 1 Exención del requerimiento para remitir la información
comparativa para NIIF 9 Enero 1, 2013

NE 7 Revelación - Compensación de activos y pasivos financieros
Enero 1, 2013

NUF 9 Clasificación y medición para la contabilización del pasivo
financiero Enero 1. 2015

NIF 10 .onso!idación de estacos financieros Enero 1, 2013
NIE 41 Acuerdosde negocios conjuntos. Enero 1, 2013
NIIF-12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013
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NIC 19 Beneficios para empleados (2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensación de activos y pasivos financieros Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaración de losrequerimientos para la información comparativa

Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificación de equipo de servicio. Enero 4, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribucionesa los tenedores de

instrumentos de patrimonio Enero 1, 2013
NIC 34 Información fmanciera intermexiía y segmentos para activosy

pasivos totales Enero 1, 2013
CINIF 20 Costo de desmontaje en la fase de producción de una mina a

cielo aber Enero 1, 2013

 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y nuevas NIIF. no tendrá un impacto significativo
en los estados financieros en el ejerocio de su aplicación inicial

b) Traducción de moneda extranjera

Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (monedafuncional) Los estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A
menos que se indaue lo contraro, las círas incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses

Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera. cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas delastransacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados

C) Efectivo y equivalentes do ofectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondosfijos y por depostar, depósitosen instituciones
bancarias e Inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar rápidamente en efecto en
Un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financioros

La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientescategorías “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados”. “actwos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “actwos financieros dspombles para la venta" La clasificación
depende del propósito para el cual se adquineron los activos O contrataron los pasivos. La
Administración determina la ciasficación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento incial

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compañía mantuvo actwos financieros en las categorias de
cientes y otras cuentas por cobrar. De ¡gualforma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la
categoría de "préstamos y otros pasos franceros” cuyas características se explican seguidamente
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Clientes y otras cuentas por cobrar están representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son actvos financieros no derivados que dan
derecho a pagos flos o determinables y que no cotzan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

situación financiera

Préstamos y otros pasos financieros están representados en el estado de situación financiera por
obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo comente,
excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de stuación
financiera

Reconocimiento y medición incsal y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Mecición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser signficativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas Con posterioridad al reconocimiento ncaal ta Compañía valorizalos mismos como se desende
a continuación

Medición posterior =

Préstamos y cuentas por cobrar. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
apicando el método de interés efectivo En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría

Clientes y otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
cientes por la venta de bienes y prestación de semicos en el curso normal de su operación. Si se
esperan cobrar en un año o menos se ciasfcan como activos cormentes, de lo contrario se presentan
como actwos no comentes. Debido a que la Compañía vende sus productos y servicios en un plazo de
hasta 45 días sobre sus saldos vencidos realza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar

 

Estas cuentas se regstran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

€) Detorioro do activos financieros

Lascuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios facturados, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de exstr evidenca objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
cientes. La Compañía ha determinado que el cáículo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados Ademásse establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia ctjetwa de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con les términos originales de las cuentas a cobrar

 

Página 8 de 27



¡
S
S
S
S
S
I
S
I
S
S
S
S
S
S
S
I
E
E
S
E
I
E
E
S
S
S
I
L
E
E
s
s
r
r
s
i
s
3
2
9
2
2
2
2
2

£) Inventarios

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realización el que sea menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normalde las operaciones, menos
los costos necesarios para llevar a cabo la venta

on asociadas

 

9) Inversion

Son asociadas aquellas entidades sobre las que la Compañía tene el poder para gobernar las políticas
financieras y operativas a fin de percibr beneficios de sus actividades, lo que generalmente representa
naparticipación superior al 50% de los derechos de voto

La Compañía mide susinversiones en asociadas al costo Los dividendos procedentes de una asociada
o subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo

h) Propiedad, planta y equipo

Se muestra al costo de adquisición menosla depreciación acumulada.

El costo de la propiedad. planta y equipo: y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de fas cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dchas transacciones se registra cuando se causan Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del año,

La depreciación de la propiedad. planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del año,
utlizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útl
estimada

A continuación se presentan las principales paridas de propiedades y equipos. las vidas útles y
valores tesiduales usados en el cálculo de la depreciación

Viga UN
Acto (años)

Edificios e instalaciones 20
Maquinaria y equpo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computación 34

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperabie si el valor en libros del
activo es mayor queel estimado de su valor recuperable

1) —Detorioro de activos no financieros

Los activos que tenen vida útl indefinida y no están sujetos a amortización. se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor Los actos sujetos a amortización se someten a pruetas de deterioro
cuando se producen eventos o crcunstancias que indican que podría no recuperar su valor en Ibros
Las pérdidas por deterioro corresponden al mento en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendría de su venta o su valor en uso Para efectos de la evaluación por deterioro los activos se
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agrupan a los niveles en los que generan fujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo)
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para
determinar posibles efectos por deterioro,

3) Impuesto la ronta corrionto y diforido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriento y al dferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamento en el patrimonio,

Impuesto a la renta corren!

El cargo por impuesto a la renta corriente so caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resutados del año en que se devenga con base enel impuesto por
pagar exigible Las normas tnbutaras vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utIidades son revertidas por el contribuyente.

A parte del ejerccro fiscal 2010, entró en vgorla norma que exge el pago de un anticipo mínimo de
impuesto a la renta

La referda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto delante;po mínimo, este Último se converurá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la normaquerige la devolución de este anticpo

 

Impuesto a a renta óferdo

El impuesto a la renta díferido se provisona en su totaldad, por el método del pasivo, sobre las
dferencias temporales que surgen entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta dferido se determina usando tasas
inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta dfendo actvo se realice o el impuestoa la renta pasivo se
pague

Los impuestos a la renta diferdos actwossólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficiostributarios futuros contra los que se puedan usar las diferenciastemporales

Los saldos de impuestosa la renta diferidos actos y pasos sa compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta dferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

k) Beneficios a los trabajadores

Beneficiosde corto plazo - Se registran en el rubro de provsionesdel estado de situación financiera y
corresponden principalmente a

La participación de los trabajadores en las utiidades que se calcula en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta. según lo establecido porla legislación vigente y se registra
con cargo a resutados

Vacaciones - Se tegstra el costo correspondente a las vacaciones del personal sobre una base
dovengada
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Décimo tercer y décimo cuarto - Se provsionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente.

Beneficios delargo plazo (ubilación patronal y desahucio) - la provisión es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practcado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha delestado
de situación financiera

Las hipótesis actuanales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa
de rotación entre otras

Lasganancias y pérdidas actuariaies que surgen de los ajustes a la provisión, basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen

Los costos de los servicos pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía

1) Ingresos

Los ingresosse calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estmado de cualquier descuento, bonficación o rebaja comercial que la Compañía
pueda otorgar

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones

+ la Compañía ha transferido al comprador los riesgosy ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes:

+ la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestón corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contro! efectivo sobre los
mismos,

+ elimportede los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;
+ es probable que la Compañía recia los beneficos económicos asociados conla transacción: y
+ los costos incurridos. O por incurmr_ en relación con la transacción pueden ser medidos con

tabiidad

m) Gastos

Se regstran en base a lo devengado

1) Provisiones

Lasprovisiones se reconocen cuando la Compañía tene una obligacón presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado. y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obiigacón y el monto se ha estimado confablemente No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas

Cuandoexisten vanas obigaciones s.m/ares la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se detemmna conserardo la clase de cbigación como un todo. Se reconoce una
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provisión aun cuando la probablidad de salida de recursos respecto de cualquier parida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor

Las provisiones se mien al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirán para
cancelar la obigación utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los nesgos especificos para dicha obligación

0) Distribución do dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivos comentes en los estados financierosen el periodo en el que son aprobados por la junta de
accionistas

NOTA3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas
Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañla se encuentran basados en la
experiencia histórica, cambios en la industria e infomación suministrada por fuentes externas
calficadas Sin embargo. los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones

Las estimacionesy políticas contables significatas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos

+ Provisiones por beneficios a empleados Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independentes

+ Impuesto a la renta La determinación de las obligaciones y gastos por Impuestos requieren de
diertas interpretaciones a la legislación trbutara vigente La Administración considera que sus
estimaciones son apropiadasde acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretación con la Administración Tributaria que pudieranafectar los cargos por impuestos en el
futuro

NOTA 4 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de nesgo financiero

Las actwidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgode valor razonable de tasa deinterás,riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectwo y fiesgo de precio). riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero
dela Compañía
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a Un instrumento financiero incumpla en una
obligación o compromiso que ha suserto la Compañía que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este resgo surge princpalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a cientes.
El efecto es mantenido solo en msttuciones de presto

  

Riesgo de mercado

Es la posiblidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasasde interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérddas económicas debido a la desvalorización de activos, debido a la
nominación de estos a dichasvanables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de Iquidez es el nesgo de que una entidad encuentre dficultades en cumplir obigaciones
asociadas con pasivos financieros que son Iquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o
que estas obligaciones deban Iquidarse de manera desfavorable para la Compañía. La Compañía
monitorea semanalmente sus fijos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financierasy
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

AI 31 de diciembre comprende

202 201
Cuentas Cornentes

Banco delPichincha CA. - 52.926
Banco de Guayaquil SA 10,027 20.937
Banco Internacional SA 13,5% 638,435

Banco del Austro SA 16,520 208,521
Banco Bolwvanano SA 9,052 4.693
Austrobank Overseas SA. 49.403 49.404

Fondos fijos
Caja chica 15334 15.627

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 HE. ZA

NOTA6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Ver página sguiento)

Página 13 de 27



IN
SI

NI
SI
II
SI
II
IS
II
SI
LI
SI
IS
S
U
S
ss
rs
ss
so
aa
aa
r0
e

  

NOTA6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuación)

Al 31 de diciembre comprende.
 

 

 

2012 2014
Distribuidores (1 5.999.855 5,890,608Subdistribuidores 2) 80.152 55,556
Varios deudores 6 1,413,678 1,425,681
Clientes relacionados (4) 5,249,996 4,550,910
Clientes delexterior (5) 59,134 533,134Varios cientes 8.974 805

13,327,789 12,460,794
Menos: provisión cuentas incobrables (427,228) (368,961)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 2500581 12.091.833
 

El detalle por vencmientos de estas cuentas es como sigue:

(1), El detalle de los principales cientes por distribuidores se muestra a continuación

(Ver página siguiente)
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(2) El detalle de los principales sub d'strduidores se muestra a continuación
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(3) El detalle de los principales cientes por varios deudores se muestra a continuación:

[VARIOS DEUDORES |[SOMRIENTE Dis css | oms| “ows |asoowas TOTALE E EEE
21010! > a

+0
— == a : A
A : e
a— : : -
E == 38

(4) El detalle de los pincipales cientes relacionados se muestra a continuación

am 7 1072          
 

   
(Ver página siguiente)
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuación)

(5) El detalle de los principalesclientes del exterior corresponden
 

 

 

  

 

 

 

 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

          

 

 

 

Los movimientos del año de la provis.én para cuentas dudosas es como sigue

2002

Saldo insval l 1 de enero del2012 y 2011 268.961
Adiciones 58.267

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 2728

201

310.286
58.675

368 961

EST Paz IRSA TIT HAS OEY[cuevres exterior [sommente hz as omg |aeroms TOTAL
TUCASA SAS | 4620 - - E - - 43620
ESPINOZA EDMUNDO a3e0s E = Ñ . a 35%
VEEDOR
[Loa . - - é 18,161 18:61
[SEERTTEARO —= A
MARBLE < - a y 21,618
[FONIAFOVNEROS—
¡VELEZ - - , % 31.203
PS ==
[CEñarca E 3 . - sas
[MARN TLESMARBLE 3 : E - 55
[CERAMICAS MLENO|
[eros z - z + . 29.110
[HAVARRASE 2 _— -
horos - - 5 . . 20.083
[AAVARSTARORT + po
EPORTSA op s . a 20.501
[ARTLEMARBLE no a E > 1.813
[EATDOSAS |
[AZULEJOS . a - = - 17.000E a E= a [e Y
BODEGA CERAMRA. [7 Ñ . 20,732
[OSTRCERAÑCA e =P
ma. elo > A % < 21813 2581

NTERCERANICA LTDA 3 5 - 10,000 10.000,
[NTE | = pp == a
[COLOMBIA SA 5 . - a 10.000
[OTROS MENORES z z 188417
hrorar == EXE
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NOTA7 - TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encuentran pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

 

 

 

 

 

2012 2011
ACTIVO
Cuentas y documentospor cobrar comerciales (1)
Keramikos SA 5.210.279 4,513,607
Cerámica Rialto SA 578 578
Meprelpa SA 3,854 3,854
Acosaustro SA. 31,265 31,265
Interborder SA 4.019 1,606

5:249,995 550.910
(1) Ver Nota 6

202 20m
estamos a
Sanitarios HYPOO-CO SA 1.508.208 =
Cerámica Andina SA 1.531.259 1.583.579
Cerámica Rialto S A 98 548.472
Esfel SA 482,432 482,492
Keramicos SA 249,761 249,161
Interborder S.A 1.154.422 1,154,422
Explominas SA 771914 257,064
Zamicon SA - 108,494
Otros menores 161.710 168,402

  Saldo al 31 de Gciembre del 2012 y 2 5765.78 4552678
 

(2) Los saldos segun el vencimiento de préstamos a relacionadas es como sigue
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PASIVO
Préstamos
Cerámica Rialto S A
Cerámica Andina CA
Keramikos SA
Estel SA
Sanitanos HYPOO.CO SA
Industrias IEPESA
Acosaustro SA
Inmobilaria Catari S A

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveedores
Anticipos para movilzación
Anticipos acreedores

Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011

2012

133,282

162.520
67.299
400.515

2.997
2.415
1,912

770.340

2012

(1) 1.519.368
5423

e 216,767

1741558

2011

820.011
54,073
162,504
64,829
400,515

2.997
2.415
1,912

1,509,258
 

2011 

1,016,606
5422

130,491

1152519
 

(1) El saldo esta principalmente conformado por antcipos entregados a: Siti BET Group por USS.
920 000, Sacm: Imola SRL por US$. 320.718y Gasvesubio Export S A, por US$ 234.056.

(2) saldo esta principalmente conformado por Walter Freire por US$ 65.080, Sidec SA. por US$.
31.599, International Tile Expos!
Cabrera por US$. 25 000

 

NOTA9 - INVENTARIOS

AL 31 de diciembre comprende

Materias primasy sumi
Producción en proceso
Producto terminado
Importacionesen tránsto

 

 

Menos
Detenoro de Inventanos

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

2012

4,570,632
412,481

5.036.870
360.383

(621.027)

TIN
 

on por USS. 37584, Interinvest S.A, por US$. 14.371 y Jose

2011

4.889.724
357.411

3.453,056
174,110

(621,027)

TIT
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NOTA 10 — INVERSIÓN EN ASOCIADAS

Las asociadas que incluyen en los estados financieros sn las siguientes.

 

 

  

Porcentaje de participación
Nombredela asociada Actridad principal 2011 2010

Keramikos SA. 91.55% 9155%

Esfel SA. Productor de porcelanas 81.00% 81.00%

Ormiex SA Explotación minera 78.16%

Cerámica Andina SA Producción devajillas 57.27%

Explotación Minera SA. Explotación minera 56.08%

Cerámica Rato S A Producnón de cerámica 38.58%
Interborder SA
Meprelpa SA
Inmobiliaria Cermosa SA
Acosaustro SA
Cartorama CA
Explosur S A
Banco del Austro S A
Zamicon
Banco Cofiec SA
Seguros unidos SA

Serucios de transporte
Servicios de metal mecánica
Arsendo de inmuebles
Corredota de seguros
Producción de cartón
Explotación minera
Servicosfinancieros
Explotación minera
Servicios financieros
Aseguradora

 

Un detalle delas inversiones en asociadas es como sgue

(Ver página siguiente)
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NOTA 10 - INVERSIÓN EN ASOCIADAS
(Continuación)

Keramicos SA
Estel SA
Ormiex SA
Cerámica Andina SA.
Explotación minera SA
Cerámica Rialto SA
Interborder SA
Meprelpa SA.
Inmobilaria Cermosa SA
Acosaustro SA
Cartorama CA
Sanitarios HYPOO S A
Explosur SA
Banco del Austro SA
banco cofec SA
Parque Industrial Riobamba
Universal holding group
Seguros unidos SA
Zamicom
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldo finalal 31 de diciembre 2012 y 2011

2012
2.012.579
2,367,064

78.200
1,264,725
309.136

1.422.670
115.512
42.215
63.283
12.873

122.407
37320
1,496
2.915
291
66
400

5243
59.800

(1) 23.009.012

30.927.807

2011

2.012.579
2,367,064

25.000
1,264,725
123,536

1,422,870
115,512
42,215
63.283
12.873

122.407
37.320
9

2.915
291
88
400

5.843

23,007,362

39/828,157

(1) Los principales aportes corresponden a Santanos HYPOO-CO SA. por US$ 21.190.959. y
Cerámica Andina CA. por US$. 1718 244

NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Ver página squiente)
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NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO.
(Continuación)

Al 31 de diciembre comprende

  

Tasa anual de
zen 2011 gepreciación %

ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificios 2.452.080 2.023.568 5%
Maquinaria y equipo 13.212.654 12,761,744 10%
Equipo de laboratorio 75.011 75.011 10%

Muebles y enseres 29,386 29386 10%
Equipos de oficina 28,156 28,156 10%
Equipos de comunicación 14,604 14,604

Equiposde computación 292,475 285,599
Vehiculos 2.297.823 2.297.824
Material rodante 388,561 360,653

Herramientas 11.658 11,658

ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 398.302 398,302
Obras en curso 403.504 469,385
Maquinaria en tránstto y montaje 6.915.944 6,442,761

Concesión minera 3.000 3.000

Total de propiedad planta y equipo 26.523.258

Menos

Depreciación acumulada (14:105262) (13291315)

Total al 31 de oiciemre del 2012 y 2011 A

 

 

Los movimientos del año de esta cuenta han sido como sigue.

  
2012 2011

Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 8,548,017
Adiciones y retiros Mm
Depreciación del año (613.947) (189.199)

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 12 417, 995 11,910,276

(1). Las principales adiciones corresponden a la activación de dos bodegaspara producto terminado y
matenas primas por US$ 384 £64, maquinaria y equipo por US$. 487.902 y construcciones en
curso por US$ 473 183
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NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Varios Acreedores
Provisiones
Anticipos recibidos

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

2012

(1) 1,956,506
278,691
46,878

2282075

 

2011

2,206,630
245,186
851,885

2513701
 

(1), El saldo incluye principalmente: Cerámica Rialto S.A. por US$ 164 208, Inmobiliaria Cermosa
S.A, US$ 321 278, interborder SA. USS 307.332, Keramios SA, US$ 98.120 y Meprelpa SA.
US$152 176

NOTA 13 - PRÉSTAMOS

A131 de diciembre comprende

Corto plazo -

Banco de Guayaquil SA
Banco del Pichincha CA.

Préstamos
Banco de Guayaquil SA
Banco Intemacional SA
Fininves!Overseas Inc
Financiera Unión del Sur SA
Corporación CFC SA

Intereses por pagar

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2041

Largo plazo

Préstamos
Banco de Guayaquil SA
Banco Internacional SA
Fininvest Overseas Inc
Financiera Unión del Sur SA

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

2012

834110
33.252

887,362

(1) 1,159,670
e 582 707
(8) 1.846.772
18) $61,356
6 13,510

2.134.015

5,579

 

5,005,858

2042

Mm 39.559
a 74.422
a -
(a) 16.437

130518

Vet página sgu

 

2011

510,361

510-361

1,004,175
741.616

1,793,176
1,229,748

42,508
4.511.221

58,112

 

5,380,294

2011

265.629
181620

2.466.771
201,500

3,115,520
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NOTA13 - PRÉSTAMOS
(Continuación)

(1) Corresponde a ocho operaciones de crédto cuyo vencimiento es entre marzo del 2012 y febrero del
2014, estas obligaciones devengan una tasa de interés nominal anual del 9.96% y 9.84%
respectwamente

(2) Corresponde a cinco operaciones de crédito cuyo vencimiento es entre febrero del 2012 y agosto
del 2014, estas obligaciones devengan una tasa de interés nominal anual del 976% y 8.95%
respectivamente

(3), Corresponde a dos operaciones de crédito cuyo vencimiento es diciembre del 2012 y mayo del
2013,estas obligaciones devengan una tasa deinterés nominal anual del 12%.

(4) Corresponde a tres operaciones de crédito cuyo vencimiento es en septiembre 2012, enero 2013 y
enero 2014 estas oblgaciones devengan una tasa de interés nominalanualinicial del 12%

(5) Corresponde a una obligación que vence en junio del 2013 y devenga unatasa de interés nominal
anual del 18%

NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende
2012 2011

Impuesto ala renta de la Compañía (1) 1.301 703 814.025
Impuesto al valor agregado por pagar 634.651 598,101
Retenciones del mpuesto al valor agregado 8,559 9,733
Retenciones del impuesto a la renta 13,603 16.024

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1558525 187

(1) El saldo incluye un rubro de US$, 113.384 del año 2011 y un valor de USS. 1 208.339del año
2012 (Ver Nota 17)

NOTA15 - PROVISIONES SOCIALES

(Ver página siguiente)
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NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES
(Continuación)

AL31 de dicembre comprendo

Sueldos por pagar
Décimotercer sueido
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
15% Participación trabajadores
Aportes al IESS
Fondos de reserva
Préstamos qurografarios
Participación estatutaria
Accionistas por pagar
Otras menores

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA16 - BENEFICIOS DEFINIDOS

AL31 de diciembre comprende

Reserva para jubllación patronal

 Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2

2012 2011

113,821 119.074
29.982 27.418
54.662 52.950
72,161 92.980

1,565,535 1,323,309
72.883 58.871
31.393 14 997
17,165 11,121

1.934.900 1,712,578
78,338 78,338
4.455 3,542

3453278  757:
 

  
241,545 1.327.294

De acuerdo con disposiciones del Coso del Trabajo los trabajadores que por veinte años o más
hubieren prestado servicios de forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin peguicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiladosalInstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IES"

NOTA17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que estat
concilación tributaria co:

  

en la ley de régimen tributano interno. la empresa ha preparadola

Ver pagina sguiente)
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Valora teinvertr (13%)
Valora no renvertr (23%)

Impuesto ala renta causado

(+) Cáiculo impuesto diferencias temporales
(+) Anticipo determinado
(-) Retenciones en la fuente
(+) Crédito por impuestoa la salida de divisas

Saldo por pagar del contribuyente

(1) Los gastos no deducbles comprenden

Concepto
Interes pagado a paraiso fiscal

Mulas e intereses
Provisión jubilación patronal
Costos y gastós no sustentados

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA18 — CAPITAL SOCIAL

10,267,750

(1,540,163)
(131,445)
(52.381)
821.477
23.897

(131,503)

9257632

3.200.000
8.057.632

1809 255

7.332
(216775)
(323.177)
(68.298)

1188.39

572.477
49,555
31.839
167 606

B21477

Ver página siguiente)

NOTA17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuación)

Utiidad antes dela participación
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto ala renta

(-) Participación trabajadores
(+) Dividendospercibidos exentos
() Otras rentas exentas
(+) Gastos no deducibles locales y exterior

—

(1)
(+) Participación trabajadores ingresos excentos
(-) Deducción por trabajadores discapacitados

= Base imponible antes de impuesto

a

la renta

e
e
e
e
a
o

 

2011

8,552,911

(1,297,937)
(159,563)

910,569
23,934

(102.307)

8,027,607

5,133,640
2,893,987

1,413,262

(228,472)
(307,375)
(63.390)

B14. 025

2011

695.637
47.369
129.816
37,746

910,568
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NOTA18 - CAPITAL SOCIAL
(Continuación)

Año 2012

Alcierre del año 2011 la Compañía utizó el método de renversión de utilidades con el fin de disminuir la
tasa de impuesto a la renta del 24% al 14%, el resultado de la aplicación de este beneficio tributario
resultó en un aumento de capital por US$. 4 000.000, el cual que fue inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 28 de noviembre del 2012 Quedando el capital suscrito y pagado de la Compañía en US$
28.000.000 dividido en siete mil milones de acciones ordinarias y nominativas de un valor de cuatro
'miésimas de dólar estadounidense por cada acción

Año 2011

Al cierre del año 2010 la Compañía utilzó.el método de re:nversión de utilidades con elfin de disminuir la
tasa de impuestoa la renta del 25% al 15%, el resultado de la aplicación de este beneficio tnibutario
resultó en un aumento de capital por US$. 5 240.000, el cual que fue inscrito en el Registro Mercantil con

fecha 12 de diciembre del 2011 Quedando el capíal suscrito y pagado de la Compañía en US$
24.000.000 diidido en seis mi milones de accones ordinanas y nominativas de un valor de cuatro
milésimas de dólar estadounidense por cada acción

NOTA 19 — RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente la compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dvidendos. pero puede ser capitalzada o utizada
para absorber párdidas

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros (14 de febrero del
2013) no se produjeron eventos que enla opinión de la administración de la compañía, pudieran tener
un efecto sigficatio sobre dichos estados financieros que no se hayan revetado enlos mismos
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