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Paredes Santos AUDITORES & CONTADORES

& ASOCIADOS CIA. LTDA INDEPENDIENTES

AVDITORES IXDEPFSDIFNIE

odriguezr & Asociados

INFORME DE IjOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 27 de febrero del 2012

A los Sefiores ionistas de:

C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA

informacién comparativa y fueron examinados por otro auditor cuyo informe con fecha 15 de marzo
del 2011 exprdsé una opinidn con salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados
financieros, las fuales se transcriben en ia Nota 17.

Responsabilidag de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros (no consolidados)

2. La Administragion de C.A. Ecuatoriana de Ceramica, es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas
Internacionales| de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros (no consolidados) que estén libres de distorsiones
significativas, dgbido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no consolidados)
basados en nugstra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la |auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros (no
consolidados) jno estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades vy |revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los
procedimientoq seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros (no consolidados) por fraude o error. Al efectuar
esta evaluaciop de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia,
relevantes pafa la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros (no
consolidados), a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una

a base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Paredes Sarjtos

& ASOCIADOS CIA. LTDA

SPDITORES INDEPENDIFSTES

odriguez & Asociados

AUDITORES & CONTADORES
INDEPENDIENTES

Quito, 27 de febtero del 2012
A los Seiiores ionistas de:
C.A. ECUATORJANA DE CERAMICA

Opinién

4. En nuestra ophion, los estados financieros (no consolidados) arriba mencionados presentan
razonablemente} en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de C.A. Ecuatoriana de
Ceramica, al 31|de diciembre del 2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio termjinado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacion
Financiera (NHI

Asunto que reqgiere énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

5. La Compaiiia no preparé estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF.' Los
presentes estados financieros (no consolidados) separados adjuntos se presentan (inicamente por
requerimiento dg fa Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

6. Tal como se ekplica con mas detalle en la Nota 2a a los estados financieros (no consolidados)
adjuntos en la que la Administracién de la Compaiiia explica que en el afio 2011 C.A. Ecuatoriana de
Ceramica, adopt6 por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
cuyos efectos ge detallan en la Nota 3. Las cifras al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 fueron
reestructuradasg] para efectos comparativos.

Paredes Santo# & Asociados Cla. Ltda.

No. de Registro Nacional
De Contadores: 255
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(593-2) 2248-160
: rodvigueaouditor@grnall.com




C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ESTADO DE S[TUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados e délares estadounidenses)

Otras cuentaq por cobrar
Activo por impupsto corriente
Inventarios

Total del aftivo comiente

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
INVERSIONES|EN ACCIONES
PROPIEDAD, HLANTA Y EQUIPO

Cuentas y

por pagar
Préstamos
Pasivo por impgestos corrientes
Provisiones

Total del ;gsivo corriente
PRESTAMOS
BENEFICIOS [JEFINIDOS

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasi

/ —
Ing.ria NuA
Gerente Gener:

Notas

6

7
8

10
1

12
13
14

12
15

DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 31 ENERO 1
2011 2010 2010
990,545 3,118,652 546,131
10,666,150 10,185,143 3,048,777
5,951,584 19,036,228 20,499,056
1,202,386 372,977 640,257
247,703 104,517 183,915
8,253,284 7,962,529 5,103,561
27,311,652 40,780,046 30,021,697
59,189 59,189 -
30,626,157 16,024,321 16,052,879
11,910,276 8,548,017 4,979,782
69,907,274 65,411,573 51,054,358
2,819,502 3,317,970 1,485,340
3,347,020 3,704,332 6,117,570
675,937 840,576 1,681,392
5,380,294 2,667,640 1,061,960
1,437,883 1,520,356 1,471,144
3,493,278 3,387,108 1,447,309
17,153,914 15,437,982 13,264,715
3,115,520 6,112,990 1,027,745
1,327,294 1,256,754 287,303
48,310,546 42,603,847 36,474,595

69,907,274

65,411,573

51,054,358
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C.A. ECUATO
ESTADO DE

ANA DE CERAMICA
SULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de venta

Utilidad Bruta

Gastos operaﬁvﬁs

Gastos de ad

%

inistracion y ventas

Utilidad Operacipnal

Resuitado finangiero, neto

Otros ingresos

Utilidad antes d

Impuesto a

gresos), neto

impuesto a la renta

——

renta

Resultado integfal del afio

Notas 2011 2010
32,314,248 27,699,740
(19,162,099)  (14,528,994)
13,152,149 13,170,746

(4,776,630) (4,437,453)
8,375,519 8,733,293
(1,045,661) (271,982)

25,115 (772,955)

7,354,973 7,688,356

16 (1,413,262) (1,367,060)
5,941,711 6,321,296
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C.A. EQUATORIANA DE CERAMICA

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR :{MO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Aporte Fu

Social Capitaliza
Saldos au 1 de enero del 2010 13,900,000 176
Apropiag6n de reservas y ajustes -
Aumentd de capital 4,760,000
Participapion estatutaria -
Resultadp integral del afio -
Saido al B1 de diciembre de 2010 18,660,000 176
Aumentd de capital 5,340,000
Apropiadgén de reserva legal -
Participafion estatutaria -
Resultadp integral del afio -
Saldo al B1 de diciembre de 2011 24,000,000 176

Las notas explicativas anexat
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ESTADO DE FRLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados ep délares estadounidenses)

Flujos de ef
de operacion:

generados por actividades

Efectivo recibifdo de clientes

Efectivo pagagio a proveedores y empleados
Resultado fingnciero, neto

Impuesto a lafyenta

Otros Ingreso$ (egresos),neto

Efectivo neto prpvisto por actividades de operacion

Flujos de efectijo aplicados a las actividades
de inversién:

Incremento dg propiedad, planta y equipo, neto
Incremento de inversién en acciones

Efectivo neto utfizado en actividades de inversion

Flujos de efectiyo provenientes de actividades
de financiamignto:

Incremento p3rticipacion estatutaria
(disminuci6n) Incremento de obligaciones financieras

Efectivo neto| (provisto) utiizado por actividades de
financiamiento

(Disminucién) Aumento neto efectivo y sus equivalentes
Efectiva y sus efjuivalentes al principio de afio

Efectivo y sus eruivalentes al fin del afio

2011 2010
31,807,409 20,563,374
(26,367,975) (17,741,784)
(1,045,661) (271,982)
(1,413,262) (1,426,249)
25,115  (772,955)
3,005,626 350,404
(4,161,458) (4,214,814)
(473,557) (28,558)
(4,635,015) (4,243 372)
(213,902) (225,436)
(284,816) 6,690,925
(498,718) 6,465,489
(2,128,107) 2,572,521
3,118,652 546,131
990,545 3,118,652

Las nptas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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C.A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados ep ddlares estadounidenses)

{Continuacién

Conciliacién dg¢l resultado neto del periodo con el flujo de
efectivo provistps por actividades de operacion

Resultado int

Mas cargos a fesultados que no representan

ral del afio

movimiento delefectivo

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Provisién pata cuentas incobrables

Provision bei

Cambios en agtivos y pasivos corrientes

eficios definidos

Documentos] y cuentas por cobrar

Inventarios

Activo por ilgpuesto cofriente

Documento:
Pasivo por i
Provisiones

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Las n,

s

y cuentas por pagar
hpuestos corrientes
¥ acumulaciones

T

WA'V""\

Ing. Margo Nui
Gereste\Genefal

2011 2010
5,941,711 6,262,107
799,199 646,579
58,675 49,565
70,540 969,451
6,870,125 7,927,702
(2,412,726) (5.455,823)
(290,755) (2,858,968)
(143,186) 79,398
(1,041,529) (1,330,916)
(82,473) 49,212
106,170 1,939,799
3,005,626 350,404

btas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados

e Velasco
ntadora ral
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ANA DE CERAMICA

bafios, entre otrps.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados ﬁnanéieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique Ip contrario.

a) Bases d¢ preparacién de los estados financieros

Los presentes ¢stados financieros de C.A. Ecuatoriana de Ceramica, constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el JASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la jadopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los
estados financigros se prepararon de acuerdo con Nomas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los
efectos de la aqdopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan
en la Nota 3. AHicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido
reestructurados|para poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2011.

Los estados fingncieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion| de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. Tampién exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contabjes de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complgjidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de jos estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados realgs pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha dg emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacioneq a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con apticipacion.

Estas son de agflicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a lajNIC 1 Presentacion de items en Otro resultado integral  Julio 1, 2012
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Enmiendas a la|NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de activos Enero 1, 2012
subyacentes :

NIC 19 (Revisaga en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  Enero 1, 2013

La Compaiiia egtima que la adopcién de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo
en los estados fijnancieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

b) Traduccién le moneda extranjera
Moneda funciorjal y moneda de presentacion

Las partidas e los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primgrio donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadoynidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A
menos que se|indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en @i6lares estadounidenses.

Transacciones ¥ saldos
los tipos de bio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias

en cambio qu¢ resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados.

Las transaccio;rs en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando

C) Efectivo y|equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depédsitos en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferiof a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonaljle con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y quentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta™. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion |determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento jnicial.

Al 31 de diciethbre del 2011 y 2010, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“clientes y otrag cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “prestamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por coljrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagds fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financlera.
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obligaciones fi

ncieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

Préstamos y c:Fas pasivos financieros estan representados en el estado de situacién financiera por:

excepto por los
financiera.

Reconocimientg
Reconocimientd

La Compaiiia
negociacion y

Medicion inicial

Los activos y
atribuible a la
que el activo o
pérdidas. Con ¢
a continuacion:

de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

y medicién inicial y posterior:

noce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

sivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
nsaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
osterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe

Medicién poste

Préstamos y
aplicando el m

Clientes y otra,
clientes por
esperan cobrar|
como activos n
hasta 45 dias,

Estas cuentas
€) Deterioro

Las cuentas

bor -

entas por cobrar:. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
todo de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas

cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
venta de bienes y prestacién de servicios en el curso normal de su operacion. Si se
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan

corrientes. Debido a que la Compaiiia vende sus productos y servicios en un plazo de
re sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
e activos financieros

cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios facturados, registrando
te ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los

lor nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos

iados. Ademas se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
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g) Inversiones en asociadas

Son asociadas gquellas entidades sobre las que la Compaiiia tiene el poder para gobemar las politicas
financieras y opprativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que generalmente representa
una participacion superior al 50% de los derechos de voto.

La Compaiiia mjde sus inversiones en asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una asociada
o subsidiaria se ocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

h) Propiedad| planta y equipo

Se muestra al cpsto de adquisicidn menos la depreciacién acumulada.

El costo de la gropiedad, planta y equipo; y, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se d rgan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacior] de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas|que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada.

A continuacién|se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas dtiles y
valores residuales usados en el célculo de la depreciacion.

Vida Util
(afios)
Edificios e instalaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y ensgres 10
Vehiculos 5
Equipos de putacién 34

de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
que el estimado de su valor recuperable (ver Nota 2-h)

i) Deterioro He activos no financieros =

tienen vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
rioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros.
r deterioro comresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
e. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de sy venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los rgveles en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para
determinar posibles efectos por deterioro.

Los activos qu
anuales de det

j) Impuesto  la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cormriente y al diferido. El
impuesto se regonoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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mente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integfales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta cotriente

El cargo por injpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravaples y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. |Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejergicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la

La referida norfpa establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticppo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente splicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la porma que rige la devolucion de este anticipo. ’

Impuesto a la

El impuesto a Ja renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuanfo el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos B la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan bendficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de ijmpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a pompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

k) Beneficioq a los trabajadores

Beneficios de cprto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden pfincipalmente a:

La participaciéon de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resyiitados.

Vacaciones - $e registra el costo correspondiente a las vacaciones de! personal sobre una base
devengada.

Décimo tercer yldécimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estydio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacién fingnciera.
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Las hipétesis

uariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edadl, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa

de rotacién, en

otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia

y cambios en |

Los costos de |

supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiiq, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la

Compaifiia.

I) Ingresos

cuenta el impo

e estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia

Los ingresos s* calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de lgs siguientes condiciones:

« [a Compaiig ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; '

s la Compaii

no conserva para si, ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes

vendidos, er} el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los

mismos;

el importe d

es probable
e los costos

fiabilidad.

m) Gastos

Se registran en

n) Provision

los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;
ue la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
neurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién pueden ser medidos con

base a lo devengado.

Las provisiones| se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o asumida como
resultado de ur| evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y ell monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operatjvas.

Cuando exister] varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una
provisién aun quando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para

acién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
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0) Distribuci¢n de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos cprrientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por la junta de
accionistas.

NOTA 3 - OPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF.

En Noviembre fel 2008, la Superintendencia de Compaiiias establecié un cronograma de aplicacién
obligatoria de Igs NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del
2010 hasta el 1|de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compaifiia
que, por ser unp empresa ubicada en el segundo grupo, las NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de
enero del 2011,|fecha en que las NEC quedaran derogadas. Observando aspectos de dicha Resolucién,
la Compaiiia elgbor6 un cronograma de implementacion y una conciliacién del patrimonio neto reportado
bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2010, debidamente aprobada por la
Junta General|de Socios. Los ajustes efectuados al témmino del periodo de transicion, fueron
contabilizados qurante el afio 2011, los cuales fueron aprobados por la Junta General de Accionistas.

Conciliacion enfre NiIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF: .
a) Conciliacibn del Patrimonio Neto elaborado segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y ellsegiin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2010.
31 de
diciembre del 1 de enero del
2010 2010
Patrimorjio neto segiin NEC 42.544.659 36.474.595
Activo pof impuesto diferido 59.189 -
Total ajustes, neto 59.189
PatrimoIo neto bajo NIIF 42.603.848 36.474.595

b) Conciliacibn de la utilidad neta elaborada segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y $egin las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF) por el afio
terminadd el 31 de diciembre del 2010.

Utilidad heta del afio segtin NEC 6.262.107
Activo par impuesto diferido 59.189
Resultado Integral del aio segiin NIIF 6.321.296
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NOTA 4 -ESTI

La preparacion
supuestos que

experiencia h

MACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

térica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

Las estimaciov{zs realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
i

calificadas. Sin
condiciones.

embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

para reflejar

rrectamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que

Las estimacio:Fs y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
I

requieren un a

Las principales
siguientes con

0 grado de juicio por parte de la Administracion.

estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
ptos:

¢ Provisione
jubilacién
profesional

e Impuesto
ciertas int

por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
tronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
s independientes. . A

la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
retaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de

- obligacién o

Riesgo de crédfto

ito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
mpromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente como resultado una pérdida
financiera parajesta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.
El efectivo es njantenido solo en instituciones de prestigio.

El riesgo de

Riesgo de mergado

d de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
tras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la
tos a dichas variables.

Es la posibili
cambio, entre
nominacién de
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compaiiia

monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones f inancieras y
mantiene una rtura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 6 - EFEITIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciemlpre comprende:
2011 201

Cuentas Corrientes

Banco del Pichincha C.A. _ 52,926 25,795

Banco de Gugyaquil S.A. 20,937 4,440

Banco Intemational S.A. 638,436 10,506

Banco del Augtro S.A. 208,521 2,991,747

Banco Bolivarjano S.A. 4,693 23,174

Austrobank Oyerseas S.A. 49,404 47,362
Fondos fijos y pbr depositar

Caja 15,627 15,627
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 990,544 3,118,651
NOTA7 - CUE‘MTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre comprende:

2011 010

Distribuidores yFubdistribuidores 5,946,264 5,176,586
Relacionadas 4,550,909 4,657,144
Exterior 533,743 649,631
Otros clientes njenores 4,195 - 12,068
Menos

Provision parg cuentas dudosas (368,961) (310,286)
Saldo al 31 de qiciembre del 2011 y 2010 10,666,150 10,185,143
Los saldos segyn el vencimiento comprenden:

(Ver pagina siguiente) .
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NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuacién)
2011
Cormiente 4,586,102
Vencido
0 a 30dias 1,827,749
31 a 60 dias 311,917
61 a 90 dias 76,852
91 a 360 dias 308,399
mas de 360 dias (1) 3,924,092
(1) El saldo e

S.A., por up valor de US$. 3.214.944

Los movimiento!

2010

4,101,316

1,418,980
641,002
328,748
995,944

3,009,439

ta compuesto principalmente por cuentas pendientes de recuperacion de Keramikos

del afio de la provisién para cuentas dudosas es como sigue:

011

2010
285,210
49,565
(24,489)

310,286

el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con

2010

5,211,539

3,781,207
4,039,561
441,500
254,700

Saldo inicial al 4 de enero del 2011 y 2010 310,286
Adiciones 58,675
Utilizaciones -
Saldo final al 31| de diciembre 2011y 2010 368,961
NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON
PARTES RELAflONADAs
El siguiente es
compaiiias relionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones
son equiparables a transacciones similares que se realizarian con terceros.
2011
Venta de grodufo terminado
Keramikos S.A. 6,728,077
Compra de materias primas y servicios
Esfel S.A. 4,163,113
Interborder S.A. 5,353,761
Inmobiliaria Cermosa S.A. 571,737
Meprelpa SA 331,990
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 — SALPOS Y TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS
{Continuacién]

Los siguientes +aldos se encuentran pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

2011 2010
(1) 4513607 4,465,376
578 130,267
- 25,832
3,854 4,122
31,265 31,265
1,605 282
4,550,909 4,657,144

2011 2010
)
- 12,104,575
1,583,579 1,632,657
578,707 916,224
Esfel S.A. 536,915 536,349
Keramikos S.A. 407,591 414,295
Interborder SA. 1,930,181 2,406,138
Explominas §A. 261,760 265,592
Artesa S.A. 342,729 342,729
Zamicon SA, 108,494 109,511
Otros menorgs 201,628 408,158
5,951,584 19,036,228 ‘
(2) Los saldoﬂ segun el vencimiento de los préstamos y otras cuentas por cobra relacionadas es como
sigue:
2011 2010
Corriente 66,041 137,367
Vencido
0 a 30 dias 189,282 446,543
31 a60dias 124,787 443,826
61 a 90 dias 220,639 425,954
91 a 360 dia 1,492,986 1,803,049
mas de 360 dfas 3) 3,857,849 15,779,489

(3) Estas cuentas por cobrar a relacionadas no han sido medidas por deterioro, considerando el tiempo
de vencinfiento y corresponde principalmente a: Interborder S.A., US$. 1.930.181 y Ceramica
Andina S.A., US$. 1.531.227

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS ‘
(Continuacién)

PASIVO

Cuentas y documentos por pagar comerciales
Esfel S.A.

ltalpisos S.A.
Explominas S|A.
Otras menorer
Préstamos y otras cuentas por pagar
Ceramica Rialto S.A.

Esfel SA.
Meprelpa S.A
Inmobiliaria
Interborder S A.

NOTA 9 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembpre comprende:

Materias primag y suministros
Produccién en proceso
Producto termirjado
Importaciones ¢n transito

Menos:
Deterioro de inventarios

Saldo al 31 de qiciembre del 2011y 2010

2011 2010
1,315,091 2,150,080
85,291 116,112
21,864 25,871
29,551 94,858
1,451,797 2,386,921

201 2010
1,300,632 1,698,163
304,149 226,553
400,515 423,955
54,073 55,249
64,829 65,998
348,106 427,553
275,163 258,362
408,064 264,662
191,489 283,847
3,347,020 3,704,332

2011 2010
4,889,724 4,132,740
357,411 317,921
3,453,066 3,715,699
174,110 417,197
(621,027) (621,027)
8,753,264 7.962,530

tas incluyen un rubro de US$. 1.763.231 que se encuentra vencido por mas de 360 dias.
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NOTA 10 - INJERSION EN ASOCIADAS

Las asociadas que incluyen en los estados financieros (no consolidados) son las siguientes:

Nombre de}la asociada

Keramikos S.A.
Esfel SA.
Ormiex S.A.
Ceramica Andina S A.
Explotacion Minera S.A.
Ceramica Rialtq S.A.
Interborder S.A
Meprelpa SA.
Inmobiliaria Ceqmosa S.A.
Acosaustro S.A
Cartorama C A/
Explosur S.A.
Banco del Austfo S.A.
Zamicon
Banco Cofiec S|A.

Parque industrigl Riobamba
Universal holding group
Seguros unidos{S.A.

Actividad principal

Productor de porcelanas
Explotacién minera
Produccion de vaijillas
Explotacién minera
Produccién de ceramica
Servicios de transporte
Servicios de metal mecanica
Arriendo de inmuebles
Corredora de seguros
Produccion de carton
Explotacién minera
Servicios financieros
Explotacion minera
Servicios financieros

Aseguradora

Un detalle de lap inversiones en asociadas es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Porcentaje de participacion

2011 2010
91.55% 91.55%
81.00% 81.00%
78.16% 78.16%
57.27% 57.27%
56.08% 56.08%
38.58% 38.58%
20.00% 20.00%
20.00% 20.00%
10.00% 10.00%

7.80% 7.80%
4.00% - 4.00%
0.08% 0.08%
0.03% 0.03%
0.01% 0.01%
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NOTA 10 — INVERSION EN ASOCIADAS
{Continuacidn)

011

2010
2,012,579
2,367,064

25,000
1,264,725
123,536
1,422,670
115,512
42,215
63,283
39,341
122,407
96

2,915
291

66

400
5,843

8,416,378

Keramicos S.A. 2,012,579
Esfel S.A. 2,367,064
Ormiex S.A. 25,000
Ceramica andina S.A. 1,264,725
Explotacion minera S.A. 123,536
Ceramica rialto [S.A. 1,422,670
Interborder S.A 115,512
Meprelpa S.A. 42,215
Inmobiliaria cerfnosa S.A. 63,283
Acosaustro S.A 12,873
Cartorama C.A ’ 122,407
Sanitarios HYPPO S.A. 37,320
Explosur S.A. 96
Banco del austrp S.A. 2,915
banco cofiec S.A. 291
Parque industrigl Riobamba 66
Universal holdirjg group 400
Seguros unidos S.A. 5,843
Aportes para fufuras capitalizaciones 23,007,362
Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010 30,626,157
NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Ver pagina siguiente)

16,024 321
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NOTA 11 - PR{
(Continuacién)]

Al 31 de diciembre comprende:

ACTIVOS DEP
Edificios
Maquinaria y eq

RECIABLES

uipo

Equipo de labo

torio

Muebles y enseyes
Equipos de oficjna
Equipos de conjunicacion

Equipos de co
Vehiculos

Material rodante

Herramientas

ACTIVOS NO [
Terrenos
Obras en curso

putacion

EPRECIABLES

Magquinaria en iansito y montaje

Concesion min

ra

Total de propie

Menos:

ad, planta y equipo

Depreciacion pcumulada

Totalal 31 de d

iembre del 2011y 2010

DPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Tasa anual de

Los movimientc; del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Adiciones y

ros (netos)

Saldo inicial % de enero del 2011 y 2010

Depreciacién

Saldo final al 3

(1) Dentro del
para la lin

| afio

de diciembre 2011 y 2010

2011 2010 depreciacion %
2,023,568 1,694,175 5%
12,761,744 12,514,877 10%
75,011 75,011 10%
29,386 29,379 10%
28,156 27,085 10%
14,604 14,604 5%
285,539 279,439 3%
2,297,824 1,730,679 20%
360,653 360,653 10%
11,658 11,658 10%
398,302 193,302
469,385 317,281
(1) 6,442,761 3,788,968
3,000 3,000
25,201,591 21,040,111
(13,291,315) (12,492,094)
11,910,276 8,548,017
2011 2010
8,548,017 4,979,782
4,161,458 4,214,814
(799,199) (646,579)
11,910,276 8,548,017

rubro se incluyen maquinarias que se encuentran en transito y en proceso de armado
a de produccién de porcelanato y cambio de matriz energética de los hornos.
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NOTA 12 - PRESTAMOS
Al 31 dé dicieere comprende:

Corto plazo.-

Sobregiros ocasionales
Banco de Guiyaquil SA
Banco Internacional S.A.

Préstamos
Banco de Gu

Financiera Ur§on del SI..ll' SA.
Corporacién GFC S.A.

Intereses por pggar

Saldo al 31 de giciembre del 2011 y 2010

Largo plazo.-

Préstamos
Banco de Gugyaquil S.A.

Fininvest Oveyseas Inc.
Financiera Urfion del Sur S.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

2011 2010
510,361 389,753
- 2,690
(1) 1,004,175 1,296,228
2 741,616 897,124
(3) 1,793,176 -
(4) 1,229,746 29,664
(5) 42,508 -
58,712 52,181
5,380,294 2.667.640
2011 2010
(1) 265,629 97,888
) 181,620 395,102
(3) 2,466,771 5,620,000
(4) 201,500 -
3,115,520 6,112,990

(1) Corresponfle a ocho operaciones de crédito que vencen entre marzo del 2012 y febrero del 2014,
estas oblighciones devengan una tasa de interés nominal anual promedio del 9,01%.

(2) Cormrespongle a cinco operaciones de crédito que vencen entre febrero del 2012 y agosto del 2014,
estas oblighciones devengan una tasa de interés nominal anual promedio del 9,71%.

(3) Correspongle a dos operaciones de crédito que vencen en diciembre del 2012 y mayo del 2013,

estas oblig

iones devengan una tasa de interés nominal anual del 12%.

(4) Corresponfle a tres operaciones de crédito que vencen en septiembre 2012, enero 2013 y enero
2014, estas obligaciones devengan una tasa de interés nominal anual inicial del 12%.

(5) Cormrespongle a una obligacién que vence en junio del 2013 y devenga una tasa de interés nominal

anual del 16%.
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NOTA 13 - PAIIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciemipre comprende:
2011 2010
Impuesto a la rgnta de la Compaiiia 814,026 1,034,071
Impuesto al valqr agregado por pagar 598,100 460,945
Retenciones de| impuesto al valor agregado 9,733 6,057
Retenciones de{ impuesto a la renta 16,024 19,283
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 1,437,883 1,520,356
NOTA 14 — PROVISIONES
Al 31 de diciembre comprende:
2011 2010
Sueldos por pagar 119,074 99,105
Décimo tercer speldo 27,418 28,758
Décimo cuarto gueldo 52,950 40,793
Vacaciones 92,980 100,944
15% Participacipn trabajadores 1,323,309 1,417,734
Aporte personal IESS 40,427 37,769
Aporte patronal JESS 16,444 15,259
Fondos de resefva : 14,997 8,819
Préstamos quirggrafarios 11,121 7,948
Participacion estatutaria 1,712,578 1,516,523
Accionistas por pagar ' 78,338 78,338
Otras menores 3,642 35,118
Saldo al 31 de Aiciembre del 2011y 2010 3493278 3,387,108
NOTA 15 - BEIEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembyre comprende:
2011 2010
Reserva para jubilacién patronal 1,327,294 1,256,754
Saldo al 31 de cﬁiciembre del 2011 y 2010 1,327,294 1,256,754

De acuerdo con|disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestaglo servicios de forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin) perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Beguridad Social “IESS”.
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NOTA 16 - IMIUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario intemo, la empresa ha preparado la
conciliacién tribytaria como sigue:

011 2010

Utilidad anfes de la participacion

de los trabgjadores en las utilidades y de

impuesto 4 la renta 8,652,911 9,045,125
(-) Participacion trabajadores (1,297,937) (1,356,769)
(-) Dividendog percibidos excentos (159,563) (67,699)
(+) Gastos no deducibles en el pais 214,932 362,960
(#) Gastos no deducibles en el exterior 695,637 79,433
(+) Participacign trabajadores ingresos excentos 23,934 10,155
{(-) Deduccién|por incremento neto empleo - (75,396)
(-) Deduccién|por trabajadores discapacitados (102,307) (38,453)

= Base impofible antes de impuesto a la renta 8,027,607 7,959,356

Valor a reipvertir (15%) 5,133,640 5,635,896

Valor a no feinvertir (25%) 2,893,967 2,323,460

Impuesto 4 Ia renta causado 1,413,262 1,426,249
(-) Anticipo determinado (228,472) (395,119)
(-) Retenciongs en la fuente (307,375) (246,159)
(-) Crédito pox impuesto a la salida de divisas (63,390) (88,453)

Saldo por pagar del contribuyente 814,025 696,518

Ademas a pariir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

cia de inventarios por US$. 279.757 la misma que no esta soportada con un estudio
ente actualizado.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 17 - INFDRME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2010
(Continuacién)

5. Al 31 de digembre de 2010, pese a las gestiones realizadas por la Compafiia, no hemos recibido
respuesta a nugstras solicitudes de confirmacién de cuentas por cobrar a clientes por US$. 1.195.533,
cuentas por coljyrar a partes relacionadas por US$. 325.942, cuentas por pagar a proveedores y partes
relacionadas USS$. 1.156.255.

6. Dentro de cuentas por cobrar por préstamos y venta de producto a partes relacionadas y no
relacionadas, al 31 de diciembre de 2010, se incluyen saldos cuya antigiiedad es la siguiente: cartera
vencida entre §1 a 360 dias por US$. 4.184.755 cartera vencida superior a 360 dias por USS$.
15.606.622. La gartera del exterior incluye cartera vencida irrecuperable por US$. 432.116. Asimismo, al
cierre del afio 2010 existen cuentas por pagar a partes relacionadas por US$. 3.826.163, cuyos saldos
se encuentran jvencidos més de un afio y no se han fijado las condiciones para cancelar dichas
obligaciones.

7. Al cierre dellafio 2010 y 2009 dentro de inversiones, se incluyen aportes para futuras aumentos de
capital por US$8.373.160, los mismos que no tienen movimiento desde afios anteriores.

8. Segln se menciona en la nota a los estados financieros No. 9, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la
Compaiiia posee inversiones en acciones registradas al costo de adquisicion y ajustadas por el método
de participacion{ en el patrimonio neto, hasta el 31 de diciembre de 2002. De acuerdo con principios de
contabilidad gefieraimente aceptados, dichas inversiones debieron ajustarse al cierre del afio 2010 y
2009 bajo el m¢todo mencionado. Adicionalmente no pudimos verificar las acciones que respalden las
inversiones registradas en libros.

9. Al 31 de dicigmbre de 2010 y 2009 la Compaiiia mantiene inversiones en acciones por mas del 50%
del patrimonio y el control de las compaiiias receptoras de la inversion. De acuerdo con principios de
contabilidad gemeralmente aceptados, las compaiiias donde se posee el control, debieron de haberse
consolidado corj los estados financieros de la Compaiiia. Si se hubieran consolidado, muchos elementos
en los estados financieros adjuntos podrian haber sido afectados materialmente. Los efectos de estas
situaciones no Han sido determinados.

10. La particip:
viene incremen

ion estatutaria al 31 de diciembre de 2010, asciende a US$. 1.532.675 esta provision
ndose desde afios anteriores y no se ha definido la forma de pago.

os de la Compaiiia estan garantizados con hipoteca.abierta sobre los inmuebles de
compaiiia relacionada Inmobiliaria Cermosa S.A.; al respecto, no pudimos observar la
entacion de soporte donde se establecen las condiciones de esta transaccién.

12. Al 31 de didiembre de 2009, la Compaiiia se comprometié a reinvertir las utilidades de ese afio en
US$. 4.995.801] de acuerdo con las respectivas disposiciones legales, para hacer efectivo este beneficio
la Compaiiia debe adquirir maquinaria nueva por ese mismo valor; durante el afio 2010 la empresa
desembolsé US$. 4.251.761 para adquirir maquinaria, de este valor pagado, en el afio 2010 llegd
magquinaria por [JS$. 3.459.265. La administracién de la Compaiiia efectuara la respectiva reliquidacion
del impuesto a la renta...” :

NOTA 18 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 18 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacién)

De acuerdo cor} disposiciones legales vigentes en el Ecuador; los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado dentro de un mismo perifodo fiscal, operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en) el exterior, por un importe acumulado superior a US$. 5 millones, se encuentran
obligados a prgsentar a la Administracién Tributaria un informe y anexo de Precios de Transferencia.
La Compaiiia ppr el afio 2010 prepar6 dicho estudio, en base al cual determiné que las transacciones
realizadas con| sus empresas relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios que se
aproximan a vaglores de plena competencia. Por el aiio 2011 la Compaiiia estima que no alcanzé los

- montos minimos para la preparacion del anexo e informe integral de Precios de Transferencia, por lo

cual no se encyentra obligada a presentar dicha informacién a la Administracién Tributaria.

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

Afio 2011

Al cierre del aiig 2010 ila Compaiiia utilizé el método de reinversion de utilidades con el fin de disminuir la
tasa de impuesto a la renta del 25% al 15%, el resultado de la aplicacion de este beneficio tributario
resultdé en un aymento de capital por US$. 5.340.000, el cual que fue inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 12 de diciembre del 2011. Quedando el capital suscrito y pagado de la Compaiiia en USS.
24.000.000 dividido en seis mil millones de acciones ordinarias y nominativas de un valor de cuatro
milésimas de dglar estadounidense por cada accion.

Afio 2010

Al cierre del afig 2009 la Compaiiia utilizé el método de reinversion de utilidades con el fin de disminuir la

reserva legal ng esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

NOTA 21 —~ EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (no consolidados)
(27 de febrero|del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la
compaiiia, pudjeran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en losmismos.
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