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PROMOTORA SANTA VICTORIA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMAGION GENERAL
Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financierss adjuntos as responsabilidad de 1a Administracién de
la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacidn son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjunios fueron emitidos con la aprobacidn de la Adminisiracion de la Compaiiia
el 20 de abril del 2018, Dichos estados financiercs seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compaiiia es la calle Valdivia No. 168 y calle Robles, ubicada en el sector
centro de la ciudad de Quito - Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Promotora Santa Victoria 5. A. no tuvo empleados en relacion de
dependencia,

La Compafiia fus constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de septiembre de 1974 (fecha de inscripeidn
en el Registre Mercantil) con el nombre de Inmobiliaria Santa Victoria S.A. La Administracién informa que
la Compafila ha efectuado varias reformas a sus estatutos sociales, entre las cuales destacamos los
siguientes:

a) Cambio de denominacién social a "Promotora Santa Victoria S.A."
b) Incremento del capital social a la suma de US$1,000.00

¢) Cambio en el domicilic legal de la Compaiiia a la ciudad de Quito
d) Meodificacion del objeto social al resumido en la Nota 1.3

Objeto social.

El objeto social principal de la Compatfiia incluye la venta al por mayor ¥y menor de productos y servicios
diversos dirigidos al piblico en general. Incluye también la importacién, labricacion. Compra y/o venta,
representacion, asi como la comercializacidn y distribucidn de insumos, instrumentos, equipos, muebles,
repuesios, accesorios y similares.,

Durante los afios 2017 y 2016, la Administracion de la Compafifa informa que no ha reconecido ingresos
ordinarics relacionados con su objeto social. Adicionalmente, la Administracion informa que a la fecha de
emisién de los estados financiercs adjuntos la Compaiiia se encuentra evaluando la posibilidad de
continuar operando como empresa en marcha. Los estados financieros adjunios deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

Entorne econémice

La Compaiiia realiza sus operaciones an un entorno econdmico que se ha deteriorads desde el segundo
semestre del afilo 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al deteriore de la economia
ecuatoriana fueron: i) la calda de los precics del petrélec y otras materias primas en el mercade
internacional provocado por la crisis econémica mundial que afectd a muchos de los paises importadores
de productos ecuatoriancs, ii) el fortalecimiento del ddlar estadounidense que encarecid los precios de
los productos ecuatorianos de exportacion, iii) las restricciones a las importaciones a través de
salvaguardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las pérdidas
economicas aignificativas producidas por el terremoto ocurrido en la provincia de Manabi en el mes de
abril del 20186, v) la inestabilidad del marco legal ecuatorians que desfavorece a la inversidn extranjera y
lecal, vi) los relrasos en los pagos de las entidades del sector piblico a sus proveedores de bienes y
servicios provenientes del sector privado, y, vii) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas
de interés para obtener recursos monetarios.
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La Admimstracion de la Compaifiia informa que no cuenia con todos log elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacidn financiera mencionada an el parrafo anterior, a pesar
de que durante el segundo semesire del afio 2017 se han manifestado faclores posilivos como la
recuperacion parcial de los precios del petréleo y el debilitamiento del délar estadounidenses en los
mercados internacionales. Los estados fnancieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacitn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Ceompafiia en la elaboracidn de estos estados financierocs.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, y los correspondientes estados de resultados y otros resuliados integrales, de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas coniables
significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellang
por el LASH, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muesiran la adopeidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la ultima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables
de la Compaiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
an dichos estados financiercs., La Nota 3 revela las areas que implican un mayoer grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valer razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede sar
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasive én una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser oblenido de datos ocbservables o estimado utilizando oiras
técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

= Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajusiar) en mercados activos
para aclivos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

* Datos de entrada de nivel 2: 51 son distintos a los precios cotizados incluidos en &l Nivel | ¥
corrasponden a dates chservables para el activo o pasive, directa o indirectamente,

o  Dates de entrada de nivel 3; Si corresponden a datos que no son observables para el aclivo o pasivo.
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La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados finangieros requiere que la
Administracién de la Compafia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisidn de los estados financieros adjuntos.

Weorma Iipo de cambio Aplicacién obligatoria
MiC- 12 Reconacimiento do activos por impuestos diferdes por pardicas no realizsadas en | de enero del 2017
matrumantos de deoda medidos 3 valor razonabbe.
MCc-7 Ruevelaciones adicionales por los cambios en los pastras que surgen de actividades | e enerodel 2017
de Dnanciacion
NITF-2 Revelacones adicioniles por los cambes en los pasivos que surgen do acthidades | d& anero del 2017
de fmancscen
Mejoras anuales Excepcionss a la informacitn a revelar sobre panicipaciongs on otras enticades | de enaro dal 2017
del ciclo 2014 -
2018

La Administracién de la Compafiia informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacidn inicial de estas nuevas normas, medificaciones e interprelaciones de las NIIF.

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emisidn de los estados financieros adjuntos.

Estas normas e interpretaciones serin de aplicacion obligatoria en la elaboracién de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacidn, a menos que, la Administracién de la
Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Tipo de cambio Aplicacién obligatoria
NIIF-13: Ingrescs de actndades crdinanias procedentes de contratos con chentes | dé enero del 2018
NIIF-8: Instrumantos financieros | do enero del 2018
CHMIIF-22: Trafsacodnds of o earanera ¥ ConTaprestaciones anicpadas | de enaro dal 2018
NIIF- 1&: Arrendamisntcs | ds oo del 3015
CNIIF-15: La mneemidumbre frente a los ratamienios del mpoests & las ganancias | die enero del 2018
NIF-1T: Contralos de seguroa 1 de onere del 2021

La Administracién de la Compafila informa gue la aplicacion inicial de estas nuevas normas e
mnterpretaciones no tendrin efectos significativos scbre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de esos efecios hasia que concluya el proceso de implementacién de los nuevos
requerimientos de clasificacion y medicién incluidos en dichas normas.

En mayo del 2014 se emitid la "NIIF-158: Ingresos procedentes de contratea con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicidn y reconocimients de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazari los
requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccién” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se
aplicaran a partir del | de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicasién anticipada.
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El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera lener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese

principio basico mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

a) Paso ]: ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Pase Z: Identificar las obligaciones de desempefic en el contrato,

¢} Pase 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefic del contrato.

e) Paso§5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempeifio, es decir, cuando el “contral” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacién de desempeilo particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedantes de contratos con clientes™ afiade lineamienios detallados para poder
analizar sitnaciones especificas, asi como también requiers amplias revelaciones

La “NIIF-8: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financiercs, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financleros, y, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Activos financieros
1) Activos financieros - definicién: Un activo financiero es cualquier activo que sea:

a) Efactivo,
b) Uninstrumento de patrimonio de otra entidad,
¢) Un derecho contractual:
i) arecibir efectivo u otre active financiers de otra entidad, o,

i1} a intercambiar actives financieras o pazivos financieros con oira entidad, en condiciones
que sean polancialmente favorables para la Compafiia, y,

d) Un conirato que serd o podri ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propic de la
entidad, y sea:

i) un instrumenio derivado, segun el cual la entidad esta o puede estar obligada a recibir una
cantidad variable de sus instrumentos de palrimonio propios, o,

1) un instrumente derivado que sera o podra ser liguidado medianie una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efective, o de olro activo financiero, por una cantidad fija
de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad, A eslos efectos los instrumentos de
patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros con opcién de
venta clasilicades como instrumentos de patrimonio, instrumentes gque imponen una
obligacién a la eniidad de eniregar a terceros una participacién proporcional de los activos
netos de la entidad solo en el momento de la hiquidacidn y se clasifican como instrumentos
de patrimonio, o los instrumeantas que son contratos para la recepcidn o entrega futura de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.
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£)

3)

4)

Reconocimiento inicial: La Compafia reconoce un activo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las clausulas contractuales
del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacidn o la contabilidad de la fecha de
liquidacion. La fecha de contratacién es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o
vender un active financiero. La fecha de liquidacidn esla fecha en que un active financiers se entrega
o recibe por una entidad.

La Administracidn de la Compafiia informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos financieros

Baja de actives financieros: La Compafiia da de baja un activo financiero cuande y sclo cuando:
a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o,

b) Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un active financiero, o,
il) & retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un active financiers requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active
financiero.

Clasificacidén de los actives financieros: La Compartida clasifica los activos financiercs seqin se
miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultads integral
o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

* Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financiercs se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo obhjetive es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y k) las condicicnes contractuales del
active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son dnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

= Son medides a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siquientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyso objetive se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y wvendiendeo activos
financieros, ¥ b) las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

* Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amecrtizado o a valor razonable con cambics en el otre resultado integral. 5in embargo, una
entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversicnes concretas en insttumentos de patrimonio gue, en olro caso, se medirdn a valer
razonable con cambios en resultados,

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafila puede designar un
active financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndeole elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los actives o
pasivos o del reconacimients de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

Pagina 8§



FROMOTORA SANTA VICTORIA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

)

&)

Medicién inicial de los actives financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus actives financieros por su valor
razonalble mas, en el caso de un active financiero que no se contabilice a valer razonable con cambios
en resultados, log costos de la transaccion que sean directamente atribuibles a la adgquisicidn del
activo financiers. 5i log aclivos financieros representan una transaccion financiada, dichos activos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a unatasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transacciéon

de acuerdo con los requerimientos de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes"

Medicién posterior de activos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compariia mide
sus activos financiercs de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo
amortizade, al valor razonable con cambics en otro resultado integral o al valor razonable con
cambios en resultados,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes

BActivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriore. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizandeo la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Excepto por las inversiones no corrientes (clasificados como medidas a valor razonable con cambios
en otro resultado integral), el resto de activos financieros de la Compafiia son clasificados como
medidos al costo amortizado

Actives financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral:

Las ganancias o pérdidas en un active financiero medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la cuenta patrimonial
reserva por valuacidn de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor y las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, hasta que el activo financiero se dé de baja en
cuentas o se reclasifique.

Cuando un active financiero clasificade como medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta patrimonial
regerva por valuacién de inversiones se reclasificard desde patrimonio al resultado del periodo como
un ajuste de reclasificacidn. 5i el active financiero clasificado ¢omo medido a valor razonable con
cambios en otro resultado integral se reclasifica, la entidad contabilizara las ganancias o pérdidas

acumuladas que estaba previamente reconocida en la cuenta patrimonial reserva por valuacién de
inversiones de la siquiente manera:

=  Siunaentidad reclasifica un active financiers desde la cateqgoria de medicidn del valor razonable
con cambics en otro resulitado integral a la de costo amortizade, el active financiers se
reclasificara a su valor razonable en la fecha de reclasificacidn. Sin embargo, las gananciaz o
pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial reserva por valvacidén de inversiones se
eliminaran del patrimonio ¥ ajustaran contra el valor razonable del activo financiero en la fecha
de reclasificacién. Como resultads, &l active financiars se medird en la fecha de reclasificacion
como si siempre se hubiera medide al costo ameortizade. Este ajuste afecta al otro resultado
integral. pere no al resultado del periodo y, por ello, no es un ajuste por reclasificacicn
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1)

*  5iunaentidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién de valor razonable
con cambics en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado integral, el
active financierd s continda midiendo a valor razonable,

»  Siunaentidad reclasifica un activo financierc desde la categoria de medicion de valor razonable
con cambios en otro resultado integral a la de valor razonable con cambios en resultados, el
activo financiero se continia midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida acumulada
anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificara desde patrimonio al
resultado del periedo como un ajuste de reclasificacion

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconccidos an
los resultades del perisdes gque s informa cuando surge el derecho legal a recibizlos.

Activos financieros clasificados como medidos a valer razonable con cambios en resultados:

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los esiados financieros, la
Compafiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un active financiero
gque se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en oiro resultado integral. Las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia enire los flujos de efectivo contractuales
que deben a una entidad seqin el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
espera recibir.

La Administracion de la Compaiiia determing la provisién por pérdidas crediticias de todos sus
activos financieros aplicando el enfoque general, excepto an el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificada.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medira la provisién por pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del active, 51 el riesgo credilicio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial.

8i en la fecha de preseniacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado
de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas

para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los
proximos 12 meses,

Enire la evidencia objellva de que el riesgo crediticio de un instrurmento financiero e ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha
de presentacién, i) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, ¥) un antorng econdmico desfavorable, vi), cambios cbservables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medirad siempre la correccién de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los coniralos que procedan de transacciones que estan
dentre del alcance de la “NIIF-18: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes™

Una entidad reconoceri en el resultado del periods, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valer, el importe de las pérdidag erediticias esperadas (o reversionas) an que se requisre que sea
ajustada la correccidn de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el imparte que
88 exige reconocer de acuerdo con esta Norma.
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PROMOTORA SANTA VICTORIA 5.A.
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisidn por deteriore de deudores comerciales que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el
enfogque simplilicado. Cuando la Compafila considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

1)

£)

3)

1)

Pasivos financieros = definicién: Un pasive financiero es cualgquier pasivo que sea:

a) Unaobligacién contractual:
i) aentregar efectivo u olro activo financiero a otra entidad, o,

ii) a intercambiar actives financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
gque sean potencialmente desfaverables para la Compadiia, y,

b) Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizands instrumentos de patrimonio propio de la
entidad, y sea:
i) Un instrumento derivado, seqin el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligada a
entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propios, o,

ii) Uninstrumente derivado que sera o podra ser liquidado de una forma dishinta al intercambio
de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad fija de los
instrumenios de patrimonio propio de la entidad. A este efecto, los derechos, opciones o
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adquirir una cantidad fija
de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad por un importe fijo de cualgquier
moneda son instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los derechos, opciones o
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de forma proporcional a todos
los propietarios existentes de la misma clase de sus instrumentos de patrimonio no
derivados propios. Ademds, a estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de la
entidad no incluyen los instrumentos financiercs con opeidn de venta clasificados como
instrumentos de patrimonio, instrumentos que imponen una obligacién a la entidad de
entreqar a terceros una participacion proporcional de los activos neios de la entidad solo
en £l momentos de la liquidacién y se clasifican como instrumenios de pairimonio, o los
instrumentos que son contrates para la recepcion © entrega futura de instrumentos de
patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inicial: La Compaflia reconoce un pasivo financierc en su estade de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segin las cliusulas contractuales
del instrumento financiars.

Baja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos financieros inicamente cuands, y solo
cuando se haya extinguido, 8s decir, cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
conirato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacion de los pasivos finansieres: La Compania clasifica los pasivos financiercs segin se
miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambics en resultados.

Una entidad puede, en el momenio del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar
a informacion mas relevante porque:

* Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconccimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes eritarios para la medicion de los actives o
pasivos o del reconccimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases
diferentes, o,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

+  Un grupo de pasivos inancieros o de activos financiercs y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversién o de gestidon de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administracion de la Compaiiia.

5) Medicién inicial de los pasives financieros: En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable,

5i los pasivos financiercs representan una transaccidn financiada, dichos pasivos se miden al valor
presente de los flujos futures esperadoes descontados a una tasa de interés de mercado.

6) Medicién posterior de pasivoes financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide
sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, Por lo tanto, estos pasivos
son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasives financieros pertenecientes a asta categoria se mide utilizando el
meétedo de la tasa de interés efectiva, mencs cualguier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyende los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesge de crédite del referide pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en &l valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiere no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos
pasivos se reconccen en los resultados del periodo.

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

En diciembre del 2016 se emitié la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”
que proporcionaron una aclaracién sobre la fecha de la transaceion ¥ el tipe de cambio a utilizar en el
reconocimients inicial de un activo, gasto o ingreso.

NUF-16: ARRENDAMIENTOS

En enerc del 2016 se emitid la "NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacidn de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicicnalmente, informamoes que se permite la aplicacién anticipada de
esla norma siempre y cuando la Compaiiia haya implementado ¢ se encuenire en proceso de
implementacion de la “NIIF-15:; Ingresos procedentes de contratos con los clientes".

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacidon
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la infencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
cfectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efective de la
entidad.
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La “NTIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicidén de los contratos de arrendamiento
aplicando 2] modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en el esiado de simacidn financiera, un activo por 2l derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento, i) los pagos
anticipados de arrendamienio menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y. iv) una estimacién de los
costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento
sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho de
uso seri depreciade durante su vida util y sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas
por deierioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del active arrendade y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversién”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resullados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasives por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamients.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas an los parrafos anteriores en los
siguienies casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamianto
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera inicamente un gasto
per arrendamiento duranie el plazo esiablecido por las partes en el conirato de arrendamiento,

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y banaficios
inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operalive si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente,

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuanta por cobrar por un importe iqual a la inversidn neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de que
se efectiie, y, v) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del pericdo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en &l conirato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor residual
no garantizade, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamienio clasificade como
financiero. Los ingresos financiercs derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base en el
métedo de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operative reconocerdn en los resultados
dal penicdo que se informa: 1) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecide por las partes
en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacién de los activos arrendados.
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(Expresado en délares estadounidenses)

En junio del 2017 se emitié la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcionaron una aclaracion sobre como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicidn de la "NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias

NIIF-17: CONTRATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 se emitié la "NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidén, presentacidén e informacidn a revelar de loa contratos de seguro emilidos.
También requiere principios similares a aplicar a contralos de reaseguro mantenids y a contratos de
inversién emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asequrar que las
entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazard los requerimienios establecidos en "NIIF-4: Contratos de seguro” y se aplicara a
periodos anuales que comiencen el | de enero del 202]. Se permite su aplicacidn anticipada,

Medificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacidn, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisidn de
los estados financieros adjuntos. Eslas modificaciones seran de aplicacidn obligatoria en la elaboracitn
de los estados financieros a pariir de las fechas indicadas a confinuacion, a menos que, la Adminisiracién
de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién obligatoria

Tipe decamble
NIIF- 2: Modificagiones a la clasficacsn y medicidn de iransacclonss con pagos basados | de enare dal 2018
&I ACClangs
MNIC-40: Requerimisnios para transierencias de propiedades de inversidn | de enerc del 2018
Mejoras anpabes  Meodificacionss al proceso de adopeidn de las NIIF por prisnera ves y | dia anero del 2018
delciclo 2014 - modificaciones a la aplicacién del método de participacion én la valuacién de
2016: invariones en Asociadas y negocios conjunios
NIC-28; Participacionss de largo plazo en asccidas y negocics conjunios 1 de enero del 2019
NIIF-10: Procedimisnio para el regsitro de la pérdida de control de subsiciarias, No definida
MNIC-28: Procedimiento para & fegstro di las ganancias ¢ pérdidas proveniests de las Mo dafinicda
vesins o Apanacknes ofectuadas por un mversor a sus asocidas o regocos
ot o

La Administracion de la Compaiiia informa que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significatives sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus

revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta
gue un examen detallado haya sido completado

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafia establecio que
el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados financieros.

A menos que se indique lo conirario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes

El efective y equivalenies de elective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a wes
meses y sobregiros bancarios no recurrenies. Los sobregiros bancarios recurrenies son preseniados
como pasivos corrientes en el estado de simacién financiera.
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Actives financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinakbles, que no
cotizan en un mercado activo.

Reconocumiente y des-raconocimienio

Todos los activoes financiercs se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venia de un active linanciero bajo un contraio cuyas condiciones

requieren la entraga del active durante un periodo que generalmente esti requlade por el mercado
correspondiente.

La Compariia da de baja un activo financiero dinicamente cuando: 1) expiren los dereches coniractuales
sobre los flujos de efective del active financiero, y, i) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financiercs

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuenias por cobrar,
y. iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financiercs. La administracion detéermina la clasificacion de sus instrumentos
firanciercs en ¢l momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compaiiia mantiene activos financieros de la categoria
préstamos y cuentas por cobrar que fueron clasificados como activos corrientes,

Medicion inicial y posterior

Los actives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos relacionados con su
adaquisicidn, excepto si ¢l acuerdo constituye una transaccion financiada en cuye caso la Compafiia mide
el active financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una iasa de interés de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los présiamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
ublizando el métedo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los iIngresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, exceplo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financiercs se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion linanciera, gque se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son actives financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i Efective y equivalentes de efective; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financierc ecuatoriano.

(il Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
vanta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de
bienes y prestacién de servicios es inferior a 80 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar; Representadas por olras cuentas por cobrar menores.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos linancieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar 8i existe evidencia objetiva de deterioro, 5i existen evidencias, la Compaiiia
determina el importe de eualquier pérdida por deterioro considerando si exisle evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y eolectivamente para activos financierns que no sean significativos,

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén detericrados
incluye: i) experiencia pasada de la Compaifiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdmico desflavorable, iv) incrementos en el mimerc de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia enire el imporie en libros y el valor presente de los flujos fuluros estimados del
activo, desconiados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Bai | s

La Compaifiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financierc a otra entidad,

Se transfiere un activo financiero si y sclo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o més perceptores, dentro
de un acuardo fque cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualgquier pérdida por
deterioro, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables,

Pasivos financieres

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financiercs no derivados con pages fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerde contractual.

Reconocimiento inigial y des-reconocimiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando
se convierta en parte obligada, segtin las clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Compafia da de baja un pasivo financierc iinicamente cuando: i) expiren los derechos contractales
sobre los flujos de efectivo del pasmivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compailia, v, iit) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.
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Clasificacion de pasivos linancieros

La Compafifa clasifica sus pasivos financiercs en las siguwientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado, La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financiercs en el momento del reconocimients inicial.

& la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bisicamentie pasives medidos al
costo amortizado gue se clasifican como pasives corrientes, La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Lios pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espeéra cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés afectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses impliciios) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de imerés efectiva, exceplo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a |2
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pagivos financieros identificados;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i Acreedores comerciales; Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra de

bienes y servicios que son adquirides en ¢l curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

() Otras cuenlas por pagar Representadas principalmente por olras cuentas por pagar menores

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentios de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que avidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de pairimonio emitidos por
la Comparfiia se reconocen por los ingresos recibides, neto de los coslos de emision directos

Activos fijos
Medicién inicial:

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprends su precio de
adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento ¥/o retiro deél alemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adqusicion de activos aptos (aquellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicion posterior al regonocimiento inicial:

Después del reconocimienlo inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deierioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y manterumientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacidn:

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas iitiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles usadas en el cdlculo
de la depreciacidn:

Active Tasas
Muebles y enseres 10%
Maguinaria y equipos 10%

La Administracién estimé que el valor residual de activos fijos no es signuficative y por lo tanto no fue
incluido en el calculo de la depreciacién de dichos actives, Cuando el valor en libros de los muebles y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

" I ol

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

Al final de cada pericdo scbre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién interna y externa del
negocio con &l fin de establecer la existencia de indicios de detenioro de los valores en libros de sus
actives. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el imporie recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Companiia calcula el importe recuparable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuparable ea @l mayor entre el valor razonable menos los costes directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuests que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del aflo cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe én libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por detaricre reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore &l
importe recuperable en el luturo. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del active de lal manera que no exceda al imporie en libros que habria tenido =i no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioroe es
reconocido en los resultades del afio.
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Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retnbuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguienies al cierre del periedo an el que los empleados preataran sus servicios, Estos berneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La legislacion
laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo:

Participacisn laboral: Corresponde al 15% de parficipacidén que los empleades tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia enire ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo
que se informa y se muestra an el estado de resultados integrales de acuerdo con la funcién que
desempeifia el personal que recibird el beneficio. La participacién laboral debera pagarse hasta el
15 de abril de cada afio.

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mis de 12 meses, tienen derecho a gozar
amualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los § anios de antigiiedad en la
misma empresa (| dia vacaciones adicional por cada afo de servicio). Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que se informa y
cancelades en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los fondos
de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacién laboral vigente.

Beneficios posi-empleo

Sen beneficio post-empleo aquellos gue se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
labaral con la Compafia, diferentes de los benehcios por terminacidn. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones ] : L 1
de estos planes mernn de:umintﬂu c-:m bau:e enh leguu.mﬁn lleIII ﬂqanta que mtahlm que los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de beneficios
definides, normados y requaeridos por la legislacién laboral ecuateriana:

Desahucio: En los casos de termunacion de la relacion laboral, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente & la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patzonal: Los empleados que por veinticineo afios o mds hubieren prestade servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores. En ol
caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, ¥ menos de veinticinco afios de
trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Cédigo de Trabajo.
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A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia decidis
no reconocer provisiones para jubilacién patronal y desahucio considerando que sus empleados
tienen una antiquedad inferior a £ anos en la empresa.

Beneficios por terminacion

Scn beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del pericdo que se

pagan.

Impuestos corrientes

Lios impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Bctivos por impuestos corrientes

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones én la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pages efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuenie:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania duranie el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesio a la renta
reconocide en los resultades del periodo que se informa ¢ en el pago del impuesto a la ranta
raconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Antmipo mimme del impuesto a la renta:

La leqgislacion tributaria vigente en el afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anficipo minimo del impuesto a la renta que serad determinade medianie la suma aritmética de los

sigquientes rubros:

= El0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

s« FEl(1.4% dal tatal de ingresos gravables para ¢l cidloulo del impuesto a la renta
» El(0.2% del patnnimonio, sin incluir pérdidas del afio y de aflos anteriores.

= E10.2% del total de costoa y gasios deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleades y pagoa al personal discapacitado,

El valor determinade como anticipo minimo del impuesio a la remia sera cancelade por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia establecida
anire el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente gque le hayan sido efectuadas a la Compafia en el afio anterior.

Segunda_cucta: En septiembre del afio siguiente, 8& pagard un valor igual al determinade en la
primera cuota.
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Tercera cucta: En abnl del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
sequnda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutive No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

# Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas venlas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiseal 2017, sean iguales o
menores a US$800.000,00

* Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
coniribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre
US5500.000,01 y USS1000.000,00

* Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyenles cuyas venlas o ingresos brutos anuales del ejercicic fiscal 2017, sean de
US51000.000,01 o mas.

Exclusivamente para el afio 2017, el valor determinado como anticipo mimmo del impuesto a la renta
fue establecido considerande la rebaja mencionada en el Decreto Ejeculive No.210,

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente s& calcula estableciendo el mayor valor enire al impuesio a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesic a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo pericdo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gaslos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amaortizaciones de pérdidans tributarias que s& hayan obtonide an los dltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2017 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 22%
sobre el 75% de la base imponible y la tarifa del 25% sabre el 26% de la base imponible; esta tarifa
se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afic. Las pérdidas tributarias o bases imponibles nagativas otlorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siquientes, sin que sobrepass en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corrente:

Cuandoe el impuesto causado sea superior al anticipe minime del impueste a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuenie que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
page del valor determinade come anticipo minime del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado como anticipo minimeo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracidn fiscal la devolucion del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasive, esta opeidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio, En caso
de que la Administracién de la Compafiia decida no selicitar la devolucién del anticipo, este valor se
constituird en un page definitive del impuests a la renta

Para los aiflos 2017 y 2016, el impuesto reconocido como pasive por impuesto corriente fue establecida
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

Impuestos diferides

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

= Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

= Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporartias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasives. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el pericdo en que el active se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacidn financiera de la Compafila presenta sus actives y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad figcal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos,

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconeee en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en

gque se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periode gue se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconccidos como ingresos o gastos e incluidos en e] estado
de resultados del pericdo que se informa, excepio en la medida en que hayan surgido de una transaceién
© gucesos gue se reconoce fuera de dicho estadeo, ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

Reconocimients de ingresos de actividades erdinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidén o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultados del afio a medida en
que se devengan.
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Los ingresos por venta de libros son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones: i) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes, ii) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién
corriente de los bienes vendides, iii) Se puede medir con fiahilidad el importe de los ingresos, asi como
los correspondientes costos incurrides o por incurrir relacionados a diches ingresos, iv) Es probable que
la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, y, v) El importe de los
ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Ingzresos por la prestacion de servicios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con
fiabilidad, ii) Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion, iii) El grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiakilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacidn, asl como los costos que
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastes

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacion de activos intangibles
se reconocen en los resultados del afic en la medida en que son incurrideos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingreses y gastos, salve aquellos
caszos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esia presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menocs el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mds los resultades abtenidos a partir del 1 de enero

del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.

La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

adopeitn de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulades establecidos en el proceso de adopeidn de las NIIF por primera vez incluyen
leg efectos que surgen del proceso de conversion de los Estados financiercs de la Compafia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por
primera ves'.
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El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizadoe en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Gompafiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las
utilidades acumuladas v las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financiercs en el periedo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar v distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
acondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracidén debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados actives y pasives vy en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de actives y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimades por la Administracién., Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan scbre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futures.

A continuacién, se presentan un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Vida iitil de activos fijos:

Comeo se describen en las Notas 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones
de la vida 1til y el valor residual de sus actives fijos.

Con la misma periodicidad la Compafiia revisa el método utilizads para el caleule de la depreciacion de
estos achvos.

Deterioro de activos financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10.

Impuestos diferidos:
La Administracion de la Compafida ha realizado la estimacidn de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre &l valor en libros v la base tributaria de los activos

¥ pasivos se revertiran en el fumra.

Las proyecciones financieras de los proximos afios delerminan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impueslo a la renta,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentes financiercs de la Compafiia se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Activos financieros cormentes:
Efectivo y equivalentes 2,88 185,81
Deudores comerciales 44.435,21 57.700,00
Total activos financieros 44.442,09 §7.899,81

Pasrros financieros corrientes:

Acresdores - $.373,86
Tetal pasives financieros - 9.373,B8
Posicion neta positiva de instrumentos fmancieros 44.442,09 48.528,05

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compafiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaifiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financiercs.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
&) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Compaiiia, su cuantificacion y un

resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiila se muesira
a continuacion:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por 1a tasa de interés, A
eantinuacion los riesgos detectados:

Riesge de cambig: Debido al gire normal de negoeios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compafiia estd expuesta a cambios en los precies de reposicidn de sus actives importados. La
Administracién de la Compafiia estima que no existirdn modificacicnes importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones, Los precios de los bienes y servicios prestados por la Compafia se modifican

frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con
caracteristicas similares.
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Riesgo por fasa de interés: La Compariia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado linanciero ecuatoriano para este tipe de operaciones financieras.

Riesge de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiers incumpla
con sus obligaciones contractuales resuliando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Durante los anos 2017 y 2016, la Compafiia no ha reconocido ingresos ordinarios, Los saldos pendientes
de cobro a deudores comerciales corresponden a venta de inmuebles efectuados a partes relacionados
durante el afio 2015. La situacidn financiera de las compaiiias relacionadas es evaluada frecuentemente
por el departamento de crédito de la Compaiiia

Riesgo de liquidesz

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compafiia muestran actives financieros
superiores a los pasivos financieros por el valor de U5$44,442.09 (2016: US$48,526.08). Los resultados de
anos anteriores contribuyeron para mantener esta posicién financiera y cumplir oportunamente con el
pago de sus pasivos financieros durante el afio 2017, La Administracion informa que no espera tener
problemas de liquidez durante el afio 2018 mientras continie el apoye financiero de sus accionistas.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero ecuatoriano
en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente otras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2017 represantan el 99.8% del activo total. El restante 0.2% de los activos de
la Comparia fueron financiados principalmente con obligaciones laborales corrientes, pasivos por
impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (obligaciones tributarias no vencidas y ofras cuentas por
pagar menoras) que no devengan costos financieros,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
actives y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financiercs se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efeclivo se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2016
Bancos locales 2,88 54,91
Cajas chicas - 135,00
Total efective y equivalentes de efectivo 2.88 188,81
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DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los dendores comerciales se muesira a continuacion;

Composicion de saldes: Kl 3] de diciembre del
2017 2016
Dendores comarciales cormentes
Chentes no relacionados locales 32.500,00 32.500,00
Chentes relacionados locales (1) 11.635,21 25.000,00
Ingresos por facturar a chentes no relacionades 300,00 200,00
Total dendores comerciales cormentes 44.439,21 §7.700,00

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 21.

Detalle de los deudores comerciales por vencimientos:

Los saldos del rubro deudores comerciales corresponden principalmente a cartera vencida que la
Administracidn de la Compafiia espera liquidar durante el 2018.

La Adminigtracién de la Comparfiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a)
L)

c)

Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensién de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones analogas

Creditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resclucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, come minimao,
tres meses desde su vencimiento sin que s haya obtenido el cobro,

Las pérdidas por deterioro de deudores comerciales correspondientes al periodo que se informa fueren
determinadas de la siguiente manera:

Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad

Los saldos detallados en el apartado son provisionados integramente cuando tienen un vencimiento
de 12 meses

Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por 1a siluacién del
deudor o por las relaciones actuales con la Compaiiia, independientemente del tiempo transcurride
desde el vencimiento.

En ningin case tendran la consideracidn de saldos de dudoso cobro:

Los adeudados por entes pablices, excepto cuando exisie evidencia de que diches valores no puedan
ser recuperados,

Los que corresponden a operaciones avaladas por entes pliblicos

Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales equivalentes,
en cuanto a la parte garantizadas, salve en los casos de pérdida o envilecimiento de la garantia, asi
come los que haya sido ebjeto de renovacidn o prérrega, v,

Los adeudados por emprasas del Crupo.
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Movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no reconocié movimientos en la provision por deterioro de

cartera.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes
por el valor de U53472.26 que corresponden a retenciones en la fuente efectuadas por los clientes de la

Compafiia.

Movimientos de los activos por impuesics corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 3] de diciembre del

2011 2016
Saldo inicial 472,26 656,24
Incrementos de:

Anticipos del impuesto a la renta - 472,26
Subtotal 472,28 1.128.580
Disminucicnes por:

Compensackin con pasivos por impueslos cormientes (472,28) (656,24)
Tolal aclivos por impuesios comentes - 473,26

ACTIVOS FIJOS
Un resumen de los activos fijos se muestra a continuacién:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Construcoionas an curso 2.683,00 2.883,00
Muebles y enseres 1.023,30 1.023.30
Maquinaria y equipo 3.500.00 3.500.00
Sulnotal 1.208,30 7.208,30
(=) Depreciacion acumulada (2.803,44) (1.782,78)
Total propiedades, planta ¥ equipo: 4,702,868 8.423,85
Movimientos de los activos fijos:
Los movimientos de los activos fijos durante los afies 2017 v 2016 se resumen a continuacion:
Movirienios; Kl 3] de diciembre del
2011 2016
Saldo micial 5.423,58 68.955,24
Ventas y bajas, netas - -62.833,33
Depreciacidn anual -120,89 =698, 36
Saldo [inal 4.702 86 5.423,55
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ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financiercs adjuntos muestran acreedores comerciales por el
valor de U5$9,373.86 que corresponden a valores por pagar a proveedores de bienes y servicios que son
consumidos durante el desarrollo normas de sus operacionas,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntios muesiran otras cuentas por pagar por el
valor de US$20.00 (2015: US$%40.00) cue corresponden a obligaciones tributarias no wvencidas
provenientes de retenciones en la fuente efectuados por la Compafiia en calidad de agente de retencidn,
OBLIGACIONES LAEORALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros adjuntos muesiran obligaciones laborales
pendientes de pago por el valor de US$84.30 que corresponden a aportes a la sequridad social que seran
cancelados durante €] primer mes del periodo siguiente al que se informa.

Movimiente de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2017 y 2016 se resumen a continuacidn:

Menrirruento: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldo imicial B2,40 (T77,62)
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 1.300,82 5.525,02
Bubtotal T.383.22 T.747.30
Disminuciones por:
Fagos de nomina del afio (1.298,92) (4.665,00)
Tetal ebligaciones laborales B4,30 82, 40

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con bage en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafilas para los iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2017 podrian estar
sujetos a poesibles procesos de determinacidn.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerds con disposicionss legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cineo (B) periodos impositives siquientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la
Comparida no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar,
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¢) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuestos

corrientes por el valor de US$472.26 que corresponden al impuesto a la renta por pagar que fue ligquidado
en abril del afis 2017,

d} Resumen de los movimientos del pasive por impuesto corriente

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Saldo inicial 472,26 656,23
Incrementos por:

(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio - 472,26

Subtotal 472 26 1,128,459
Disminuciones por:

Compensacidn con activos por impuestos correntes (472,26) (B58,24)

Pagos efectuades en el afio - 0,01
Total pasivos por impuestos cormentes - 472,28

e) Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta

Coneciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre dal
2011 2016
Utilidad neta del ejercicio {4.786,55) (13.218,03)
{+/-) Valores imcluides en la utilidad neta dej ejercicio
Impuesto a la renta - 472,28

Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacién
laboral y el impuesto a la renta del aflo (4.786,55) (12.746,7T)

f) Calculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacién tributaria

Conciliaciones tributarias resumidas Al 3] de diciembure del

2013 2016
Utilidad antes del impuesto a la renta (4.7886,55) (12.746,77)
Diferencias NO temporarias:

{+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 4.786 58 5.400,26
Base imponible - (1.346,51)
Impuesto a la renta minimo - 472,26
Pasivo por impueste corriente - 472 286
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 0,0% 3,7%

g} Estudio de precios de transferencia

El regimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributazio Interno fue
establecido con el objetive de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes
abliqaciones tributarias:
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a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
US%3,000,000.00,

b} Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$15,000,000.00.

c)} Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracidn Tributazia lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracidén de la Compafila decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de "precics de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afioc 2017 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financiercs separados adjuntos derivados de la
aplicacidn del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros separados adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

Ley Orgédnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera. Estas reformas son
aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:

Anticipo del impuesto a la renta;

* Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renia en el rubro costos y gastos, los sueldos
¥y salarios, la decimolercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio

*  Seexcluiran del calculo del anticipo del impuesio a la renta de los rubros correspondientes a activos,
costos ¥y gastos deducibles de diche impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos
referidos a gastos increméntales por generacion de nuevo empleo, asi come la adquisicion de nuevos
actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provisién de servicios.

#  El Bervicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagade y el impuesto a la renta causadso, siempre gue se wverifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto

Deducibilidad de gastos:

s  Seradeducible los pagos efectuadeos por conceplo de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacidén de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacidn patronal

*  Se establece que los gastos superiores a US%1,000.00 deberin ser bancarizados; por lo tanto, toda
transaccién que supere este valor debera realizarse a iravés del sistema financiero

Tarifa del impuesto a la renta;

* Latarfa general del impuesto a la renta serd del 25% a partir del | de enero del 2018; sin embargo,
esta tarifa se incrementia al 28% scbre la proporeidn de la base imponible que corresponda a la
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que seanresidentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible serd del 28%,
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*  Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

= Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estardn sujetos a la
retencion del impuesto a la renta del 36%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados en
paraizos fiscales o regimenes de mencr imposicion estardn sujetos a retencidn en la fuente del 38%
menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagadeo en el Ecuador,

* Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bisnes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional ¥ aquellas
sociedades de turismo receptivo que reimviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en actives productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

maquinarias nuevas o equipos nuevos,
todo tipo de insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricultura, ¥,

*  bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

Hras reformas:

* Seran validos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacién de
acciones. Sin embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, sin perjuicic de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningin casc podran perjudicar los derechos de
los accionistas minoritarios

* Los medios de pago elecirénicos seran implementados v operados por las entidades del sistema

financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el respective organismo de
contraol,

CEAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los estados financieros de la Compafia muestran un capital social por
el valor de US$1,000.00 que se encuentra dividido en 1,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es
UE21.00 cada una.

RESERVAS

Al3l de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros muestran reservas por un valor de US$1,029.28

que corresponde a la reserva legal que fue consiituida de conformidad con la politica mencionada en la
MNota 2.16.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacion:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2016
(-) Pérdidas acumuladas {B7.828,38) (74.609,35)
Rdopcitn de las NIIF por primera vez (1) 138.526,30 138.626,30
(=) Pérdida delanc (4.7T88,558) (13.219,03)
Total resultados acumulados S 47.011,37 51.797.92

(1) Ver comentarios adicionales en la Mota 2.17.
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Durante los afios 2017 y 2016 la Junta General de Accionistas decidid no repartir dividendos.

De acuerdo a la legislacidn tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
acclonistas que son personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraizsos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el impuests a la renta en
el Ecuador, Este impuesto debera ser retenido en la fuenie por parte de la Compafiia en el momento del
pago o crédilo en cuenia de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjunios muestran ingresos ordinarios por el valor

de U55100,00 (2016: US$200.00) que comresponden a ingresos por servicios prestados que se encuentran
pendientes de facturar

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicién de los gastos de administratives, establecido con base en la naturaleza del
gasio, 8@ muesira a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2016

Remuneraciones al personal (1) 1.300,82 5.626,02
Honorarios profesionales 1.200,00 392,45
Suministros y materiales - 183,08
Impuestos, contribuciones y otros 45,29 728,12
VA cargado al gaato 168,00 73,31
Depreciacion de activos 120,69 698,38
Otros menores 144741 11,88
Total gasios administrativos 4.882.21 1.582,21

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa calculada
de acuerde con las politicas mencionadas en la Nota 2.11.

MOVIMIENTO FINANCIERO

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran movimientos financiercs por el
valor de USS4.34 (2016: US$31.23) que corresponden principalmenie a gastos bancarios por
manterunuentios de cuentas corrientes.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran otros ingresos y egresos nelos por

el valor de U53$5,333.33 que corresponden principalmente a ingresos provenientes de utilidades en venta
de activos fijos,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u eperativas. S incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compafiia,
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FROMOTORA SANTA VICTORIA 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacion Al 31 de diciembre del
20112 2016
De ingresas - 25.000,00
De gastos 1.300,82 5.528,02
Tetal transacciones con relacionadas 1.300.82 30.525,02

Un resumen de

a) Hesumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos:

Resumen de transaciones de ingresos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Ventas de bienes:
Dr. Jean Raad - £8.000,00
Total operaciones de ngresos - 23.000,00

b} Resumen de transacciones con partes relacionadas - de egresos:

Al 3] de diciembre del

2017 2016
Remuneraciones al personal clave 1.300,82 5.8258.02
Total operaciones de egrescs 1.300,82 525,02

a) Incluidas en el rubro deudores comerciales:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2016
Dr. Jean Raad 11,639,21 25.000,00
Total otvas cuantas por cobrar a relacionadas 11.639,21 25.000,00

No se han otorgado ni recibideo garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios

2017 vy 2016 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudades por partes relacionadas,

22. EAPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 20 de abril del 2018 y posteriormente serdn presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los
estados financieros serdn aprabades per la Junta General de Socios sin modificaciones,

e —— S
C.B.A. Katherine Caiza
Representante legal Contadora general

Sra. Mariana Vaeca

w W
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ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
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PROMOTORA SANTA VICTORIA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al31 de diclembre del:
Nota: 2017 Z016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalentes 6 2,88 188,81
Deudores comerciales F § 44.439,21 857.700,00
Activos por impuesios corrientes B - 473,26
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 44 442,09 5837217
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos fijos 9 4.702,86 5.423,55
TOTAL ACTIVOSE NO CORRIENTES 4.702,B6 5. 423,55
TOTAL ACTIVOS 49,144,95 £3.795,72
Al 3] de digiembre del:
Nota: 2017 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acreedores comerciales 10 - 8.373.86
Oiras cuentas por pagar 11 20,00 40,00
Obligaciones laborales 12 84.30 82,40
Pasives por impuestos corrientes 13 - 472,286
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 104,30 9.968.52
TOTAL PASIVOS 104,30 5.968, 53
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunta)
Capital social 14 1.000,00 1.000.00
Reservas 15 1.029,28 1.029,.28
Resultados acumulados 16 47.011,37 §51.797.52
TOTAL PATRIMONIO 49.040,65 53.827.20
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 49.144,85 63.795,72
o ) ! ; .l"’-'_‘\'\
Mariauc oy, ad L )
VIdriflueg pley, fleiad
“Era. Mariana Vaca Troneoss C.E A Katherine Citewr——

Representanta legal Comadora general



PROMOTORA SANTA VICTORIA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del;
2O1T 2016

RESULTADOS

Ingresos crdinarios 17 160,00 200,00
Utilidad (peérdida) bruta 100,00 200,00
Gastos Admanisirativos 18 (4.B82,21) (1.582,21)
Utilidad (pérdida) aperativa (4.782,21) (7.382,21)
Mewimienta financiers 19 (4,24) (21,23)
Otros ingrascs y egrasos 20 - (8.333,33)
Wtilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta (4.786,55) (12.746.7T)
Impuesta a la renta 13 - (472,28)
Utilidad (Pérdida) neta integral total {4.786.55) (13.219,03)
Canancias {pérdidas) por aceidn (4,78} (13,28}

4 /
HMdrigeea eifu".’gﬂﬁc-
Sra. Mariand Vaca Tronceso c.
Representante lagal Contadora genearal
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PROMOTORA SANTA VICTORIA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresade en délares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Recibido de clientes 15,360, 79 (57.600,00)

Pagado a proveedores (12.234,56) (2424, 20)

Pagade por obligaciones laborales (1.288,83) {4.665,00)

Pagado por intereses 4.34) 31,23)

Pagado por impuesto a la renta - (472,25)

Recibide (pagada) por olros iNGrescs ¥ egresos - (6.333,33)
Efectivo neto recibide (pagado) en las actividades de operacién (187.,03) (70.543,31)
Flujo de efective de las actividades de inversidn:

Recibido de la venta de prepiedades, plania y equipo - 6ig. 833,33
Efective nete recibide (pagads) en las actividades de inversitn 0,00 62.833.33
Flujos de efactive v equivalentes de efectivo netos del afio (187.03) (7.709,98)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 189,91 7.808,89
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 2,88 189,91

J' I.?z AL c.""f‘;’.z-{u

Sra. Mariana Vatd Tronco OB.A Katherine Caira
Reprf:mhtmlc legal Contadora general




PROMOTORA SANTA VICTORIA 5.A.

ESTADO DI‘!‘ FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 'Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al13] de diciembre del:

2017 2016
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Resultados del afo {4.786 B5) (13.219,03)
Mas (menos) cargos (créditos) a resuliados que no representan
mevimienio de efective:
Depreciacidn de propledades, planta y equipos 780,69 £88,36
Impuesto & la renta del anc - 472.26
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales 13.280,79 (B7.700,00)
Activos por impuestos cormientes 472,26 183.58
Acreedores comerciales {B.373.68) (1.0688.37)
CHras culntas por pagar {20,00) (117,30
Obligaciones lahorales |.80 BE0.02
Pasivos por IMpUesios colmientes (472,26} (B58,23)

ooeracidn

Y

5 & '\—-.:I
|H QY el Jj |’;L"‘-¢,J~-m‘Er
—8ra, WManana Vaca Troncoss
Representante legal

z
CB.A. Katherine Caiza
Cantadara general
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