JOSE UGARTE ASCENCIO

CONTADOR PUBLICO AUDITOR
CALLE 8 ESTE 207 - NUEVA KENNEDY

TELEFONOS 397714 - 281655
P. O. BOX 6762
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accilionistas de
QUIMICAMP DEL ECUADOR §S. A.

He auditado el balance general adjunto de la compania QUIMI
CAMP DEL ECUADOR S. A., al 31 de diciembre de 1.990 vy 1los
corespondientes estados de resultados e impuesto a la renta,
de evolucion del patrimonio y de cambios en la posicion fi-
nanciera por el ano terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compa-
nla. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre es-
tos estados financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria fué efectuada de acuerdo con normas de audito-
ria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que u
na auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza-
razonable de si1 los estados financieros no contienen erro-
res importantes., Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y re
velaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
tambieén la evaluacion de los principios de contabilidad uti
l1izados y de las estimaciones importantes hechas por la ge-
trencia, asl como una evaluacidn de la presentacion general
de los estados financileros. Considero que mi auditorila

provee una base razonable para mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados -

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacidn financiera de la compania QUIMICAMP DEL ECUA-

DOR S. A., a1l 31 de diciembre de 1.990, los resultados de

sus operaciones e impuestos a la renta y sus cambios en su
posicion financiera por el ano terminado en esa fecha, de

conformidad con principios de contabil.dad generalmente a-
ceptados.
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( Sucres en miles ).
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos 32.623

Cuentas y Documentos p' Cob. 3 192.822

Inventarios 4 409.698

Gastos Anticipados 1.471

Total de Activo Corriente 636.614

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Maquinarias v Equipos 2.369
Instalaciones 4,826
Muebles y Enseres 8.307
Vehiculos 11.636
Otros 6.334
Total al costo 33.472
Menos~Deprec. Acumuladas 16.268
Propiedades al costo neto | 17.204
Revaloricacion, neto 68.891
Propiedades, neto 86.095
Otros Activos 953
TOTAL DE ACTIVOS ]123.662
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Ver notas a los estados financieros




h—_—_—“_“*———--_——__—-—--—--__._—_.__---—.-—-—._-p—-.-—-—-_———————“-—-__-——-————m_—ﬂ_—_*ﬁ—ﬂ

e el LR et ey Sy S S g el SN L, Y W whleiTE T L TEEE ey el Sl S pFEPY Sl SE—

( Sucres en miles )

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias y Fin. 6 68. 479
Cuentas por Pagar 272.826
Pasivos Acumulados ] 16.675
Total Pasivo Corriente 357.980
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 3 | 205.473

" PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social 25.000
Reserva 9 2.637
Superdvit por Revalorizacion 5 90.247
Utilidades Retenidas 42 .325
Patrimonio de Accionistas 160.209
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TOYAL PASIVO Y PATRIMONIO 723.0672
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ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.990
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(Sucres en miles)

VENTAS NETAS 603.748
COSTO DE VENTAS ( 229.201)
UTILIDAD BRUTA 374 .547

GASTOS DE OPERACIQN:

Ventas 176.720
Admindistracion 85.842

262.562
UTILIDADES EN OPERACIONES 111.985

OTROS INGRESQOS (GASTOS):

Otros ingresos 6.049
Otros egresos ( 197)

Gastos financieros ( 85.896)
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UTILIDADES ANTES DE PARTICIPACION

DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES 31.941
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES 4,791
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO 27.150
A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA 6.787
UTILIDAD NETA 20.363
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Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.990
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Saldo al 01 de
Enero de 1.990

CAMBIOS:
Utilidad neta
Apropiacion

Superavit por reva
lorizacion de Ac-
tivos

Saldos a Diciem-—
bre 31 de 1.990
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Capital Reserva Superavit Utilidades
por reva-
Social Legal lorizacio. Retenidas
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( Sucres en miles )

25.000 1.315 58.707 23.284
20.363
1.322 ( 1.322)
31.540
25.000 2.637 90.247 42.325
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Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.990
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( Sucres en miles
FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO:

Utilidad neta 20.363
Depreciacion y Amortizacion 16.944
Total de operaciones 37.307
Pasivos a Largo Plazo /78.831
Otros Activos - 106
TOTAL 116.244
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APLICACION DE CAPITAL DE TRABAJO:

Aumento (disminuciodon) en componentes
del capital.

Caja y Bancos 23.904
Cuentas y Documentos por Cobrar 116.449
Inventarios 209.165
Gastos Anticipados 902
Cuentas por Pagar ( 195.609)
Pasivos Acumulados ( 7.841)
Obligaciones Bancarias y Financieras ( 35.748)
Aumento de Capital de Trabajo T 111.222
Aumento de Propiedades, excluyendo
revalorizacion, neto 5.022
TOTAL 116.244

Ver notas a los estados financieros
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1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Quimicamp del Ecuador S. A. ( 1a compania ) fue constitui
da por Escritura Publica el 8 de Agosto de 1.974 en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador bajo la razon social de "QUI
MICAMP DEL ECUADOR CIA. LTDA." el 3 de Mayo de 1.984 me-
diante escritura Publica, se transformd en Sociedad Anoni
ma con la aprobacion de la Superintendencia de Companias-
mediante Resolucion No. 85-2-1-1-00565 del 2 de Marzo de
1.985. Su actividad principal es la mezcla de productos
quimicos con fines industriales, agricolas y domésticos.

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjun -
tos fueron preparados de acuerdo con normas y prdcticas-
contables establecidas por la Superintendencia de Compa -
nias, las que difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados, en que no contemplan en forma inte
gral los efectos de las variaciones en el poder adquisiti

vo del sucre, nota 2 .

Inventarios.~ Al costo promedio de adquisicion. El costo
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no excede al valor del mercado.

Propiedades.~ Estan registradas al costo revalorizado

nota 5 El costo y la revalorizacion son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta y son depreciados en
funcion de los anos de vida util, estimada de 10 para ma-
quinarias y equipos, muebles y enseres; y 5 para vehicu-

los.

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en monecda e X
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tranjera al 31 de diciembre de 1.990 estan registradas al
tipo de cambio vigente en el mercado libre de S/. 894,00

por $ 1,00

Impuesto a la renta y participacion de emplcados.- Son

S el sl hlaegl SRR SR Eniy  pammmn  SEmmler anfegs Sl G SIS RS B ket S S g I W e o i U Elppoes miees Skt et Sisesss SlshEbr i LT T

apropiados con cargo a utilidades del ejercicio a la tasa
del 25 % para impuesto a la renta y del 15 7 para parti-
cipacidn de empleados, la compania ha cumplido con SUS
obligaciones como agente de retencion y percepcion.




2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

LLa disminucion del poder adquisitivo del sucre, distorcio
na el significado y la comparabilidad de los estados fFi-
nancieros con los de anos anteriores. La informacion re
lacionada con el porcentaje de variacion de los indices de
precios al consumidor, preparados por Instituto Nacional
de Estadlsticas y Censos es como sigue:

ANO TERMINADO PORCENTAJE
Diciembre 31 DE VARIACION
1.987 32
1.988 85
1.989 54
1.990 49

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

( Sucres en miles )

Comerciales 149,137
Empleados y Trabajadores 5.203
Otros 39.581
Menos-provision para

cuentas incobrables ( 1.099 )
TOTAL 192.822

4. INVENTARIOS

( Sucres en miles )

Materias primas 211.557
Productos terminados 89.792
Materiales 23.822
En transito 82.963
Otros 1.564

TOTAL 409.698




REVALORIZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

De acuerdo a lo dispuesto por el Gobierno Nacional a tra
veés de los Decretos Presidenciales y las Resoluciones e-
mitidas por la Superintendencia de Companias en los anos
apliables, la compania revalorizo a partir del ano 1.982.

a. Sus maquinarias, instalaciones y equipos, muebles-
y enseres y vehiculos hasta el 31 de diciembre de
1.990 en funcion de la devaluacion monetarila del
sucre, en relacion del dolar de los Estados Unidos
de Nortedmerica, devaluacion y variacion que ascen
dieron aproximandamente al 44 7 v 35 7 durante los
dos anos terminados el 31 de diciembre de 1.989 vy
1.990 respectivamente.

La empresa ha utilizado las siguientes tasas de de
preciacion: maquinarias y equipos al 10 % muebles
y enseres al 10 %Z; vy vehiculos al 20 %.

Dichas revalorizaciones al 31 de diciembre de 1990
fueron registradas con cargo a las cuentas de los

activos antes indicados por un total de S§/.
77.628.373,00 v un crédito a las cuentas "' Depre -
ciacion Acumulada" y " Superavit de Capital por

"Revalirizaciones de Propiedes, Planta y Equipo" de

S/. 46.088.579,00 v S/. 31.539.794,00 respectiva-

mente. De acuerdo a Decretos Presidenciales y a

las Resoluciones de la Superintendencia de Compa

nias, el " Superdavit de Capital por Revalorizacion"
servird udnicamente para ser capitalizado, luego dec

absorver- pérdidas de ejercicio corriente y de anos

anteriores, si las hubieren.

El movimiento en las cuentas de Activo Fijo duran-

te el ano y los saldos al 31 de diciembre de 1.990
se detallan a continuacion:

Vease pagina siguiente.



Saldos al Adiciones Ventas y Saldos al 31

1 de Enero y Transfe de diciembre
de 1.990 rencias. Retiros de 1.990

( Sucres en miles )

COSTOS:

Maquinar. vy Eq. 2.319 50 2.3609

Instalaciones 4b.626 200 4,826

Muebles v Ense. 4.560 3.747 8.307

Vehiculos 11.062 574 11.636

Otros 5.883 479 28 6.334
28.450 5.050 28 33.472

Menos—-Depre-

ciacion Acum. 10.046 b.567 345 16.268

Total costo neto 18.404 ( 1.517) 317 17.204

REVALORIZACION:

‘Maquin. y Equi. 22.399 14.176 36.575

Vehiculos 16.406 14.062 30.468

Muebl. y Enser. 26.334 19.320 45.654

Instalaciones 33.987 21.734 55.721

Otros 11.672 8.337 20.009
110.798 77.629 188.427

Menos—-Depre-

ciac. Acumula. 62.726 56.810 119.536

Total revalori

zacion, neta 48.072 20.819 68.891

Activo Fijo
neto. 66.476 19.302 317 86.095
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 1.990 ¢
tan constituidas por préstamos a corto plazo, c¢ntre 90
180 dias, otorgados por bancos y financieras locales, qu
devengan intereses entre el 32 7 'y 55 7 anual.

Las obligaciones adquiridas con Cofiec se encuentran gara
tizadas con inventarios.

PASIVOS ACUMULADOS

( Sucres en miles )

Beneficios Sociales 5.096
15 % Participacion Utilidades 4 .791
Ministerio de Finanzas 6.788
TOTAL 16.675
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1.990, estas representan prestamos a
accionistas y empresas relacionadas, que ocasionaron pagos
de intereses por S/. 73 millones, y sus saldos son:

( Sucres c¢n miles )

Accionistas vy Filiales 177.400

Aportes para futuras capitalizaciones . 28.073
TOTAL 205.473

RESERVA LEGAL

La compania eatablece una apropiacion obligatoria del 107%
de l1la utilidad anual para su constitucion, hasta que re-
presente el 50 % del capital pagado. El saldo de esta -
reserva puede ser capiytalizado o utilizado para cubrir
perdidas.
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