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INFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas yo Junta de Directores da
Quimicamp del Ecuador 5.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financienns que se adjuntan de Quimicamp del Ecuador S.A.
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de dicembre del 2017 y los
comaspondientes asiados de resulisdos. de cambios an & patrmonio y da fiuios de electivo
por & afn lerminado @n #8a fecha, asi como ias notas a los estados financieros que
inchryan un resumen de las politicas contsbles significativas.

En nusstra opinidn, los estadoa financleros adjunios presentan rmzonablemante, en todos
los mspectos materiales, la posicidn financiera de Guimicamp del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus fujos de efectivo por al ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacin
Financiera para pequefas y medanas entidades - NIIF para PYMES eamitidas por el
Consajo de Normas Intemacionalas de Contabiidad (ASE).

Fundamentos de la Opinidn

Nuesira audiioria fue electuada de acuerdc con Normas Intemacionalies de Auditaria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante an
aste informa an la seccidn "Responsabiidacdes del auditor en relacion con la audiforia de
los estados financierns”. Somos independientes de Quimicamp del Ecuador S.A. de
acuardo con el Codigo de Etica para Profesionsles de |a Contabilidad del Consajo de
Normas Inlemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de indepeandencia de Ia Supenntendancia da Compafilas, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidenca de suditorla que hemos oblenido es
suficlents y aoropiada para proporcionar una base para nuestra opnion.

Dtros Asuntos

Informamos que ias cifres que se presentan con fines comparativos surgen del estado
financier comespondients & afo lerminado al 31 de dicembre del 2016, 8l cual no ha sido
auditado. Sin embargo, hemos cbienido evidencia de awdiloria suficiente y adecuada de
qui los saldos de apertura no conllenen Incomacciones que afecten de forma materal a
los estados financiers del perodo aciual.

Informacién Presentada en Adiclén a los Estados Financleros

La Administracitn &3 responsable por la preparacidn de nlormacion adcional, ia cusé
compands &l informe anual da los Administradores a la Junta de Acconisias.

MNuasira opinibn sobre los estados fnanceros de la Compafiia, no incluye dicha
informackdn ¥ no expresamos ninguna forma de asaguramienio o conciusion sobre la
misma.

En conaxidn con la auditoria de los estados financierns, nuastra responsabilidad es leer al
Informe anual de los Administradores a la Junia de Accionistas y, al hacario, considerar si
asta informacidn contiens inconsisiancias malteriales en Macdon con o5 asiados



financieros o con nuestro conocimients oblenido durants ia auditoria, o si de ofra forma
parecerla esiar matenaimania incormecta. Si basados en o rabajo gue hemos efeciuado,
concluimos que existe un amor mMatenal en esta informacdn, enemos la obligacitn de
repofiar dcho asunin. No tenemos nada que reporiar en relacidn a esta informacidn,

Responsabllidad de la Administracién y de los Encargados del Goblerno de la
Compafia por los Estados Financleros

La Administracion es responsable de la preparacién y presantacin razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Infarmacidn Financern
para pequafias y medianas entidades - NIIF para PYMES emitidas por o Consejo de
Normas Intamaconaies de Contabifidad (LASB), y del contral inlemo determinado por la
Adminisirpcion COmMo NECcEsSanc para parmitr @ preparacidn de los estados financieros
libres de ermores matarales, debido a fraude o emor.

En la preparacidn de ios estados financieros, la Adminsiracidn es responsabie de evalusr
la copacidad de la Compafila para continuar como negocio an marcha, revelandao, segun
cormasponda, los asuntos relacionados oon negocio en marcha y 8l uso de @ base conlable
de negocio en marche, @ menos que a Administracion tenga la intencidn de liquidar ia
Compailia o cesar sus opersciones, o bien, no tenga otra altemnativa realista que hacerio.

La Administracsn y o8 Encargados del Gobeamo, 50N msponsables de & supenisidn del
proceso de reporte fnancero de la Compafila.

Responsabillidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra suditorla son obtener seguridad razonable de si los astados
financierns en su conjunio estan lbres de errores materiales, debido a fraude o ermor, y
emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable as un alto
grado de seguridad, parmo no garantiza que una auditorla ealizada de conformidad con
Normas Intamacionsias de Audioria (NIA), detectard siampre un emor matenal cuando
esie exista Errores pueden surpir debido a fraude o afror y son considerados matenales
s, indwvidualmants 0 en su conjunto, pueden razonablements proversa gue influyan an las
decisiones econdmicas que los uUsLaros toman basdndose on los estados financers.
Como parte dé una auditoria efectunada de conformidad con iss Normas intermacionaies de
Auditoria, aplocamos nuestro juiclo profesional y mantenemos una actitud de eascepliciamo
profesional durante foda ia suditoria, También:

Ideniilicamos y evaluamos los Nesgos de ermor matenal en los asiados Mnancieros,
debido a fraude o emor, diseflamos y ajecutamos procadimientos de audtona para
responder 8 dichos riesgos y oblenemos evidencia de audiona suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nueésira opinidn. El nesgo de no deteciar un amor
materal cebido a fraude es mas slevado que en &l caso de una moomeccitn material
debido & ermor, ya quo e faude puede mplicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestacones miencionadaments eméneas o vulneracion del control
Interna.

Dbtenemos conocimiants dal control interno relevants para la audiinna con el fin de
digefar procedimientos de audiora que sean apropiados en las circunsiancias, parn
no con & propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interho de
& Compafila.



- Evaluamos si las politicas contables aphcadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la comespondente informacion revelada por l@ Administracidn as

Concluimos sobre o adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio an marcha y, basados en la avidencia de auditoria oblenida,
concluir 8l existe o no una incertidumbre material mlacionada con eventos o
condicionas que puadan penarar dudas significativas sobre la capacidad de Ia
Compafila para contnuar como negocio en marcha, Si conclulmos que exisle una
incertidumbre material, sa requiera que llamemos ia atencidn en nuesto informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los eatados financieros o, 8 dichas
rovelaciones no son adecundes, oxpresar una opinidn modificada. | Nuesiras
conclusiones se basan en 8 ewdenca de avditoria oblenda nasta la fecha de NUesD
informe de auditoria, sin embango, eventos o condiciones luluros pusden OCASONET
que la Compaliia deje de ser una empresa an funcionamienio.

Evaluamos la presentacion general, la estructufa y el contenido de los estados
financharos, Incluyendo 'as revelaclones, y si los estados financieros representan las
transaccionas y eventos subyacentes de un modo que logren unma presentacion
razonable.

Comunicamos a oS responsables de la Adminisiracion de ia Compafila respacio a. antre
otros asuntos, &l alcance y & momento de realizacidn de la suditoria planificada y los

hallazgos significativos, asi como cuaiquier deficencia significativa de control interno que
idantificamos en &l transcurso de Ia audionda.
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Guayesquil, marzo 30 de 2018




QUIMICAMP DEL ECUADOR S A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre, 31
ACTIVOS Notas 2017 2016
{en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES!
Efective y equivalentes de efective 4 146.324 148.236
Cuentas por cobrar 5 288.287 234.300
Inventarios 6 160.419 172,795
Activos por impuestos comientes 10 106.140 137 147
Otros activos —2.000 1431
Total activos corrientes 703.170 693.909
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7 25433 30.114
Otros activos 16.000 16.000
Total activos no comentes _41.433 _46.114
TOTAL 744 BO3 740.023
Ver notas a los estados financieros
A e A Ly L
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QUIMICAMP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASINVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Pasivos por impuestos corrientes
Ctros pasivos

Total pasivos comentes

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos

Total pasivo no corriente

Tolal pasivos

PATRIMONIO:;

Capital pagado

Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Diciambre, 31
2017 2016

(en U.5. dolares)
40175 23202
" 51.386 28,112
14 642 8,060
- 8.562
10€.203 70.936
132,186 185.920
239,146 232,196
3.243 3.243
J74.575 421.359
430,778 452 295
16.900 16.800
17.8952 17.8952
16.776 16.271
212.197 186.605
283.825 247 728
744 603 740.023
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QUIMICAMP DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
(en U.S. délares)

INGRESOS 15 1.094 842 1.014.608
COSTO DE VENTA 18 ‘' _343.038 321.909
MARGEN BRUTO 745,804 E92 Goa
Gastos de administracion y ventas 1 (668.775) (650.341)
Otros ingresos 13,283 6.024
UTILICAD ANTES DE IMPUESTO A LA 90.312 48 382
RENTA

Impuesta a la renta comiente 10 _ (22 539) {10.644)
UTILIDAD DEL ANO 67.773 37738

Ver notas a los estados financleros
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QUIMICAMP DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Aparte futuras Reservaz  Resultados Total

Soclal  Capltalizaciones Acumulados
{en U.S. dolares)
Saldos al 1 de enero de 2016 16.900 17852 16271 260.249 320372
Litilidad del afo 37.738 37 738
Distribucion de utilidades (110.382) (110.382)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 16.900 17.952 16271 196.605 247.728
Utilidad del afio 87.773 67.773
Apropiacion de reservas 505 (505) -
Distribucién de utilidades (51.676) (51676)
Saldos al 31 de diciemore de 2017 16.900 17.952 16.776 212.187 263825

Ver notas a los eslados financierns
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QUIMICAMP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas Diciembre, 31
2017 2016
{en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes " 1.025.470 1123110
Pagos a proveedores y 8 empleados (873.237) (B56.187)
Flujo ncto de efectivo proveniente de 52.233 166.923

actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (2.470) (4.000)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Dwidendos pagados (51.675) (110.382)
Olras salidas de efactivo - (19.123)
Flujo neto da efectivo utilizado en {51.675) {125 505)
actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremanto (disminucion) neto en efectivo y (1.912) 33418

bancos
Saldos al comienzo del afio 148.236 114.818
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 146.324 148.238

Ver notas a los estados financieros
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QUIMICAMP DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

QUIMICAMP DEL ECUADOR S.A. es una compania constituida el 24 de septiembre
de 1974 en la ciudad de Guayaquil, y su actividad principal consiste en la fabricacion
y venta de productos quimicos.

La

informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son

responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulaciéon
en el Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de QUIMICAMP DEL
ECUADOR S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracioén.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo: Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la

11



2.7

2.6.2

2.6.3

2.6.4

estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después
del reconocimiento inicial, las maquinaras y los vehiculos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles: El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipo Y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria 10
Instalaciones y mejoras 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las

diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los

activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases

fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente

para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
12



2.7.3

impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y soélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.8 Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

2.9

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligaciéon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
compania. Este beneficio se calcula a latasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

13



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafia pueda
otorgar.

2.10.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compaifiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2131 Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar
comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.
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2141  Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales
son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. A continuacion, se presentan
las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios. El actuario contratado por la Compania para
realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad
y de rotacion al final de cada afio reportados por la Administracion de la
Compaifiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta
calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.2 Estimacion de vidas dutiles de vehiculos, equipos de computacion y
maquinaria y equipo: La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.6.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Se
estima que los efectos determinados por la Gerencia no seran recuperados en
el futuro, es por ello que la Compafia ha considerado no registrar dichos
efectos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Certificados a plazo
Banco del Pichincha
Banco del Pacifico
Efectivo

Total
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados
Provisidon de cuentas incobrables

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Otros

Subtotal

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas

Productos no fabricados por la Compafiia
Productos terminados

Otros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
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Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)
85.000 100.000
53.460 38.343
6.621 9.055
1.243 838
146.324 148.236
Diciembre, 31
2017 2016

(en U.S. ddlares)

280.362 210.990
(2.804) -
277.558 210.990
814 1.108
9.915 22.202
10.729 23.310
288.287 234.300
Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)
91.868 102.192
24.836 24.200
23.335 25.550
20.380 20.853
160.419 172.795



Costo y valuacion
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:
Instalaciones y mejoras
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de laboratorio
Equipos de oficina
Equipos de computacion

Total
CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Clientes relacionados

Otras cuentas por pagar:
Gastos acumulados por pagar
Otros

Subtotal otras cuentas por cobrar

Total

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumulados es como sigue:

Beneficios sociales
Participacién de trabajadores
Obligaciones al IEES

Total
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Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)

142.203 139.733
(116.770) (109.619)
25.433 30.114
13.153 12.987
7.128 9.837
1.996 2.769
1.134 1.458
864 1.149
758 1.216
400 698
25.433 30.114
Diciembre, 31
2017 2016

(en U.S. ddlares)

_28.513 _18.171
1.031 980
10.631 4.051
11.662 5.031
40.175 23.202
Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)
28.585 14.287
15.937 8.538
6.864 6.287
51.386 29.112



10.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos por impuestos corrientes:
IVA pagado

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones por pagar de IVA
Retenciones por pagar de Fuente

Total

Un resumen es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)
106.140 137.147
11.562 3.861
1.366 2.809
1.714 2.390
14.642 9.060

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta

Ingresos exentos

Gastos no deducibles

Gastos incurridos para generar los ingresos
exentos

Participacién a trabajadores atribuible a IE
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22% (1)
Impuesto a la renta causado 25% (1)
Total

Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)
90.312 48.382
(8.515) (1.702)
18.951 16.215
500 -
1.202 -
102.450 62.895
22.539 13.837
22.539 13.837

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades

sujetas a capitalizacion.

10.3 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre de 2017 se emitié la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera. A continuacion, se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter

tributario establecidas en dicha Ley:

- Se agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
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provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no
del impuesto a la renta.

Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22%
al 25%.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%)
para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
Estas tarifas aplicaran cuando se incumpla la obligacién de reportar la
participacion de los accionistas, socios, participes, constituyente, beneficiarios
o similares.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal en el Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de
las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestién, pueda
ser un titula nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar se
entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

La exencion del impuesto a la renta por 10 afos sobre los dividendos o
utilidades generados en proyectos publicos en alianza publico privada (APP);
asi como la deducibilidad de gasto de los pagos originados en financiamiento
externo a instituciones financieras del exterior o a entidades no financieras
especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no sera
aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidon o en
regimenes fiscales preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos
por el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad
econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las
sociedades locales a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando
éstos sean sucursales de sociedades extranjeras, sociedades constituidas en
el exterior o personas naturales sin residencia en el Ecuador.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el
calculo del anticipo de impuesto a la renta (AIR), exclusivamente en el rubro de
costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la
decimatercera y decimacuarta remuneraciones, y el aporte patronal al IESS.

Se mantiene el derecho a solicitar la devolucién o exoneracion del Anticipo de
Impuesto a la Renta. EI SRI podra imponer una sancion del 200% sobre el
monto indebidamente devuelto al contribuyente por concepto de AIR, si al
realizar una verificacion o si posteriormente el SRI determina indicios de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.
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- Para efecto del calculo del AIR se excluira de los rubros correspondientes a
activos (afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo, asi como la adquisicién de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provision de servicios, eliminando con ello los gastos
por mejora de la masa salarial.

- La bancarizacion es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto
de la deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito
tributario del IVA.

- Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio
en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o
en parte, seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de
sus activos o ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccién de mes
de retraso, sin que supere el 5% del valor de los activos o del monto de sus
ingresos, segun corresponda.

10.4 Precios de Transferencia: De conformidad con disposiciones legales
vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2017, no
supera el importe acumulado mencionado.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la compafia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
companiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la compafiia, si es
el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafiia se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo, este riesgo es manejado
por la compainiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores,
productores y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas.

11.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
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12.

13.

en una pérdida financiera para la compafia. La compafiia ha adoptado
una politica de unicamente involucrarse con partes relacionadas,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

11.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la compafiia es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 146.324 148.236
Cuentas por cobrar 288.287 234.300

434.611 382.536
Total

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 40.175 23.202

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de cuentas por pagar a largo plazo corresponde
a valores pendientes de pago a accionistas por concepto de préstamos y dividendos,
el cual asciende a US$ 132.186 (US$ 185.920 en el afio 2016)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 178.703 175.149
Bonificacién por desahucio 60.443 57.047
Total 239.146 232.196

13.1 Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacion por Desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
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14.

15.

16.

cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

PATRIMONIO

14.1 Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 16.900 acciones de
US$ 1 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Ingresos netos con tarifa diferente de 0% 1.024.489 832.434
Ingresos netos con tarifa 0% 70.353 182.174
Total 1.094.842 1.014.608

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Costos de venta 349.038 321.909
Gastos de administracion y ventas 668.775 650.341
Total 1.017.813 972.250

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 262.844 220.174
Compra de materiales 228.539 219.622
Beneficios sociales 110.212 98.071
Comisiones bancarias 84.543 67.690
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17.

18.

Aportes al seguro social
Regalias

Jubilacién patronal

Servicios basicos
Arrendamientos operativos
Mantenimiento y reparaciones
Participacién Trabajadores
Otros

Transporte

Honorarios profesionales
Gastos de gestion
Suministros

Impuestos, contribuciones y otros
Seguros y reaseguros

Gastos de viaje

Bonificacién por desahucio
Depreciaciones

Combustibles

IVA al gasto

Deterioro de cuentas incobrables
Publicidad

Mermas

Total

2017

2016

(en U.S. ddlares)

53.610
57.708
22.783
22.554
19.940
18.883
15.937
15.830
13.122
11.708
10.986
10.695
10.115
9.961
9.771
7.848
7.151
5.715
4.230
2.804
259

65

1.017.813

42.949
59.108
31.348
5.496
11.000
24.765
8.538
47.325
14.348
13.739
20.807
7.587
13.745
11.582
8.440
11.257
7.567
2.489
4.339

264

9562.250

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 30 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia en marzo 28 del 2017 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificacion.
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