Guayaquil, Marzo 25 del 2005

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
PIPO S.A.
Ciudad.-

El suscrito Martha Ramos Chipre, Comisario Principal de PIPO S.A., en
cumplimiento con {0 dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, procedo
a poner a vuestra consideracion este informe que corresponde al periodo del 1°
de Enero al 31 de Diciembre del 2004.

La Administracion de la empresa ha cumplido con todas las disposiciones y
normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como las
resoluciones de Junta General de Accionistas.

La correspondencia, Libros y Acta de Junta General de Accionistas, Libro de
Acciones y Accionistas, Comprobantes y Libros Contables, se lievan y se
conservan de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, y de acuerdo a las
normas de la practica contable generalmente aceptada.

Expreso que he dado fiel cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 321 de la
Ley de Compaiiias vigente.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros guardan concordancia con
las registradas en los Libros Contables.

En mi opinion, la Contabilidad ha sido llevada correctamente, los Balances y
Estados Contables reflejan razonablemente l|a realidad financiera de la
empresa. El informe presentado por la Administracion se ajustan a las normas
legales y estatutarias.

Atentamente,




