SCCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADROS FINANGIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018

{Expresadas en ddlares de EUA,)

1. ACTIVIDAD ECONGOMICA

Qperacion

La actividad principal de ja Compafiia es la exportacion de camardn en fodas sus
varledades, elaberacién y cbservacion de crustaceos o moiuscos.

La: Compania se C_on's-tituy_'é el 7 de enero de 1832 en ia ciudad de Guayagquif v fue
inserita ante el Registro Mercantil el 26 de enero-de 1932,

Al 31 de diciembre del 2019, e 20% (2018; 27%) de sus ingresos dependen de las
ventas realizadas a un cliente, ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR, v ias tompras de
camarén a sus Telacioriadas en un 75% (2018: 88%), ver Neta 7. PARTES
RELACIONADAS.

Con fecha 1 de septiembre det 2017, las compariias Empacadora Champmar S A y
Holding Sofa & Sola Solacciones $.A., ceden y transfieren 62,600,000 y 62,500,000
acciones prdinanas y neminativas, respectivamente; con un valor nominal de cuatro
centavos de ddlar de los Estados Uriidos de América cada tina, las cuales représentan
el 100% del capital social de SCCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A., afavor del
Fideicomiso Inmobiliario Mercantil irrevacable de garant/a Proparco Songa (11’2 e 2024,
ver Notas 20. PATRIMONIO y 22. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

Aprobacion de estzdes financieros

Los estados financieros por el afie terminade el 31 de diciembre del 2018, han side

emitidos con ia autorizacion de la Administracion y juego puestos en consideracion de
la Junfa Geéneral de Accigriistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacion yfo aprobacion definitiva. Los gstados financieros al 31 de diclembre del
2018 fueron.aprobados porla Junta General Universal Qrdinaria de Acclonistas de fecha
28 de marzo del 2019,

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIF Completas) emitidas por e Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucian
SC.DE.G.09:008 emitida por Ja Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
{publicado en &l R.C. 84 del 23 %/1.09}.

a) Bases de elaboracion

Los estados financigros han sido prasparados en bese al costo histérico, El costo
histérico esta generaimente basado en el valor razanable de la ¢contraprastacion dada a
cambio de bienes y servicios.



El vator razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordepada entre parficipantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho:pretia es directamente observable
o estimado-usando otras técnicas de.valoracian. Enia estimacion del valor razonakble de
ur activo o pasive, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivg que los participantes de mercade tendrian en cuenta 3l fijar el pretio de dicho
.activo o pasive en.la fecha de la medicidn.

Adicionglmente, para propdsitos: de informacion financiera, el valor razonable esta
‘categorizado en log niveles 1,-2 ¥ 3, basado-en el grado en que los datos de entrada
_para.fa medicion del valor razonable son cbservables v la importancia de los datos dé
entrada para la medicién dai valor razonable en.su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a.continuacgion;

» Los daios de entrada: de nivel 1 son precios cotizados {(sin aj:ustar)‘- en mergcados
activos para activos o pasivos idénticos a les que-la Compaiiia puede acceder en
la fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que sorn observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

» Lds datds de entradade nivel 3.son datos de ehtrada fig observables para el active
o pasiva. '

b} - instrumentos financieros

Lin instrumento financiera gs cualquier contrato que dé lugar a un active financiero en
una Campaiia y a un pasive finandero o a un instrumento de pairimonio- en. olra
Compania. Los activos y pasivos financieros, son regonecidos cuandg la Cofmpariia se
convierta en una pare de las clausulas contractuales del instumento,

El gfectivo ¥ 105 deiidores comerciales representan |98 aciives financieros de la
Compania. Para propdsites de presentacion del estado: de flujos de efectivo, la
Compaiiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, .y los valeres
de los deudores commerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas aila
de las condiciories de crédito narmales, los valores de decdores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa; los valores en libros de los deudores
comersiales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultadas una
pérdida por deteriorg del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivas financieros
de:la Compafifa. Los acreedores comerciales son ohligaciones basadas en condiciones
de crédite normales v no tienen intereses. Los dastos. por intereses de [os préstamos
bancarios se reconoten sobra |2 base del método del interés efective y se ihcluyen en
los gastos financiergs.
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¢} Invertarios

Los inventarios se vallan al coste o al vator nato realizable, £ que sea menor, EI costo
incluye los costos de compras y produccién aplicando el métode de valuacién del costo
promedio. Ef costo de produecion comprende la materia prima, mano de obra directa;
otros’ costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye gastos de
financiamienic. £ valor neto realizable es el precio de venta estimado en l curso normal
del negocio, menos los costos estimados para poner los inventarios en condicidn de
venta y para realizar su comercializacién. Los mventarios por recibir estan valorizados
z su eosto especifica de adquisieion. Par [4s redusciones dei valor en libros de los
tnventarios & su valor neto replizable, se constituye una provision para desvalorizacién
de los mnventarios con cargs a los resultados del sjercicio en ef que ocurren (afes
reducciones. '

d} Propledad, instalaciones, mobilliario v eduipos

Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos $e presentan a su valor razonable; Los
cestos de mantenimiento y réparaciones menores se cargan a las operaciones dal ano,

La depreciacion de los activos se registra en los resultades del afio, utilizando tasas de
depreciacion. basadas en la vida Otil estimada de los bienes, siguiendo el método de
{inea recta, asi tenemos;

Edificios e instalaciones 25 afios
Maguinarias y equipos 10- 25 anos
Vehiculos _ 5 afios
Ohres 40 anos

e} Impuesto 3 las ganancias

E!l gasto por impuesto a las ganancias fepresentd 18 suma del impuesto cordente por
pagar y del impuesto difeiido. El Impueste corriente por pagar esta basade en la
ganancia fiscat del afio. El cargo por impugste a las ganancias corriente sera el mayor
de entre o calcilo sobre & renta impenible del afo utilizando la tasa impositiva. para
saciedades del 25%, sobre {& suma de coeficientes que corstituyen ef impuesto minimo:
excepto para sociedades. cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impasicion, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferide se reconace a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos v pasivos enlos estados financieros y sus bases fiscales correspondienites
{conocidas come diferencias temporarias). Les. pasives por impuestos diferidos se
reconacen paratodas las diferencias temporarias que se espere gue crementen la
ganancia fiscal en el futura. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las difzrencias temporarias gue s espere que reduzcan |a ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no ufilizado. Los actives por impuestos diferidas se

miden al impoérie maximo que, sobre fa base de la ganancia fiscal actual ¢ estimada
futura; es probable que sé recuperen.

Efvaler en libros nete de los activas y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la .que se informa y se ajusta para reflejar 1a evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en €l resultado del
periodo. £l impuesto diferido se caleula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de fos periodos en los gue se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar e pasivo por impuestos diferidos, sobre la
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base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn
esté practicaments terminado ai final del periodo sobre ef gue se Informa.

fi  Obligaciones por heneficios 2 log empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empieados estd relacionade con lo
establecido por &l gobierno para pages por larges periodos de servicio. El gasto v 13
obligacién de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de Ins empleadas.

La NIC 19 especifica la contabilidad & informacian a revelar de los beneficics 3 los
-empleados per parte de los empleadores, Los pasivos gor los beneficios post-empieo;
jubilacidn patronal y desahiicio, son registrados en los resultados, en base al
carespondignte estudio actuarial determinado per un profesional independiente:

£l estudio. actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales comstituyen las mejores gstimaciones sobre [as variables que determiraran
el costo final de proporcionar los beneficios post-emplee. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasds de aUuifigrito de los salarios v lasas dé déscuento.

Los supuestos actuariales utilizados per Logaritmo Cla. Ltda para deferminar la
provision presentada en el informe son las sfguientes?

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8:21%
Rotacién de personal 12.27% +2.59%
Incremento salarial 3.59% 381%

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o més hubieran prestado sus servisios en forma continua o interrumpida, tendrar
dereche a ser jubilados por sus empleatores. sin perjuicio de la jubilacion gque les
cofresponde- en su condician de afiiados al Institite Ecuatoriano de Seguridad Siocial.
En los: casos ‘de terminacion de fa relacidn faboral por desahucio solicitade por el
empleadar o por el trabajador, el empleador bonificara -al trabajadar con el 25% det
equivalente a (& Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de jos trabajadores al reparto.de la pariicipacion en las utilidades de la -
empresa es calculado sobre:las utilidades liquidas obteridas en e ejercicie ecendmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de fos ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liguida, sin aj.ustes tributarios salve
precios de transferencia y ofras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durame el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado = todos fos trab:ajadores v €l 5% (una tercera parte) restante
serd entregado al frabajador en proporcisn a sus cargas familiares.

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por paricipacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corrente en base a normas Jegales; por Io tanto, se
provisionan estds valores. al cierre del ejercicio,

El reconocimiento, medicion y presentacidn de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleadys a coro plazo, de gouerdo con la NIG 19
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h) Recenocimiente de ingresos por actjvidades ordinarias

La Compania reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el embargue ha
sido completado y los dosumentos har sido @probados por el Bance Central del Ecuador
para [ exportacitn, ,

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMERE EN LA ESTIMAGION

En [a aplicacién de las politicas de la Compafiia, gue son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion-haga juicios, estimaciones y supuestos del valoren libros
de los activos v pasivos. Las-estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean canstderados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un-modelo de negodio en.marcha.

. ADMINISTRAGION OF RIESGO FINANCIERO'

Durante ef curso nofimal de las operaciones, fa Comparnia esta expuesta a una'variedad
de riesgos finangieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiern de fa Compafiia.
La Gerencia Financiera de ja Compatia tiene a su carge fa administracion de riesgos;
la cual identifiga, evaluay mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compania estd expuesta a riesgos comercidles provenientes de cambios en los
precios de su competencia,

b) Riesgo de tasa de interes

Surge de las obligaciones financieras, Todas nuestras operaciones de largo plazo
devengan {asas de interés varabies, Las dek pafs vinculado a la TPR o TAR dei Banco
Central del Ecuador. Los créditos jocales de gorfo plazo, 18C dias, se encuentran al
8:89% anual. La Compafia esta dentro: del segmento corporativo cor tasas mas
competitivas gracias a niestra fortaleza financiera y puntual cumpiimiente de nuestras
obligaciones. La Compafiia analiza y evalla continiamente estas tasas y su impacto en
el fiujo de efectivo, en las variables macroecondmicas del pais y del mundo.

) Riesgos econémicos

E} precio del camardn estd inmefso a precios establecidos por el Minislerio de
Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca -MAGAP- debido a que SOCIEDAD
NACIONAL DE GALAPAGOS C.A. exporta la mayor parte de su producto {camaran).
Es por eilo, que ia venta se ve inmersa ante variantes de los mercados internacicnales
lo que puede ocasionar que €l negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el
producter pueda hacer nada al respecto.
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5. EFECTIVO

Al 31 de dicternbre del 2018 y 2018 el efectivo estd compuesto de fa siguiente manara:

2018 2018
Efectivo 19835 1935
Bancos. 3,087 870 §,575,968
3,089,805 6,577,903

8, CUENTAS POR CQBRAR

2131 de diciembre del 2019 y 2018, el salde de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera;

2019 2018
Clientes, venta local y empacadoras (13 18,370,820 13,859,586
impuestos varios (2) 1,465,433 1,071,385
Anticipas-a proveedores y olros BO35T1 480,370

20,439,824 18.511,321

(1} AlI31 de diciembre del 2018, incluye principaimente cuentas por cobrar a: iy Prime Seafood
Imparts Inc. par USS 2,281,941, y. i) Zhanjang Guolian-aAquatic Products Co Lid, por USS
4,620 850

Al 31 dé. diciembre del 2018, incluye principaimente cuentas por cobrar a: §)-China: Ctexic.
Corparation par 1J$$3,335,086; W] China. National Township Enterprises Go. Lid. por
115%2,334,883; v, iii) Prime Seafood Impors Inc. por US§1,972,984

{2) Al 3tdediciembre del 2018, incluye srincipaiments’ i) Anticipa por impuesto &las ganancias

por US$1,715,847; if) Credito tributario por US$323,701 (2048 (18$606,034), ¥, 1ii) Notas de
crédito por devolucion de impuesto 8l Valor Agregade por US$140,016 (2018: US$123, 851).

7. PARTES RELACIONADAS

Al31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo.de-las cuentas por cobrar en el corto plazo
con partes relacionadas se forma de ia sigyente maneéra:

Proteinas del Ecuador Ecuaprotein 5.A. 228,747 1,398,158
Transportes Dilo $.A. "Transdilo” 109,702 109,119
Naturisa S.A. 28,605 352
Camaranera Lebama S.A, 12,063 4,326
Sal-mos Salinas Mosquinafia S.A, 7,937 5,472
Camaronera Agromarina S.4 7.728 7,053
Pesalmar S.A. 0] 1,395
Otros 3187 1,371

397 .889 1,627,235

Al 31 de diciernbre del 2019, el salda de Jas duentas por cobrar en el igrgo plazo con
partes relacionadas se compone de la siguiente rmanera:

Proteinas del Ecuador Ecuaproteln S A, (1) 1,229,605
1.229 606
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{1) Ver Nota 22, COMFROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrate Marco con Proteinas def
Ecuador Ecuaprotein S A

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saido de las cuentas por pagar con partes
relacionadas se forma de la sigulente manera;

201812 2018
Naturisa S.A. 7.731,579 8,897,751
Anlani 5.A 2,572 038 798,324
Camarcriera Rio Nilo S A, 1,565,762 £§16.310
Camaronera Lebama S.A. 1,310,759 1,230,988
Soid Medina Francisco José 3,210,078 1,470,710
Holding Sela & Soi3 Sclacciones S.A, 1,096,471 756,937
Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A.. 973,848 698,746
Pesalmar 3.A. 911,355 1,625;048
Camaronera Agremaring S.A. 133,248 829,382
Otros 1,762,613 243 628

19,268,647 4 GE7 822

(2} Ver Nota 22 CONMPROMISOS Y CONTINGENTES,

Durante los afigs 2019 y 2018, las transaceignes con parfes relacionadas fuergn las
sigulentes:

2018 2018
Compra de camardn '
MNaturisa S A ' 102,527,885 83.041,800
Langostine 8.A. Lanconor 14,416,916 8,508,527
Camaronera Lebaima S.A, 17,281,692 13,330,237
Sal-mos Salinas Mosguifana S.A, 15,579,660 11,039,983
Camaronera Agromarina §.A, 10,456,481 9,181,150
Camaronera Rio Nila S.A. 16,682,190 13,447 041
Pesalmar S A 8145173 5,515 B67
Camaronera Bonanza Caboc C_A. ] 1.794
Préstamos por pagar _
Natirisa S.A. 4] 3.067,480 (3)

(3} Corresponde principaimente a los pagarés que se firmaron pdr conoepio de compra de
camardn, ver Nata 22, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Pagarés con Nafurisa S5 A,

Las transacciones antes descritas fueron efectupdas en términos y condiciones
equiparables z las realizadas con terceros, de acuerdo con el principie de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, =l saldo de los inventarios se formia de la siguiente
manera:

2019 2018

Producto terminado 13,843,520 6,908 648
Material de empague - 1,209,098 823,899
Materiales, suministros y repuestos 743,173 867,260
Importaciones en fransito 286,654 314,430
Estimacién de valor neto realizable (1) (14,847) {40,758)
Estimacicn pordeterioro . (1,949) {1,8489)

15,835,878 8.971,610
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(1) Al 31 dediciembre del 20619 y 2018, el movimienta de la estimacidn de valer rneto reatizable
2% COmQ: Sigus:

Saldo al:31 de diciembre det 2017 (9,913}
Esfimacign del afie: ___{31.745)
Saldo at31 de diciembre del 2018 {40,758y
Estirnaciéi del atio 13,625y
‘Baja 39738
Salda 2131 de ditiembre del 2019 14.647)

9. ACTIVOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre dei 2019y 2018, el saldo de activos de operacidn incluye lo siguiente;

2019 2018
Inventario de finas 1,457 002 1,224,848
Inventaric de gavetas 82,585 143,410
Otros 1304 1305
1,540,991 1,369,563

... VET pagina siguiente Nota 10: PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO ¥ EQUIPQS:
NETO, ' B ‘
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13.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2049 y 2018, =l saldo de las inversiones permanentes se farma
de la sigliente maners:

%
padicipacion 2018 2018

Marina del Rey (Marderey) S.A. 48.00 418,055 423511
Proteinas del Ecuador Ecuagrotein 5.A, 14.68 131,126 131,126
8.0NG.A (Dalian). Seafoed Co. Ltd 100.00 20,000 0
Transporte Dile 8. A “Transdila” £0.00 15,000 15,000
Eleciroquil S.A. 0.01 93 1,620
Amortizacidn por perdida en accianes (131,126} {131,126)

453148 440,131

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018 ¢l saldo de otros activos se forma de: la siguiente
manera;

2018 2018
Anticipo a proveedores (1) 826,563 946,056
Depdsitos en garantia 237,296 225,324

1,873,859 1,171,380

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, incliye principaimente anticipes entregados a las
compafias Sold Medina & Cia. Ltda. por. LUS$208,432 v Naturisa S.A. por US3377,845 para
futura compra de terreno. Hasta [a feche de emision de este informe ne se ha firmade la
escriture de promesa de sompraventa.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre det 2019 y 2018, las obligacienes financieras se forman de la
siguiente-manera:

2019
Porcion Forcidn
cormerite lardo plazo Total

Banco Bolivariano C.A {1}

Prestamos hipotecarios comunes,

posembarque: ¥ comerciates con

vencimiento hasta mayo del 2023, con una

tasa de interés promedio del 5,50%, 6.00%.y

B.00% anual, raspechivaments. 2,600,000 3,716,667 6,316,667
JP Morgan {1)

Préstamos sobre firmas con vencimiento

kasta agosto del 2021, a una tesa de interés

premedic del 2,41% anual Q 4,200,000 4,200,000
Proparco 8.A. (1)(2)

Préstamos sobre firmas con vencimienis

hasta mayo del 2025, a una tasa de interés

del 7.38% anua) 1,398,601 8,263,708 7,692,307

3,698,601 14,210,373 18,208,974

1g
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Banco Bolivariaria C.A. {1}
Préstarmos hipotecarios ~ comunes,
posembargue - ¥ comerciales con

vencirmiento- hasta mayo del 2023, gon una

tasa de interés promedic del 5.50% y 6.00%
anuat, respectivaments

Baneo Intermacional 8 A, (1)

Fréstamos sobre firmas con vencimients
hasta marzo del:2021, a una tgsa de interes.
del-5:98% anual

Banco dela Produccion Produbanco S A, (1)
Fréstamos sobre firmas con vencimiento
hasta julio del 2021, & una tasa de interés
promedia del 8.87% anual

JP Morgan.

Préstarmos sobre firmas con vencimiento
hasta agoesto del 2020, a una {asa de interés
promedio det 1.80% anual

Proparca S.A. (1) (2)

Préstamos ‘sobre firmas con vencimiento
hasta mayo del 2025, a uha tasa de interés
prommedio del 8.38% anual

Parcién

2018
Poicidn

corriente

largo-plgzo

Total

1,500,000

10,040

50,825

1,538,462

5,318,687

13,082

89,428

3,250,000

8,461,638

5,916,667
23,122
140,253
3,250,000

10,000,000

3,199,327

17,130,715

20,330,042

(1) At31dediciembre del 2019y 20718, los pigstarmos se encuentran garantizados por cantratos

(2)

de muliuo, prendd con reserva de deminio, hipotecas, prendas industriales v gerantizs
personales por un monte de US$24,236.076, ver Matas 0. PROPIEDAD

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS. NETG y 22. COMPROMISOS. Y
CONTINGENTES Garantias financieras. '

Ver Nota 22 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Fideicomiso Inmobiliada Mercanti
irrevocable de garantia Preparco Songa {1/2 y 242).

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dal 2019 y-2018, el saldo de tas cuentas y documentos vp‘ar pagar se
forma de la siguienie manera;

2019 2018
Proveedores 16,341,756 13,746,310
Ofros 574,093 896,681
Impuestos por pagar 445185 480,140

17,361,034 15,103,131
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15, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de los gastes acumulades se forma de la
‘siguienta mansara:

2019
Participacién Dégims Décimo Apores:
a lercer guato  fondode personaly
trabsjadores  suelde  sueldo  reséve  patronal Otros Tota -
Saldo inicial 754 643 73057 310807 31487 (92949 284150 1,647,193
Pagos (754,643} ¢1,009,132) (440,410) (428,194 (2,884.419) (1.724,082). (7,339,890)
Pravision 905,374 1122002 532796 432,493 2042867 1,779,270,  7,714.808
Saldo final 905,374 95,927 384283 35,782 251,197 339,328 2,021.911
2018
Pafticivacion ~ Décimo Decima. Apories
a tercer cugrto  Fondo de persepal v
frabafadores sueldo sweldo  [eseva  patronal Dtros Total
‘Saldo inicial 673,934 65264 281,082 36,743 171,556 238,937 1,467,516
Pagos (B73.934)  (858,022) (391,971) (427.B18) (2.468,837) (1,498190) (6.317.772)
Provisign 754,643 855,815 420096 400,362  2.490,230 1543403 6497 449
Salde final 754643 73.067 310,807 31487 192,949 284,150  1.847.183

18, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOSEMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, lus trabajadares que per vainte
afios o mds hubieran prestado sus servicigs en forma continua o Intefrumpida, tehdran
dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacien que les
corresponde. en su condigion de. gfiliades al instituts Ecuatorfano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en log casos de terminacion de
la. relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de Jos afics de servicios prestados a. la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia tiene registrada una provisian por
dichos. conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
Independiente, el movimiento de g provisidn.es el siguiente:

Jubilacign
patrenal Desahucig Totai
Saldo al 31 de diclemnbre del. 2047 1,120,868 444 047 1,564,915
Provision del afio 221,470 173,175 394 645
Pagos efectuados o (114,718) (114,719)
Ajustes 0 7.056 7,056
Saldo al 31 de disiembre del 2018 1,342,338 509,558 1,851,887
Pravision del afio 904,470 208,204 1,113,674
Pagos efecfuadeos 0 (94,780) (94,7809
Reversos (837,941 0 (637.941)
Saideo al 31 de diciembre del 2019 1,608,867 £23.683 2,232 850

21



17, OTROS INGRESQS, NETO
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, otros ingresos, nelo se forman de la siguiente
manera.

‘ 2018 2018
Ofras ventas 264,453 308,587
Ventas de activo fijo - 3B8.868 467,472
Ingresos. varios {1) 1,210,218 215,106
Reembetsos 128 1,794
Intereses ganados 3g5.088 92.658

1,818,751 1,085,626

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalments; iy Multas: a empleados por US$334 053
(2018: US$192,568); i} Reembeisas per proyecto de emplea juvenil por US$Z43, 130, ver
HNota 22. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Canvenio de.cooperacion para la sjecutién
del:proyscto “Emplen joven’: v, i) Ajustes por terminos de venta por US5303,810.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposicicnes legales la tarifa para € impuesto a fas ganancids se
establece en el 18.22% {2018: 22%).

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2018, Iz conciliacion entre’ la utilidad seglin estades
financieros y la utildad gravable, es comio sigue:

Ufiiidad antes de participacion a trabajadores e o

tmpuesto a las ganancias 6,035,825 5,030,953
Pariicipacién a trabajadores {805,373) (754,643)
(GGastes no deducibles 973,516 1,998 379
ingresos gravados 0 62,828
Ingresos exentos {15,304) {81.778)
Patticipacion trabajadores atribuibles a ingresos '

exentds 2,280 o
Deducciones (367,028) o
Gastes incurridos para generar ingresos exeritos '

.y ofros. 89 71,419
Utllidad gravable 5,724,015 8,317,160
Impueste corriente 1,042,915 1,389,775
Anticipo minimo determinado 0] 1,577,052
Impuesto diferida {122,434) (82,205)
IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estada de situacion financiera, el impuesto diferido active es:

2019 2018
Saldo inicial {91,796) 0
Ajuste del afa (112,626) (91,796)
Saldo final, neto (204 422) (91,798)
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerde con el método def pasivo basado en el
estada de sifuacion financiera, el impuesto diferido pasive es:

Saldo inicial 73070 63,479
Ajuste del afio {8.808) 9591
Saldo final, neto 63,262 73,070

PATRIMON!O

Capital sccial

El. capital social suscrito y pagado de ‘la Compafiia es de 125000000 acciones
ordinarias y rominativas de valer nomina! de US$0.04 cada una,

Transferencias de'acsiones

Con fecha 1 de septiembre del 2017, las compafiias Empacadora Champmar S.A,, y
Holding Sold 8 Sola Solactiones S.A. ceden y transfieren 62,500,600 y 62,500, ODU
acciones ordinarias y nominativas respectivamente, con un valor nommal de cuatro
centavps de délar de los Estades Unidos dé América cada una, las cuales representan

gl 100% del capital social de SOCIEDAD NAGIONAL DE GALAPAGOS C.A 2 favor del

Fideicomiso Inmobiliario Mercanti! irrevocable de garantta Preparco Songa (1/2 y 2/2),
ver Nata 22, COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Rezefvas
Al 31 de diciemkre dei 2019 y 2018, un.detalle de las resarvas es como sigue:!

2019 2018
Reserva legal 1,407 274 g81,627
Reserva faculiativa 7 7
Saldo final, neta 1,402,281 981,634

a) Resetva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utflidad anual se asigne
como feserva hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital sociak, Esfa
reéserva no-es disponible para el pagoe de dividendes, perp puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién.de los accionistas,

b) Reserva faculiativa

Esta reserva ‘es. apropiada de las utiidades y es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compafia

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la ufilidad por accidn basica por cada aceién comdn
ha sidd determinada de la sigdienie manera:
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2019 2018

Utilidad atribuible. 4.209,671 2,781,463
Namero de accionés encirculacion 125,000,000 125,000,000
Uilidad por accion hasica 0.03 0.02

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Fideicomiso Inmabiliario Mercantit irrevocable de garantia Proparco Songa (1/2 ¥ 2(2)

Mediante escrifura plblica de fecha 1 de septiembre del 2017, se cqnsliituye €]

‘Fidelcomiso Tnmibilizric Mercantil irrsvocable de garantia Proparco-Songa (1/2- y 2/2),

ante ef Notario Décimo Tercera del cantdn Guayaquil.

El Fideicomiso tiene por chieto que fas acciones aperiadas por las compafias
Empacadora Champmar §.A., y Holding Sold & Sold Solacciones 5.A. por 62,500,000y
62,500,600 acciones ordinarias y nominativas respectivamente, con uh vaior nominal
de cuatro centavos de ddlar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales
representan el 100% del capital social de SQCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS
C.A,, sirvan-como garantia y-fuente de-pago secundaria de las obligaciongs contraidas
con Societe -de- Promotion et ‘de Participation. powr la -Cooperations Econgrnique
(Proparco) S.A

Al 31 de dicieimbre del' 2019, la Compafiia ha realizadc desembolsos porUS$8;848,154
{2018 US3849, 639) en calidad de pago de capilal e intereses y mantiene obligaciones
por pagar, par USE7,692,307 (2018: US$10,000,000), ver Notas 13 OBLIGACIONES
FINANCIERAS y.20, PATRIMONIO.

La Admiristracién del Fideicomisa serd a carga de la Fiduciaria Mg Trust Ecuador S.A.

Pagarés con Naturisa S.A,

Con fecha 21, 28y 31 de diciembre del 2018; se firman pagarés entre Naturisa S.A. y
la Compafiia por US$1,162,170, US$891,992 y US$1,003,318, con tasa de interés del
6.50% anual y con vencimientos en eneroy abril ' del: 2018, respectivamente, ver Mota 7.
PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2019, los pasives fueron cancelados.

Pagaré con Francisco Sola

Con fecha 8 de marzo del 2019, se firma pagaré entre Francisco Sola v la Compadia
por US$1, 170,710, con tasa de interés del 7.25% anual y con vencimientos af 5 de
marzo del 2020,

Con fecha 7 de septiembre del 2018, se firma pagaré entre Francisco Scla y la
Compafita por US$1,170,710, con tasa de interés del 7% anual y con vencimientos al 6
de marzo del-2019.

Pagarés con Holding Sola & Sola Solacciones S.A.

Con fecha 18 de junio, 8 de julio y 16 de septiembre del 2019, se firman pagarés entre
Molding Sola & Sola Solacciones S.A, y la Compania por US$200,000, US$310,658 v
US$555,662, con tasa de interés del 7.25% 'anual, y con vencimientos al 17 de junio, 6
de enero y 16 de marzo del 2020, respectivamente.
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Con fecha 18 de septiembre, 23 de noviembre y 20 de diciembre del 2018, se firman
pagarés entre Holding Sold & Soia Solacciones S.A. y la Compafiia por US$230 000,
US$320,118 vy US3$200,000, con tasas de interés del 65% y 7.25% anual
respectivamente, y con vencimigntos al 18 de marzg, 22 démayo y 18 de junic def 2019,
respectivamients: '

Pagarés con Aniani S.A,

Con fecha 28 de julic, 8.de oclubre v 19 de diciembre del 2019, se firman pagarés entre
Antani S.A. y l[a Compariia por US$331,038, USS$1,242:630 y US$8450,000, con tasas de
interés det 7.25% y el 6.50% anual vy con vencimientos. €l 27 de. enero del 2020, 6 de
abril y 20 de enero det 2020, _

Con fecha 1 de junic'y 22 de hoviembre del 2018, se fieman pagarés entre Anlani S A y
la Compafita por US$380,890 y USF400,000, contasa de interés del 7.25% anuat y con
vencimiento en enero def 2019, :

Pagare con Camaronera Lebama S A

Con fecha 27 de diciembre del 2019, se firma pagare entre Camaronea Lebama S A,y
ld Comipania por US$400,000, com tasa de interés. del 6.50% ahual y con vencirmjente
en energ del 2020,

Con fecha 20 de diciembre del 2018, sefirma pagaré entre Camaronea Lebama S.A. y
la Compariia por US$175,950, con fasa de interés del 7.25% anual'y con vencimiento
en unio del 2079,

Pagaré con Camarorners Rio Nile 8§ A. Rionisa

Con fecha 31 ds diciembre del 2018, se firma pagare.entre Camaronera Rio Nila S.A
Rionilsa v la Compafila por US$45,135, con tasa de inferds del 7% anual ¥ con
vencimiento en abril def 2018.

Al 31 de diclembre del 2019, los pasivos fueron cancelados,

Pagaré con Marina del Rey (Marderey) S A,

Con fecha 10 de mayo del 2019, se firma pagaré entre Marina del Rey {Marderey) S.A.
¥ la Compafila por US%$220,000, con tasa de intsrés del 7. 25% anual y con venciriiento
en mayo del 2020,

Con fecha 28 de diciembre del 2018, se firma pagaré entre Marina del Rey (Marderey)
SA. v la Compafiia por US$220,000, con tasa de interés del 8.50% anual y -con
vencimiento sh enero del 2019,

Pagarés con Pesalmar S.A.

Con fecha 25 de septiembre y 27 de dicembre del 2019, se firmas pagares entre
Pesalmar 5.A. vy la Compafiia por LUS$382,218 y US$100,000, con tasas de interés del
7.25% y 6.50% anual y con vencimiento i 24 de marzo y 9 de engro del 2020

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se firma pagaré entre Pesalmar S.A. y la Comparia

por US$832,218, voritasa de interés del 7.25% anual y con vensimiento en junio del
2019
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Pagaré con Sal-mos Salinas Mosduifiafia S.A.

Can fecha 27 de diciembre del 2019, se firma pagard entre Sal-mos Salinas Mosquifiafia
8.A vy ia Compafita por US$200, OOO con tasa de interés del 6.50% -anual y con
vencimiento en energ del 2020,

Pagarg con Rolani $.A.

Can fecha 19-de diciembre del 2019, se fima pagaré entre Rolani S.A. y la Compafifa
por US$700,000, con tasa dg interés del 6.50% anuai y con vencimiento &n enera del
2020.

Pagarg con Transportes Dilo §.A. "Transdilo”

Con fecha 1 de octubre del 2018 :sa firma pagaré entre Transportes Dilo $.A. “Transdilo”
y la Compariia por US3454 652, con tésa dé interés del 6% anualy con vencimiento fi
enero.del 2023,

‘Coritrato Marco con Proteinas dei Ecuador Ecusprotein §.A.

Con-fechd 1 de octubre del 2019, se firma el instrimento de contrato marce entre las
compafias SGCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A., Drinzo B.A., Sociedad da
inversiones FYA S.A..y quienes en adelante seran refendas como fas “acreedpras”,

‘Ademas, comparecen las eompaniias Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A. como I3
dewdora, Gisis '5.A., como [a adguirients y Aquafeed S.A. de CV., como |a adguiriente,

Proteinas de! Ecuador ‘Ecuagrotéin S.A., mantiene relaciones comerciales con- Gisls
S.A., v Aquafeed 8.A, de GV., por las cuales les provee y les seguira proveyendao el
producio denominade ‘HLE, y, de ser posible, ofros productos. Como consecuencia de
ello, se generara un crédifo a favor de Proteinas del Ecuador Ecusgpratein 8 A., del cual.

- se derivan cuentas por pagar sustentadas et faciuras, Protelrias del Ecuaprotein SA.

salicita;a Gisis S.A,, y Aguafeed S.A. de CV. que, de.los fuluros créditos, generados a
partir de la firma de este conirato procedana realizar pagos a sus acreedoras a profrata
de sus porcentajes de.acreencias.

El plazo de este contrato serd de un afio a partir de su -su'scripci_én y se establece su
renovacicn automatica por el plazo de un afo mis en case de gque hinguna de [as partes
envie una comunicacion indicando su intencion de dar porterminadg el cu_nt’r_ata.

Al' 31 de diciembire del 2019, el saldo por sobrar & Proteinas del Ecuador Ecuaprotein
S.A., asciende a US$1,456,353 por concepto de capital mas UWS$173,734 por intereses
ver Notas 7. PARTES RELACIONADAS.

Pagarés con Proteinas del Ecuador Ecuapretein S A

Con fecha 20 de marzo del 2013, 15 de julio def 2014 v 15 de diciembre dei 2014, se
firman pagarés enire Proteinas del Ecuador Ecuaprotéin S.A: 'y la Gompafia por
US$1,268,797, con tasa de interés del 5% anual y con vencirhignto en marzo del 2018.

Cehtrato de construccion de la ampiiacidn de la planta

Con fecha 12 de junio del 2017, se firma un conirato- Construcciones.y Proyectos MAC
Cia. Lida. y la Compafiia, para que este ulfimo asuma y ejecute la construccion y
direccién técnica de la ampiiacion de [a planta.
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El piazo de vigencia de este contrato es de 18 meses contados a. partir de la firma del
presente contrato, es decir, enerc del 2018 y el monto de 1a obra asciende a
[15$9,005.598.

Caon fecha 29 de marzo del 20189, la cempaiiia. Constricciones y Proyactos MAC. Cla.
Ltda,, emite & acta de entrega-recepcion definitiva de la obra por la construccion del
proyecto de ampliacion por un mento total de LUS3$12,362,670,

Al 31 de diciembre del 2019, ja Compafiia ha realizado desembolsos por Us$1.108,363
(2018; US$3,848,965) en calidad de page por avance de obra, ver Nota 10.
PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS, NETO.

Contrato de construccion de edificacién de bases y- c:mlsﬂtcs pard tangues de la plania
de traiamlentn de aguas residuaies v obras complementarias (PTAR)

Con fecha 22 de noviembre del 2019, se firma un contrato entre Corstrucciones y
Proyectos MAC Cia. Ltda. y fa Compariia, para gue estg Ulimo asuma 'y ejecute ia
edificacion de bases y cimientos para tandues de la planta de tratamiento de aguas
residuales y obras complermnentarias (PTAR).

El plazo de vigencia del contrato es de €,165 dias contados a partir de Ja firva del
presente contrato, ¥ los montos pactadss para la construceion de 1a obra ascienden a
UB$1,420,297 y por ejesucion y dire¢cion técnica a LI5$142 030

Al 31 de diclernbre del 2019, [a Compafiia ha realizado desembuoisas: por US$104,283
en calidad de page por avance de obra, ver Nota 10. PROPIEDAD, INSTALACIONES
MOBILIARIO ¥ EQUIPQS, NETO,

Confrato de construceion pard fa provision e hinca de pilotes. de hormigén de la plarita
de tratamlento de aguas residuales v obras complementar;as (BTAR)

Con fecha 19 de noviembre del' 2018, se firma un contrald entre Ciper & Tecna CIPTE
CL. y la Compaiiia, para gue este Gitimo asuma y ejecute provision e hinta de pilotes
de hormigdn de fa planta de tratamiento de aguas residuales y obras complementarias
(PTAR).

El plazs de vigencia del contratn es de 85 dias contados a partir de la fifma del presente
canirato, ¥ el monto pactados de la obra asciende a US$503,198.

Al 31 de diciembre del 2078, 1a Compafiia ha reglizado desembolsos por UJ5§281,791
en calidad de pago por avance de obra, ver Nota 10. PROPIEDAD, INSTALAGIONES,
MOBILIARIO ¥ EQUIPGS, NETO,

Coritrato de prestacién de. serviclog de tratamiento de aguas residuales y de genefacion
de agua reutilizable

Con fecha 15 de noviembre del 2018, se firma un contrato entre Gestidn del Valor y
Soluctones SL. y ia compafia, para que este Ulimeo asuma y gjecute el servicio de
tratamients de aguas residuales y de generacion de agua reutilizable.

El periodo de operacion de este contrato es de 180 meses contados a partir de la firma
dei contrato, es decir, 18 afivs.y el monio total del proyecto asciende & US$2,173 550,
el cual serd cancelado de manera mensual, una vez que las obras complementarias al
proyecto estén concluidas, (@ compafiia Gestion del Valory Soluciones SL., podra inictar



el periodo de operacion de la planta, emitiendo un “acta de puesta en operacion”. Al
vencimiento detprimer mes de la suscripcién de! acta, se iniciaran los pagos mensuales.

Gestidn del Valor y Soluciones SL. acuerda con fa Compafia que se adguiera una
garantia por-el valor de la inversian a ejecutar.

Al 31 de diciembre del 2018, 14 Compaﬁia rio ha realizado desembolsos por este
cancepto:

Conuer_tic de copperacion para la glecucién del provescte “Emples joven”

Con fecha 17 de diciembre del 2018, se firma &l conveniy de cooperacién endre &l
Ministerio del Trabajo y la Compafiia, para la gjecucion del proyecto “Empleo joven®, e
cual tigne como objéto. incentivar acciones conjuntas entre “Emplec joven™ y la
Compania, para repotenciar i@ comtratacién indefinida regulada por el Cédigo del
Trabazjo'y asl lograr mas plazas de empléc para jovenes de 183 26 afos de edad, a
través de ineentivos ecoriémicos estatales entreqados al sector privado.

El presente convenio tendrd una duracién hasta el afio 2022 y podra ser renovado
automaticarnente bajo las mismas condiciones, 8l &l plazo dgl proyacto de “Ermpleo
joven"seampliare..

&1 31 de diciembre del 2016, 1a Campafila ha recibido reembolsos por US$243,130 en
calidad de iffcentives ecoriémicos, ver Neia 17, OTROS INGRESOS, NETO.

Contingencias laborales

Al Sﬁ de diciembre del 2618, fas contingendias !atorales estan representadas de Ié
siguiente manera:

» 4(2018: 7) juicios laborales iniciados durante afics anteriores, que se encuentran en
distintos estados procesales-en espera de la consecucion de 105 mismos.

La Administracién no ha establecidé ninguna provision en los estados. financieros
precedentes con relacidn a estos juicios, debide a gue estos se encugnfran en etapa
inicial.

¢« 5 (2018: 9) juicios laborales iniciados en afios anteriores gue se encueniran en
distintos estades procesdles en espera de la cohsecucidn de los mismas, cuya
cuantia asclende US$250,444 {2018: US%$352,291).

La Administracién ha consignade US$S7086 (2018 US$130,429) al Juzgado de
Trabajopor los juicios antes descritos.

Determinacion tributaria

Al 31 de diciembre del 2019, existe una centingencia conel Senvicio de Rentas Internas,
relacionada a la determinacion del ejercicio-econdmico 2016, sus asesdres tributarios
prevén un fallo favorable a favor de la Compadia.

Garantias financieras

Al 31 de dicfernbre del 2019 y 2018, la Compahia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:
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Institucion financiera Tipo 2018 2018

Banco Bolivariano G.A, Penda industrial 6,212,148 5,212 149
Bainco Bolivariano C A Stan by 2,173,000 0
Baihco de fa Produccion

Produbanco S.A, Prenda industrial 0 295,280
Banco Internaciocpal S.A. Garantia bancaria o 1,728,647
Proparco S.A. Hipotecaria 18,000,000 16,000,000

24,385 148 24,236 476

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados fioancieros (Marzo 18, 2020) g se
produjeron eventas, en la opinién ¢e la Administracion de la Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no. hayan sido
gjustados o revelados en los mismos, exeepto. por las-situaciones que se describen a
continuacion:

Analisis-de precios de transferencia

El 21 de febrero dei 2020, los asesorss triblutarios. independientss emitieron una

comunicacion en relacidn a las. vperaciones de [@a Compafifa con partes vinculadas
correspondientes.al ejercicio fiscal 2018 en la que-elios. esiiman que no se presentaran
ajustes sobre este aspecto que pusdan tener un efécto significative en e resultado
tributable def ejercicio fiscal 2019.

Emergencia sanitaria gor coronavirus

‘E] miércoles 11 de ‘marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de 1a Organizacion

Mundial de la Salud, caracterizg al brote de enfermedad por coronavirus {Covid-19), gue
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2018, coma una
pandermia; es decir, como Una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises
del mundo de maners simultanea. Esta decldracion ha motivade que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringsn {a mevilidad de las
personas en las sludddes, reglones y paises para contenerta, que afectan a todas las

actividades econdmicas. No es posible 4in establecer los efectos y consecuencias de

gstas. medidas en la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la
Compafia, por lo tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser
leldos tornando en cuenta estas clrcunstancias.
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