SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

{Expresadas en doiares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacidn

La actividad principal de la Com_paﬁia es la exportacidn de camarén en todas sus
variedades, elaboracion y observacion de crustaceos o moluscos.

La Compariia se constituyé el 7. de enero de 1932 en la ciudad de Guayaquil y fue
inscrita ante el Registro Mercantil el 26-de enero de 1932,

Al 31 de diciembre del 2018, el 27% (2017 47%) de sus ingresos dependen de las
ventas realizadas a un cliente, ver Nota 8. CUENTAS POR COBRAR, y las compras de
camaron a sus relacionadas en un 68%. (2017 71%), ver Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.

Con fecha 1 de septiembre del 2017, las compafilas Empacadora Champmar S.A., y
Holding Sola & Sola Solacciones S.A., ceden y transfieren 62,500,000 y 62,500,000
acciones ordinarias y nominativas, respectlvamente con un valor nomrnal de cuatro
centavas de délar de los Estados Umdos de América cada una, las cualés representan
el 100% del capital social de SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A., afavor del
Fideicomiso Inmobiliario Mercantil irrevacable de garantia Proparco Scnga (1/2 y 2/2),
ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTFNGENTES

Aprobacion de estados fingnciergs.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre def 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y lwego puestos. en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros.al 31 de diciembre de!
2017 fueron aprobados por la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de fecha
22 de marzo dei 2018,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuérdo con las Normas Internacignales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por e! Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resclucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintehdencia de Compafiias, Valores vy Seguros
(publicado en el R.O, 94 del 23.XI11.09). '

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histdrico esta generalmente basadc en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicics.




El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferic un pasive en una transaccidn ordenada entre pariicipantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafifa toma en cuenta las caracteristicas de un activo ¢ un
pasivo gue los participantes de mercado tendrfan en cuenta al fijarel precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicichalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en dque los datos de eritrada
para la medicion del valor razonable son observables y Ja importancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razaonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasives idénticos a los que la Compariia puede acceder en
la fecha de la medicién.

« [os datos de entrada de nivel 2 son distintes de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Los datos de entrada de nivel 3 son daios de entrada no chservabies para el aclivo
0 pasivo.

by Instrumentos ﬁnancieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumanto de patrimonio. en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son recenocidos cuande la Compafiia se
conhvierta en una parte de las cléusulas contractuaies del instrumento.

El efective y los deudores comerciales representan fos activos financieros de la
Compania. Para propésitos de presentacnon del -estado de flujos de efec:two la
Gompafia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se reaiizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tignen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado-utifizandoe el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo schbre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se recchoce inmediatamente en resultados una
perdida por detericro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasives financieros
de la Compania. [.os acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses. de los préstamos
bancarios se reconocen scbre ia base de! método del interés efectivo y.se incluyen en
los gastos financieros.
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¢} Inventarios

Los inventarios se valan at costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo
incluye los costos de compras y produccion aplicando el método de valuacion del costo
promedio. El costo de produccion comprende [a materia prima, mane de obra directa,
otros costos directos y gastos genetales de fabricacidn y excluye gastos de
financiamiento. El valor neto realizable es e! precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costos estimados para poner los inventarios en condicién de
venta y para realizar su comercializacion. Los inventarios por recibir estan valorizados
a su costo especifico de adquisicion. Por las reducciones del valor en libros de los
inveritarios a su valor neto realizable, se constituye una provision para desvalorizacidn
de los inventarios con carge a los resultados del ejercicie en el gue ocurren tales
reducciones.

u

d) Propiedad, instalaciones, mobiliaric v equipos

Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos se presentan a su valor razonable. Los
costos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacidn de los activos se registra en los resuttados del afio, utilizando tasas de
depraciacion hasadas en la vida atil estimada de las bienes, siguiendo el métado de
linea recta, asi tenemos:

Edificios € instalaciones “ 25 afios
Magquinarias y equipos 10 - 25 afios
Vehiculos 5 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impueste a las ganancias representa la suma de! impugsto corriente por
pagar y del impuesto diferido. E! impuesto corfiente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganantias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afic utiizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constitiyen el impueste minimo;
excepto para scciedades cuyos accionistas se encuentran establecides en paraisos:
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 28%.

El impuestio diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en ‘fibros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferéncias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos pot impuestos diferidos se reconocen para tadas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier perdida o credito fiscal no utilizade. Los actives par impuestos diferidos se
- miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en librgs neto de los activos y pasivos por impuestos diferides se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cuaiquier ajuste se recorioce en el resultado del
periodo. EJ impuesto diferide ge calcula segun las tasas impositivas gue se espera
aplicar a ia ganancia {pérdida) fiscal de les periodos en los gue se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa,
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f}  Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
recohocen durante los periodos de servicio de log empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad ¢ informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El -estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las supdsiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones scbre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-émpleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdémicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de |os salarios y tasas de descuenta.

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritmo Cia. Ltda. para determinar la
provision presentada en el informe son las siguientes:

2018 2017

Tasa de descuento 821% 8.34%
Rotacion de personal 12.59% 2.23%
fncremento salarial - 3.91% 3.97%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubieran prestado sus servicics en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleaderes sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados ai Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial,
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado -por el
empleador ¢ por el trabajader, el empieador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Glitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Paiticipacion a trabajadores

E! derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utitidades de la
empresa es calculado sobre las utitidades liguidas obtenidas en el ejercicic écondmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de fa utilidad liquida, sin ajustes tributarios: salvo
precios. de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcidn al tiempo de servicic
prestado en ia empresa duranie el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, vy €l 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en propoércion a sus cafgas familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo par participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a ios trabajaderes, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerde con la NIC 19.
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h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compafia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el embargue ha
sido completado y los docurentos han sido aprobados per el Bance Central del Ecuador
para la exportacion,

i}  MNuevos pronunciamientos contables

Al 31.de diciembre del 2017, se han publicado enmieridas, mejoras € interpretaciones a
las normas existentes, Estas normas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de
los estados financieros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
a partir de:

[

Norma Tema
NIIF9  Corresponde a la revisidn final de la NIIF 9, que

reempliaza las publicadas anteriormente y a la NIC-39

y sus guias de aplicacién. 1 de enero 2018
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los

ingresos procedentes de laos contratos con los

_ clientes”, esta norma reemplazara alaNIC 11y 18. 1 de-enero 2018
NIIF 16 Publicacién de fa norma “Amendamientos” esta
norma reemplazara ala NiC 17. 1 de enero 2019

En relacion con la NIIF 16, la Administracion informa que basada en una evaluacion
general no se esperan impactos en la aplicacion de [a mencionada norma.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estén basados enla
experiencia de costo histdrico y ofros factores que sean considerados relevantes. Los
restiltados actuales pueden diferir de dichas ‘estimaciones. Las estimaciones. y los
supuestos subyacentes son revisados en unmodelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRAGION DE RIESGQ FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariia esta-expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
La Gerencia Financiera de la Compariia tiene 2 su cargo la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalGa'y mitiga los riesgos financieros.

-a) Riesgo de precios

La Compafifa estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

b) Rigsgo de tasa de interés

Surge de las obligaciones financieras. Todas nuestras operaciones de large plazo
devengan tasas de interés variables. Las del pals-vinculade a la TPR o TAR del Banco
Central del Ecuador. Los creditos locales de corto plazo, 180 dias, se encuentran al
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8.89% anual. La Compania esta dentro del segmento corporativo con tasas mas
competitivas gracias a nuestra fortaleza financiera y puntual cumplimiento de nuestras
obligaciones, La Compafiia analiza y evalla continuamente estas tasas y suimpacto en
el flujo de efectiVo, en tas variables macroecondmicas del pais y def mundo.

¢) Riesgos econdmicos

El precio del camaron estd inmerso a precios establecidos por el Ministerio de
Agricuitura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca -MAGAP- debido a que SOCIEDAD
NACIONAL DE GALAPAGOS C.A. exporta la mayor parte de su producto (camaron).
Es porello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados internacionales
lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios baios, sin que €|
productor pueda hacer nada al respecto.

i

. EFECTIVO .
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo esta compuesto de |a siguiente manera:

2018 2017

Efectivo 1,935 3835
Bangcos 6,575,968 2,883,429
6,577,003 2,987,264

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera: ‘

2018 2017
Clientes, venta local y empacadoras (1) 13,859,586 15,314,486
Impuestos varios 1,071,365 1,310,845
Anticipos a proveedores y otros 480,370 448,369

15,511,321 17,073,700

{1} Al 31 de diciembre del 2018, ‘incluye principalmente cuentas por cobrar a: i} China Ctexic
Corporation por US$3,335088; iy China National Township Enterprises Co. Lid. por
Us$2,334,883 (2017 US$2,219,893); iil) Prime Seafood Imports Inc. por US$1,972 584
{2017: US%$2,203,150); vy, iv) Chinatex Raw Materials International Trading Co. Ltd. por
US$1,245 134 (2017: 1US$733,902).

.. Ver pagina siguiente Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

14




7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l saldo' de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas se forma de la siguiente manera;

2018 2017

Sal-mos Salinas Mosquifafia S.A. 5,472 0
Camaronera Agromarina S Al 7,053 2,762
Camaronera Lebama S.A. 4,328 4.030
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A. 1,398,156 1,340,142
Naturisa S.A. 352 0
Transportes Dilo 8 A, “Transdilo” 109,110 0
Pesalmar S.A. 1,395 0
Otros 1,371 0

1,527,235 1,346,934

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar con partes

relacionadas se forma de la siguiente manera:

_ 2018 (1) 2017

Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A, 698,746 720,882
Camarcnera Agromartina S.A. 629,382 977,109
Camaronera Lebama S.A. 1,230,988 1,398,310
Naturisa S.A. 6,697,751 10,317,198
Langostinos S.A. Lanconor 0 732,886
Camaronera Rio Nilo S.A. 816,310 1,287,032
Camaronera Bonanza Caboc C.A. 0 753,684
Holding Sola & Sola Solacciones S.A. 756,937 2,700,000
Sold Medina Francisco José 1,170,710 800,000
Pesalmar S.A. 1,625,046 0
Otros 1,041,952 _ 538,542

14,667,822 20,225 693

(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Durante los afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:

2018 2017
Compra de camaron
Nafurisa S.A. 83,041,800 76,490,355
Langostind S.A. Lanconor 9,508,527 15,848,045
Carnaronera Lebama S A. 13,330,237 11,819,808
8al-mos Salinas Mosquinafa S.A. 11,039,983 10,223,915
Camaronera Agromarina S.A. 9,161,150 7,908,591
Camaronera Rio Nilo S.A. 13,447 041 13,990,796
Camaronera Bonanza Caboc C.A. 1,794 6,365,565
Préstarnos por pagar _
Naturisa S.A. (1) 3,067,480 7.036,231
Garantias
Garantia como codeudor (2) 0 301,075
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(1) Corresponde principaimente a los pagarés gue se firmaron por concepto de compra de
camaron, ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Pagarés con Naturisa S.A.

{2) Corresponde a préstamos hipotecarios comunes can Camaronera Ria Nilo S.A,

Las transaccicnes antes descritas fueron efectuadas en términos y condicioties
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerde con el principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los inventarios se forma de la siguiente
manera; ;

2018 2017
Producto terminado 6,908,628 12,458,308
Material de empague : 923,899 B91,957
Materiales, suministros y repuestos 867,260 - 750,300
Importaciones en transito 314,430 270,433
Estimacion de valor neto realizabie (1) (40,758) (8,013)
Estimacion por deteriaro (2) (1,849) (1,949)

8,971,510 14,360,036

(1) El movimiento de la estimacion de valor neto realizable es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2018 (128,321)
Reversos del afio 103,675
Estimacidn del afio {7,991)
Baja 238624
Saldo al 31 de diciembre del 2017 {9,013)
Estimacian del afio (31,745}
Saldo al 31 de diciembre del 2018 {40,758)

(2} El movimiento de ia estimacidn por deteriors es como sigue:
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (44,237)

Baja 427288
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2018 (1,948)

. ACTIVOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de activos de operacion incluye lo siguiehte:

2018 2017
Inventario de tinas 1,224,848 959,189
inveritario de gavelas 143,410 126,118
Otros 1,305 1,273

1,369,563 1,086,580
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11,

12.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldc de las inversiones permanentes se forma
de la siguiente manera:

%
participacion 2018 2017
Electroquil S.A. 0.01 1,626 409
Marina del Rey (Marderey) S.A. 48.00 423 511 401,574
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A. 14.69 131,126 131,126
Transporte Dilo S.A. “Transdilo” 60.06 15,000 0
Amortizacion por pérdida en acciones {131,126) 0

440,131 533,106

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, €l saldo de oifos activos. se forma de fa siguiente
manera;

2018 2017
Depositos en garantia 225324 239,396
Anticipo a proveadores (1) 946,058 586,277
1.171,380 825.673

{13 Al 31 de diciembre del 2018 y 2817, incluye principalmente anticipos entregados a las
cgmpafias Scia Medina & Cla. Ltda. por US$208,432 y Naturisa S.A. por USS377 845 para
futura compra de terreno. Hasta la fecha de emision de este informe no se ha firmado la
escritura de promesa de compravenia.

... Ver pagina siguiente Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS.
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13. OBUGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones financieras se forman de la
siguiente manera:

018
Porcién Porcién
corriente largo plazo Total

Banco Bolivariano C.A. (1)
Préstamos hipotecarios comunes,
posembarque y comercigles con
vencimiento hasta mayo 2023, con una tasa
de interés promedio del 5.50% y el 6.00%
anual, respectivamente 1,600,000 5,316,667 6,916,667
Banco Internacional S.A. (1)
Préstamos sobre. firmas con vencimiento
hasta marzo del 2021, a una tasa de interés
del 8.98% anual 10,040 13,082 23122
Banco de la Produccién Produbance S A, (1)
Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta julio del 2021, a una tasa de interés
promedio del 8.97% anual 50,825 89,428 140,253
JP Morgari {2)
. Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta agosto del 2020, a una tasa de interes
promedio del 1.60%. anual 0 3,250,000 3,250,000
Proparce S.A. (1} (2)
Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta. mayo 2025, a una tasa de interés
promedio del 8-.‘3-8%_anual 1,538,462 8,461,538 10,000,000

3,199,327 17,130,715 20,330,042

(1. Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos se encuentran garantizades por contratos de
mutuo, prenda con reserva de dominio, hipotecas, prendas industriales y garantias
personales por un monto de US3$24,236,076 (2017 L5321,845268), ver Notas 10.
PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIOYEQUIPOS NETO y 22. COMPROMISOS
Y CONTINGENTES Garantfas financieras.

{2) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Fideicomiso Inmobiliario Mercanti
irevocable de garantia Proparce Songa (112 y 2/2).
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14.

Banco Bolivariang C.A, (1)

Prestamos hipotecarios comunes, pos
embargue y comerciales con vencimiento
hasta octubre 2018, con una tasa de interés
promedio del 8.89% y el 883% anual,
respectivamente

Banco internacional S.A. (1)

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta marzo del 2021, a una tasa de interés
del 8.98% anual _

Banco de |a Produccion Produbanco S.A. (1)
Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta julio del 2021, a una tasa de interés
promedio del 8.97% anual '
Citibank N.A.

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta abril 2018, a una tasa de interés
promedio del 5.05% anual

JP Morgan (2)

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta agosto del 2018, a una tasa de interés
promedio del 1.60% anual

Proparco S.A. (1) (2)

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta mayo 2025, a una tasa de interés
promedio del 8.38% anual

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2017

Porgion - Poreion

corriente largo plazg Total
18,877 0 18,877
. 8334 23,111 31,445
46,585 140,254 186,839
7,600,000 ¢ 7,000,000
3,250,000 0 3,250,000
0 10,000,000 10,000,000
10,323,796 _ 10,163,365 20,487,161

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas y documentos por pagar se

forma de la siguiente manera;

2018 2017
Proveedores 13,746,310 5977775
Oftros 896,681 623,407
Impuestos por pagar 460,140 516,211
15,103,131 7,117,393

15. GASTOS ACUMULAROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumulados se forma de la
siguiente manera;
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2018
Participacion  Dégimo  Désimo Aportes
' 8 tercer cuartn Fondode personaly
frabajadores susido sueldo resena patrongl Qtros Total
Saldo inicial 673,934 65,264 281,082 36,743 171,556 238,837 1,467,516
Pagos (673,934) (858,022) (391,171) (427,618) (2,468,837} (1,498,190) (6,:317,772)
Provision 754643 865815 420,886 422382 2400230 1,543,403 6,497,449
Saldo final 754 643 73,057 310,907 31,487 192, 949 284,150 1,647,193
: 2017
Participacion Deécimo.  Décimo Aportes
a tercer cuarte Fondode personaly
trabajadores  sueldo sueldo  reserva  patropal Ofros “Fotal
Saldo inicial 658,521 58572 272,946 32,169 156833 542907 1721948
Pagos (658,521) (763,106) (361,963) (429461) (2,121,256) (1,627,931) (5,962,238}
Provision 673,993 769,797 - 370,100 434,035 2,137,395 1,322546 5,707,566
Saido final ‘673,093 65,263 281,083 36,743 172,872 237,522 1,467,576

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, 10s trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial,

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los cagos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, &l
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ia Compaiiia tiene registrada una provisién por
dicho concepto sustentada en un- estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisiéh es el siguiente!

Jubilacién
_ patronal Desahugio Total
Saldo al 31 de diciembre dei 2016 982,659 371,232 1,353,891
Pravision del afio 138,209 152 907 291,116
Pagos efectuados 0 (80,092) (80,092)
Salde al 31 de diciembre del 2017 1,120,868 444047 1,564,815
Pravisién del afio 221,470 173,175 394 645
Pagos efectuados 0 (114,719) {114,719)
Ajustes 0 7,056 7,056
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,342,338 509,558 1,851,887

17. OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, otros ingresos, neto se forman de la siguiente
manera:
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18.

19.

2018 2017

Otras ventas 308,597 241,152
Ventas de activo fijo 467 472 31,155
Reembolsos, intereses y varios 216,899 ‘335,397
Intereses ganados 02,658 63,938

1,085,626 671,642

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acyerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22%.

Al 31 de diciembre de) 2018 y 2017, la conciliakién entre Ja utilidad segun estados
financieros y ia utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad ‘antes de participacién a trabajadores e

impuesto a las ganancias ' 5,030,953 4493 280
Participacion a trabajadores (754,643) (673,993)
Gastos no deducibles 1,998,379 665,194
‘Ingresos gravados 62,828 0
Ingresos exentos (91,776) (18,713)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos

y ofros 71,419 18,400
Utilidad gravable 6,317,160 4484178
Impuesto corriente 1,389,775 986,519
Anticipo minimo determinado 1,577,052 1,378,694
tmpuesto diferido (82,205) 3,153
IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el mélodo del pasivo basado en el estado
de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

Saldo inicial _ 0
Ajuste del afo {91,7986)
Saldo final, neto (91,796)

Al 31 de diciembre del 2018.y 2017, de acuerdo con el método de| pasivo basado en el
estado de situacién financiera, el impuesto diferido pasivo es:

2018 2017
Saldo inicial 63,479 60,328
Ajuste del afio 9,591 3,153
Saldo final, neto 73,070 63,479
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20. PATRIMONIO

21.

22.

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compafiia es de 125,000,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US%0.04 cada una.

Transferencias de acciones

Con fecha 1 de septiembre del 2017, las compariias Empacadora Champmar S.A., y
Holding Sold & Sola Solacciones S.A. ceden v transfieren 62,500,000 y 62,500,000
acciones ordinarias y nominativas respectivamente, con un valor nominal de cuatro
centavos de dolar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales representan
el 100% del capital social de la Sociedad Nacidnal de Galapagos C.A., a favor del
Fideicomisa Inmobiliario Mercantil irrevocable de garantia Proparce Songa (1/2 y 2/2),
ver Nota 22, COMPROMISOS Y CONTINGENTES:

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital sccial. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacian de los accionistas.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la utilidad por accién basica por cada accidn comin
ha sido determinada de la siguiente manera:

2018 2017
Utilidad atribuibie 2,781,463 2,437 450
Numero de acciones en circulacion 125,000,000 125,000,000
Utilidad por accion basica 0.02 0.02

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Fideicomiso Inmobiliario Mercantil irrevocable de garantia Proparco Songa (1/2 v 2/2)

Mediante escritura publica de fecha 1 de septiembre del 2017, se constituye el
Fideicomiso Inmobiliario Mercantil irrevocable de garantia Proparco Songa (1/2 y 2/2},
ante el Notario Décima Tercero del canton Guayaquil.

El Fideicomiso tiene por objeto que las acciones aportadas por las companias
Empacadera Champmar S.A., y Holding So!4 & Sola Sclacciones S.A. por 62,500,000 y
62,500,000 acciones ordinarias y nominativas respectivamente, con un'valor nominal
de cuatro centavos de dolar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales
representan el 100% del capital social de fa Sociedad Nacional de Galapagos C.A., -
sirvan como garantia y fuente de pago secundaria de las obligaciones contraidas can
Societe de Promotion et de Participation pour ia Cooperation Economigue (Proparco)
SA.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha realizado desembolsos por US$849 639
(2017: US$93,111) en calidad de pago de intereses y mantiene obligaciones por pagar
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por US$10,000,000 (2017: US$10,000,000), ver Notas 13. OBLIGAGIONES
FINANCIERAS y 20. PATRIMONIO.

t.a Adrninistracion del Fideicoriso sera a cargo de 1a Fiduciaria Mmg Trust Ecuador S.A.

Poliza fodo riesqo de construceion

L a Compafita contratd una poliza de todo riesgo de construccidn, por un valor asegurado
de US$10,187,103, con el objeto de asegurar la construccion de obras de! edificio de
produccion para la nueva planta procesadora, Ei plazo de vigencia de la pdliza inicia
desde. el 12 de junio del 2017 y vence el 14 de diciembre del 2018,

Con un periodo de mantenrmlento amplio de 6 meses, luego de la finalizacién del
perioda de construccion,

Paagarés con Camaronera Bonanza Caboc C.A.

Con fecha 22, 29 y 31 de diciembre del 2017, se firman pagarés entre Camaronera
' Bonanza Caboc C.A. ¥ la Compafia por US$53,124, US$230,646 y US$196,115, con
tasa. de interés del 7.00% anual y con venc:nmlento al 12 y 14 de enero del 2018,
respectivamente.

Al 31 de dic}embre del 2018, los pasivos fueron cancelados.

Pagarés con Naturisa S.A.

Con fecha 21, 28 y 31 de diciembre del 2018, se firman pagarés entre Naturisa S.A. y
fa Comparnia por US$1,162,170, US$891,992 y US$1,003,318, con tasa de interés del
£.50% anual y con vencimientos en enero y abrif deél 2019, respectivamente.

Con fecha 22, 29 y 31 de diciembre del 2017, se firman pagarés entre Naturisa S.A. y
la Compania por US$1,035,712, US$2,086,504 y US$3,014,015, con tasa de interés del
7.50% dnual y con vencimientos en enero y abril def 2018, respectivamente.

Pagarés con Francisco Sola

Con feﬁ;_ha 7 de septiembre del 2018, se firma pagaré entre Francisco Sola v ia
Compafia por US$1,170,710, con tasa de interés del 7% anual y con vencimientos al 8
de marzo del 2019,

Con fecha 12 de septiembre del 2017, se firman pagarés entre Francisco Sola y la
Compafiia por US$800,000, con tasa de interés del 7.50% anual y con vencimientos al
12 dé marzo del 2018.

Pagarés con Holding Sola & Sold Solaccignes S.A.

Con fecha 18 de septiembre, 23 de noviembre y 20 de diciembre del 2018, se firman
pagarés entre Holding Sola & Sold Solacciones S.A. y la Compariia por US$230,000,
US$320,118 y US$200,000, con tasa de interés del 65% y 7.26% anual
respectivamente, y con vencimientos al 18 de marzo, 22 de mayo vy 18 de junio del 2018,
respeciivamenta.

Con fecha 14 y 28 de noviembre del 2017, se firman pagafés entre Haolding Sola & Sola

Solacciones S.A. y la Compariia por US$2,400,000 y US$300,000, con tasa de interés
del 7.00% anual y con vencimientos al 14 v 28 de mayo del 2018, respectivamente,
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Pagarés con Aniani S.A.

Con fecha 1 de junic y 22 de noviembre del 2018, se firman pagarés entre Anlani S.A. y
la Compaiiia por US$380,890 y US$400,000, con tasa de interés del 7.25% anual y con
verncimiente en enero del 2019, :

Pagaré con Camaronera Lebama S.A,

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se firma pagaré entre Camaronea Lebama S.A. y
la Compania por US$175,950, con tasa de interés del 7.25% anual y con vencimiento
en junio del 2019.

Pagaré con Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A,

Con fecha 20 de marzo del 2013, 15 de julio del 2014 y 15 de diciembre del 2014, se
firman pagaré entre Protelnas del Ecuador Ecuaprotein S.A. y la Compafiia por
US$1,288,797, con tasa de interés de! 5% anual y-con vencimiento.en marzo del 2018,

Pagare con Camaronera Rio Nilo 8. A. Rionilsa

Con. fecha 31 de diciembre del 2018, se firma pagaré entre Camaronera Rio Nilo §.A.
Rionilsa y la Compafiia por US$45,135, con tasa de interés del 7% anual y con
vencimiento en abril del 2018.

Pagaré con Marina del Rey (Marderey) S A.

Con fecha 28 de diciembre del 2018, se firma pagaré entre Marina del Rey (Marderey)
S.A. vy la Compafia por US$220,000, con tasa de interés del 6.50% anual y con
vencimiento en enero del 2019.

Pagare con Pesalmar S.A,

Gon fecha 20 de diciembre det 2018, se firma pagaré entre Pesalmar S.A. y la Compan!a
por US$832,219, con tasa de interés del 7, 25% anual y con vencimiento err junio del
2019.

Pagaré con Transportes Dilo S.A. “Transdilo”

Con fecha 1 de octubre del 201 8, se firma pagaré entre Transportes Dilo S.A. “Transdilo”
y la Compafia por US3454,552; con tasa de inferés del 6% anual y con vencimiento en
enerc del 2023.

Contrato Chiller 120 TR para Sistema Tolvas Recepcidn

Con fecha 26 de marzo del 2018, se firma un contrato entre Mayekawa Colombia S.A.S.
y la Compafiia, para la implementacion de una unidad de compresién tipo single stage
de tomillo helficoidal para uso industrial en la nueva planta de proceso de ta Compafia.

Al 31 de diciembre del 2018, {a Compariia ha realizado desembolsos por Us$183,030
eh csalidad de anticipo del 80%, ver Nota 10. PROPIEDAD, INSTALACIONES,
MOBILIARIC Y EQIUIPQS, NETO.
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Contrato d= construccion

Con fecha 12 de junic del 2017, se firma un contrato entre la Compafiia y
Construcciones y Proyectos MAC Cia. Lida., para gque este dltimo asuma y ejecute la
construccion y direccidn técnica de la ampliacion de la planta.

El plazo de vigencia de este contrato es de 18 meses confades a partir de la firma del
presente contrato, es dec;r enero del 2019 y el monto de la obra asciende a
US$9,095,598.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiila ha realizado desembolsos por US$3,848,968
(2017: US$3,364,183) en calidad de pago por avance de obra, ver Nota 10,
PROP!EDAD !NSTALAC&ONES MOBILIARIO Y EQUiF’OS NETO.

Contrato pafa suministro de equ ms desistema de refrigeracion v sistemas de maquinas
de hiclo

Con fecha 10.de marzo del 2017, se firma contrato enire Mayskawa Colombia S ASYy
la Compaiiia en el que se acuerda conlratar el suministro de equipos para el sistema de
refrigeracién y sistema de maquinas de hielo. El monto del contrato asciende a
US$2,884,990 y se cancelara de la siguiente manera:

» 30% a la firma del contrato.
e 20% contra aviso de entrega.
o 50% a partir del mes once luego de firmado el presente contrato.

Al 31 de diciembre del 2017, 1a Comipaiiia ha realizado desembolsos por US$1,442 495
en calidad de anticipo del 50%, ver Nota 10. PROPIEDAD, INSTALACIONES,
MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO.

El valor restante de US$1,442 495 se pagara en 12 cuotas iguales de 1J$$120,208 a
partir del onceavo mes, luego de firmado el contrato. La propiedad de los equipas sera
transferida a la Compafiia, una vez que se haya completado y pagado la totalidad de
las cuotas, anticipos y avances acordados para completar el 100% del valor del contrato,

Al 31 de diciembre del 2018, los pasivos fueron cancelados.

Contrato de compra venta ¥ semvicios 1étnicos especializados

Con fecha 1 y 10 de noviembre del 2017, se firman dos contratos entre Mafrico S.A., ¥
la Compafiia para gue realice trabajos de instalacion de puertas en la nueva planta de
proceso de SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A. y para gue ejecute trabajos
de instalacion de paredes, pisos y techos enja nueva planta de proceso de la Compaiiia,

El plazo de vigencia de estos contratos es de 10 semanas y 12 semanas,
respectivamente contados a partir de las firmas en cada uno de ellos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha realizado desembolsos per US$615,719
(2017: 1US$448,481), ver Nota 10, PROPIEDAD, 1NSTALAC!ONES MOBILIARIO. ¥
EQUIPOS, NETO.
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Conirato de provision y colocacion de pisos industriales

Con fecha 13 de septiembre del 2017, se firma un contrato entre Rinolpavimenta
Ecuader S.A., y la Compafia para que realice provision y colocaciéon de pisos
industriales en la nueva planta de proceso de la Compaiiia.

El plazo de vigencia deestos contratos es de 6 semanas a partir de |a ‘orden de pedido.
Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha realizado desembolsos por US$575,218

(2017: US$338,342), ver Nota 10. PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y
EQUIPOS. NETO.

Contingencias laborales

i

Al 31 de dictembre del 2018, las contingencias labcrales estan representadas de la
siguiente manera:

s 7 (2017: 5) juicios laborales iniciados durante afios anteriores, que se encuentran en
distintos estadoes procesales en espera de la consecucion de los mismes.

l.a Administracion no ha establecido ninguna provisién en los estados financieros
precedentss con relacion a estos juicios, debido a que éstos se encuentran en etapa
inicial.

s 9 (2017: 22} Juicios laborales iniciados en afios anteriores gque se encuentran en
distintos estados procesales en espera de la consecucidon de los mismos, cuya
cuantia asciende US$%352,291 (2017; US$1,010,617).

La Administracion ha consignado US$130,429 (2017: US$150,291) al Juzgado de
Trabajo por los juicios antes descritos.

Determinacion tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, existe una contingencia con el Servicio de Rentas Internas,
relacionada a la determinacién del ejercicio econdmico 2015, sus asesocres fributarios
preven un fallo favorable a favor de [a Compafiia.

Garantias financicras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha eniregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:

institucion financiera Tipo 2018 2017
Banco Boiivariano C.A. Penda industrial 6,212,149 3,820,711
Bance de la Produccion .
Frodubanco S.A. Prenda industrial 285,280 295,910
Banco Internacional S.A. Garantia bancaria 1,728,647 1,728,647
Proparco S.A. Hipotecaria 16,000,000 16,000,000

24,236,076 21,845,268
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

Analisis de precios de transferencia

Con fecha 21 de febrero del 2019, los agsesores tributarios de Price Waterhouse Coopers.
emiten un dictamen preliminar en relacién ¢on las operaciones con partes vinculantes
correspondiente al ejercicic fiscal 2018 y los resultados preliminares. del trabajo
efectuado, donde se estima que no se presentarian ajustes en materia de precios de
transferencia respecto a las operaciones cton paries relacionadas que puedan tener un
efecto significativo en el resultado tributable del ejercicie fiscal 2018.

Acta de éntteqafrecepciéh de ia -nueva 'piania

Con fecha 15 de febrero del 2019, se firma Acta de entrega-recepcién provisional de
SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A., por la entrega de la obra denominada
“Proyecto Ampliacion Planta” entre Construcciones y Proyectos MAC Cia. Lida. y la

Compafiia. o
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