SOCIEDAD NACIONAL NE GALAPAGDS C.A,

NOTAS ALOS ESTADCS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresadas en dolares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONCMICA

Lz zclividad principal de la Compafifa ¢s 1a exporacitn de camarén en iodas sus
variedades, elaboracién y observacion de crustaceos o moluscos.

L.a Compariia se constituyd el 7 de enero de 1832 en la ciudad de Guayaguil v fue
inscrita ante el Registro Mercanti! £l 25 de enero de 1932,

Al 31 de diciembre del 2017, el 47% (2016: 56%) de sus ingresos dependsn de las
ventas realizadas a un diente, ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR. v Ias compras de
camardn a sus rejacionadas en un 71% (2016: 67%), ver Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.

Con fecha 1 de sepfiembre del 2017, las compafiias Empacadora Champmar S A | y
Holding Sola & Solda Acciones S.A. ceden y transfieren 62,500,000 y 62,600.000
acciones ordinarias y nominativas, respeclivamente, con un valor neminal de cuatro
centavos de délares de les Estados Unidos de América cada una, las cuales representan
el 100% del capital social de SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A., 2 favor dej
Fideicomiso Mercantl irrevocable de garantia Proparco Songa (1/2 y 2/2}, ver Nota 22,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Los estados financieros por €l afo terminado el 31 de Jdiclembre del 2017, han sido
emitides con la autorizacidn de la Administracién y luego puestos en consideracidn de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de tzy, para su
modificacicn y/c aprobacion definitiva, Los estados financieros al 31 de dictembre del
2018 fueronaprobados por la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de facha
24 de marzo ded 2017,

2. BASES DF ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financisros se han elaborado de acuerdo con las Normas internacionales
de Informacién Financiera (NUF Completas) emitidas por ef Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la  Resolucidn
SC.D8.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros
(publicado en el RO, 94 del 23.X11.08).

a} Bases de elsboracion

tos estsdos financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valur razenable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes de mercade a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable



o astimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razanable de
un activo o pasivo, la Companiia toma en cuenta las caracteristicas de un aclive o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuanta al fijar &l precio de dicho
activo ¢ pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, parz propositos de informacion financigra, el valer razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable sen observables y 1a importancia de fos datos de
enirada para la medicién del valor razonable en su tatalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

« Los datos de entrads de nivel 1 son precios cotizados (sin ajusiar) en mercados

activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder en
ia fecha de la medicion.

«  Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que scon cbservables para jos activos o pasivas, directa o indireclamente.

+ Los datos de enirada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasive.

by Instrumentos financigros

Un instrumento financiero es cuaiquier contrata que dé lugar a un active financiero en
una Compariz y a un pasivo financiero o a un instruments de patrimonio &n otra
Compafiia, Los actives y pasives financieros son reconecidos cuande la Compafiia se
convieria en una parie de las clausulas contractuales del instrumento.

E} efectivo v los deudores comercwales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propdsitos de preseniacitn del estado de fiujos de efectivo, la
Compadia incluye en esta cuenta ¢aa y bancos.

La mayoria de 1as ventlas s& realizan con condiciongs de crédito normales, v los valores
de los deudores comercizles no tienen intereses, Cuande el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédite normales. los valores de deudores comerciales se miden
al costo ameortizado utilizando el métode de interés efective,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de Ios deudores
comerciales se revisan para determinar si exisie alguna evidencia objetiva de que na
vayan a ser recuperahles. Si es zsi, se recongce inmediatamente en resuitados una
pérdida por daterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préslamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gasics por intereses de los préstamoes
bancarios se reconoacen sobire a base del metodo del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

¢y Inventarios

Los inventarios se valban al costo o al valor nefo realizable, & que sea menor. El costo
incluye los costos de compras y produccion aplicande el métode de valuacion del costo
promedio. £l costo de proguccion comprende la materia prima. mano de obra directa.
otros costes directos vy gastos generales de fabricacidn y excluye gastos de
financiamienio. £l valor neto raalizable es el precio de venta estimado en el curso normal



del negocio, menos os costos estimades para poner los inventarios en condicidn de
venta y para realizar su comercializacitn. Los inventarios por recibir estan valorizadaes
z su cosio especifico de adguisicidn. Por las reduccicnes del valor en [ibros de ios
jventanios a su valof nelo realizable, se constiluye una provision parz desvalonizacien
de los inventarios con cargo a los resuftados del ejercicio en el que ocurren tales
reduccionsas,

d) Propiedad, instalaciones, mobiliario v eguipos

Propiedad. instalacionses, mobiliario y equipos se presentan a su valor razonabie. Los
costos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a {as operaciones del afo.

La deprociacidn de los activos se registra an los resuliados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Ut estimada de los bienes. siguiendo el método de
linea recta, ast fenemos:

Edificios e instalacionas 25 anos
Maquinarias y egquipos 10 - 25 afos
Vahiculos 5 afios

e) |mpuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa 18 suma del impuesto cortente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corrignte por pagar esta basade en iz
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a [as ganancias corriente seréd el mayor
de entre e calculs scbre la renta imporible de! afio uiilizando la tasa impositiva para
sociedadas del 22%, sobre ta suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos sccionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reqonoce a partir de las diferencias entre los impories en kbros
de los activos y pasives enios estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestes diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espers que incrementen (@
ganancia fiscal en el futurp. Los activos por impuestos diferidos se reconocen pars {odas
lzs diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el future,
y cuzlquier pérdida o crédite fiscal no vlilizade. Los achivos par impuestos diferidos se
miden ai importe maximo gue, sobre la base de la ganancia fiscal actua!l 0 estimada
futura, es probable qus se recuperen,

El valor en libros nelo de los actives y pasivos porimpuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para refigjar 1z evaluzacion actuzl dz las
ganancias y perdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste s reconoce en e resultadoe de!
periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar &l
activo por impuestos diferidos ¢ cancelar el pasivo por impuestos diferidos. sobre ia
base de |as tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminadao &l fina! del pericdo scbre el gue se informa.

i Obligaciones por beneficios 2 jos empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios 2 logs empleados esld relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos petiodos de servicio, El gasto y la
obligacion de la Compafia de realizar pages por beneficios a los empleados se
raconocen durante los periodos de servicio de los empleados.



La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de fos bensficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubllacidn patronal y desahucio, son reQistrados en los resultados, an base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesionai independients

El estudic actuarial se resliza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actizariales constituyen las mejores estimaciones sobre ias variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposicionss actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacidn. tasas de aumento de los salarios y lgsas de descuante.

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritmo Cia. Lida. para determinar ia
provision presentada en el informe gon las siguientes!

2017 2016
Tasa de descuento 8.3a4% 8.21%
Rotacion de personal 2.23% 2.20%
incremento salarial 3.97% 3.85%

De acuerde con disposiciones dei Codigo de Trabajo, los trabajadores que per veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.
Fn los casos de terminacién de ia relacion laboral por desahucio solicitade por el
empleadar o por el trebajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
eguivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de [os afios de senvicios
presiados a la misma empress o empleador,

q) Padicipacidr: a frabajadores

E) derecho de los trabajadores al repario de la participacidn en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liguidas cbienidas en ¢l gjercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liguida et total de los ingresos menos el total de 1os costos
¥ gastos. Ei derecho asciende al 15% de la ulilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precics de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa duranie &l ejarcicio econdmice: 10% {dos lerceras paries del
derecha) serd destinado a todos los trabajadores, v et 5% {(una tercera parie) resiante
serd entregado a! trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La Compafia reconoce Un gasio y un pasive por participacion a trabajadores del 15%
de la utliidad liguida del giercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto. se
provisionan estos valores al clerre del gjercicio.

E} reconocimiants, medicion y presentacidn de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empigadas a corto plazo. de acuerdo con la NIC 18

hy Reconocimiento de ingresos por actividades prdinarias

La Compaiiia reconoce los ingreses por actividades ordinarias cuando el embarque ha
sido completado y los decumentos han sido aprobados por et Banco Central dei Ecuador
para ia exportacion.



3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiis, que son descritas en {8 Nota 2. se
requiere que la Administracion haga juicics. estimaciones y supuestos del vaior en fibros
de los aclivos y pasivos, Las estimaciones v supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y oltos factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones y los
supuesios subyacentes son revisades en un modelo de negocio en marcha,

4. ADMINISTRACION DE RIESGQ FINANCIERO

Durante 21 curso normal de las operacicnes, la Compafiia estd expuesta a una variedad
de riesgos financiercs, El programa de administracion de riesgos de la Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en ol desempefo financiers de la Compadia.
La Gerencia Financiera de la Companfia tiene a su cargo la administracion de riesgos.
fa cual ientifica, evalia y mitiga ios riesgos financieros.

3) Rigsgo de precios

La Comparija estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambics en fos
precios de su competencia,

b) Riesgo de tasa de interés

Surge de las obiigacicnes financieras. Todas nusstras operaciones de largo plazo
devengan fasas de inferés variables. Las del pals vincutado a la TPR ¢ TAR del Banco
Central del Ecuador. Los créditos locaies de corto plazo, 180 dias, se encuentran al
B.8%% anual. La Compania esia denirc del segmento corporative con tasas mas
sompetitivas gracias a nuestra fortzleza financiera y puntual cumplimigntie de nuestras
chbligaciones. La Compafiia analiza y evalla continuamente estas tasas y su impaclo en
et flujo de efectivo, en las variables macroecondmicas def pais v del mundo.

c) Riesgos econsmicos

El precin del camarén esid inmerso a precios establecidos por el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacutturz y Pesca -MAGAP- debido a que Sociedad Nacional
de Galapages C.A. expornia la mayor parte de su producto (camaron). Es por elio, que
la verita e ve inmersa ante variantes de fos mercados internacionales o que puede
ocasionar que ¢l negocic se vea afectado con precios bajos, sin gue el productor puada
hacer nada al respecto,

5. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efeclivo estd compuesto de la siguiente manera:

017 2018
Efective 3,835 2735
Bancos 2,883,429 1434382

2887264 _ 1437127



B, CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembire del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2017 2018

Clientes, venta local ¥ empacadoras (1) 15,314,485 12.824G27
Impuestes varios 1.310.845 703 485
Antictpos provesdores y olros 448,368 143.908

17,073,700 13,572,208

{1y Al 31 de diciermbre del 2017, incluye principaimente cuentas por cobear a: §) Seafood Trading
Corporation por FSS4 703,874 {2018 USS3 788,111} i) Prime Seafood lmports Inc. por
US32,203,150 {2016: USS4,048.711); ili) China Nationat Township Enterprisas Carporation
por US$2.215,892 (2016: US$1,185.478) vy, iv) Ching Textile Industnal Carparation sor
LB51.286.200.

7. PARTES RELACIONADAS

A5 31 de dictembre del 2017 v 2018, el saldo de las cuentas por cobrar y por pagar €n
gl corto plazo con partes relacionadas se forma de ia siguiente manera:

2017 201%

Cuentas Cuenigs Cuyentas Cuyentas

por cohrat Dof pacar por cobrar por pagar
Sal-mos Salinas Mosquifiania S A 0 720,882 283 531,334
Camaronera Agromarina S.A. 2.7582 g7v7.159 2.871 1,125,647
Carmargnera Lebama S A 4,030 1.398,310 4,223 954,487
Ecuaprotein S.A. (2) 1,340,142 0 1077173 o
MNaturisa S.A. (1) 0 10,317,198 0 7,882 604
Langostinos S.A. Lanconor o 732,886 v 1,116,108
Camarcnara Rio Nilo 8.A, 0 1.287 032 o 639 877
Camaronera Bonanza Caboc €A 0 753,684 0 8]
Holding Sol& & Sola Solaccionss S.A, 0 2,700,000 g o
Sola Medina Francisco Jose 0 800,000 0 0
Otros 0 B3B54z 8] 218,898

1,346,934 20,225603 __ 1.084650 12,529,857

£1y Ver Nola 22, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Pagarés con Naturisa 3.A.

{2} Al 31 dediciembre del 2017, incluye principaimente préstamos otorgados a plazo indefinide

Al 31 de diciembre del 2017 v 2816, & saido de las cuentas por cobrar en el fargo plazo
con partes reiacionadas se compene de 1a siguighte manea:

2017 2018
Ecuaprotein S.A. (3) 0 328,658
0 328,668

{3y Al 31 de diciembre del 2017, incluye reclasificacidon a conto plazo.



Durante los afos 2017 y 2016, las
siguientes:

transacciones con paries relacionadas fueron las

2017 20168

Compra de camardn

MNaturisa S.A. 76,490,355 55,843,863
Largostinos A, Lancenor 15.848.045 14,404 228
Camaronera Lebama S.A. 11,818,808 10,203,043
Sal-mos Salinas Mosquitafia S.A 10.223,915 8,465,188
Camaronera Agromarina S A 7,808,521 £,445,222
Camaronera Rio Nilo S.A. 13,990,795 13,515,490
Camaronera Bonanza Caboc CA. 5,365,665 5,748 125
Préstamos pof bagar

Naturisa S.A (1) 7,036,231 55257 5683
Garaniias

Garantia como codeudor (2} 3G1.075 913,719

{1y Corresponde a fos pagarés fue se Marnn por ConRCEMC U8 compra ge camaron.
{2) Corresponde g préstames hipotesarios cornunes con Camazronera Rip Nilo 8.4,

las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparabies a las realizadas con tercerps, de acuerdo con el principic de plena
competencia,

AINVENTARIOS

Al 31 de diciembre det 2017 v 2018, el saldo de los inventarios se forma de a siguienie
manera:

2017 2016
Producto terminado 12,488,308 5,856,438
Material de empaque 891,857 26,883
Materiales, suministros y repuestos 750,300 1.016.488
Impaortaciones en transito 270,433 854 248
Estimacion de valor neto realizabie (1) 9,013} (128,321)
Estimacian por detericro {2} (1,849} (44 Z37)
14,360,036 8,681,499

(11 Ef movimiento de la estimacion de valer neto realizable es como sigue:

Saido a! 31 de diciembre de! 2015 538
Baja 47,515

Saldo al 31 de diciembre dat 2018 {128,321)
Reversos det afo 103,675
Estimacion del afio (7.981)

Baja 23,624
Saldo al 31 de diclembre del 2047 {5,013



i2) Elmovimienio de 1a eslimacian por detériore €s como sigue.

Seatdo al 31 de diciembre del 2015 {67 428}
Reversos del afie 23188
Salde al 31 de dgismbra del 2016 {44,237}
Baja 42288
Seido at 31 de diciempre del 2017 {1,845

9. ACTIVOS DE OPERACION

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, el saldo de activos de operacidn inciuye lo siguiente:

Inveniario de tinas 453183 855,025
Inveriario de gavetas 125118 135.874
Otsvos 1273 1.200

1.088.5680 982,049

. Wer paginag siguiende Neta 10, PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y
EQUIPQS NETO.




ap ojow un sod eued g ua ePRINPOId BP BVJE BADNU B) 8P LODENILWE B| Bled Sopiundl soiseb ausiujedipunt URANDUI 080D ud sHUoPINNSUeD BT L)

i1

~ BVHIUDNYNIZ SAINOCIDYDRBO
‘£ BIGN Jon 'seiredueq ssuooedyao oplezijuesel Uenuenous as Bnb 'gyz ere L 288N 00 S0AN0E 9105 sehueied UB)SIKe ‘A0e 1ep asqiusnip sp Lo iy (8)

LBE6LY'EESN Op oW un Jod
SEUBUINDELL A SOUDIORIRISUI 32145 $2PINGUISP ‘Ui sefapoq Sef U eaIR BASNU B) 3p UDIDEAIDE &) B BjuaLuiednuud Lapuodsanod SauoieraysRIns) se (7}

SAINIDNILNOD A SOSIWOYAWOD 2 BION 184 '§69'024 658N

08V 106'82  FRZ ZBE E6LLI0L  SPEOVE L GLR¥ET6 G69'0ZL6 IR0'80Z' 1
{Get'o80'l) (962°¢6))  (ZC0'VSE) 028 L8L) {520'ssh) 0 0
0 5+9'28 267129 £94'9%2°1 geE' oSt (¥86'p15'G) 0
(zev'uztl)  (gay's) (Lro'za) {¥1'08) {822 0% ) 0
LT6506'2L 080y 8yz'se 4] 08159 88¥'592'CL 0
OLLOZG L)L Gee Loy 0847289 Z51'v9B'0 £79'681°9 LOTUY'e 1R0°00Z'L
_ %0} %Gl %01 %01 - -
BIeT SON0 SO |BA Sodmbe SOUGIREEIL) (L)osino I8 solEIE]
A SEHBEUINDER] D CIp FEVIRRIEN e lg!
2102

(£} oue Jop |eul j 0}aU opjeg

oue ap uppemardsg

(2} SDUQIDEDIISE|DSY
sejuan A sefeg

ayau ‘SaU0RIPY

oUR (B O] {B 038U op|eg

uvoideoaldap ap ¢,

‘Biuainbis ja sa 0jau 'sodinba A ouerigqou ‘sauopeeisul ‘pepaidold 9D CIUBIUIAOW 1B 'OLOZ A 2107 18P |GUWIBIDIN 80 LE Y

QL3N '5CdIN03 A OIEYITISOW SINOIDYIVISNI avdadogd o



81

SYIHYONYH SANOIOVDTIEO
‘€1 BION 18A 'SeLRoURq SBUOIoEB)qo opuezguesell Uriluanous as onb 'gRST 71’635 N J0d SOAOR 21005 seljuriel uslsIxe 'G10Z 19p BIQUINDI AP LT 1Y (g}

sepeunbet A Sonupa Lo oUr 19 Bijsawss Jawlid 15 SNIBIND SEPRANDE UQIBN] STjEND
gey "puBuInbew 3P aleuows A soimaRs ap Eale BABNU 03aAold 1ap LIORaID Bt ied sopns sojseD e sjuswedould uspuodsalioo sputipe se (2]

"84 2687168 N 8p oiuow un Jod ujwos sebapag se| ap ugpeydiue B eied sopnoul SO NusLeduLd UBANIOUI 0SIND US SAU0RONASUDD SBT {1}

0110282} Sze Loy | Q84280 ZSL V960 7205810 0020t ¢ 180’00z L (£) oue fop jeuy jE oL OpIES
BLe 00t 1) (BL6RSL)  (G2eivl) (2iB vl {cg: p0L) 0 0 oye jop Uoresasds(
{(P10'0¢) 9gY'092 9Ze'6LE O0L'ZhE"L 8EZ'ZGT'E {pL1'208'G) 0 SOLOIEIYSRICDY
(L02'+6) {6az's) ¢ {Z1v'28) 0 0 0 ~ seysa A sefeg
912’99’y 899D PRY'? 99" o 005 ¥SL'y 0 {2) 013U 'souoIpY
G75'BEY L BFYLBE GFE'PRE 0028’0 L94'882'E PIR'ZE0'E 180602 L OUR [P DIoMUL |2 033U CpjeS

%04 A %04 %01 - ‘ uQInEadop 3P %%

IBiOL 56005 SOIM3IUOA s0dINDa SolooE gl {1)B5IO 05  SOU3IISL

SETEUTRGER GORpY  ssumioonsuts

gioc




11. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, &! saldo de |as inversiones parmanenies se forma
de la siguiente manera;

%
, pariicipacion 2017 2916
Elactroguil 8. A, .01 408 4059
Marina del Rey {MARDEREY) S A 48,00 401,571 415,230
Proteinas del Ecuadar, Ecuaprotein S.A. 14.68 131,128 147,780

533108 563419

et ke s - b .

12. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de otros activos se forma de Ia siguiente

manera:
2047 2016
Depositos en garantia 239,388 273,492
Anticipo a proveedores {1} 588277 586.277
825573 859,769

{1} Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, incluye anticipos entregadoes a las companias Sols
Medina & Cia. Lida. por USS208,432 y Naturisa S A por LUSS377,845 para futura compra
de terrene. Hasta 13 fecha de emision de estg informe no se ha firmado la escniura de
promesa de compra-venia,

... Ver pagina siguleniz Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS,




13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las obligaciones financieras se forman de la

siguienie manera;

Sanco Balivariano A, (%)

Préstamos  hipotecarics  comunes, pos
embarque y comersiales con vencimiento
hasla ociubre 2018, con una tasa de interés
promedic del 8.3%% v e 883% anual
respechivamente

Banco Internacional S.A.

Préstemos sobre firmas con vencimiento
hasta marze del 2021, a una tasa de interés
del 8.98%6 anual

Produbanco S.A. (%)

Préstamos schre firmas con vencimienio
hasia julio del 2021, a una tasa de interés
promedio dal 8.97% anual

Citibank N.A,

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta abrii 2018, a una tasa de inierés
premedic del 5.05% anual

JP Morgan (2)

Préstamos schre firmas con vencimiento
hasta agosto del 2018, 2 una tasa de interés
promedio det 1.80% anual

Proparco §.A. {2)

Prestamos sobre firmas con vengimisnio
hasta mayo 2025, a una tasa de interes
promedio de! 8 38% anual

Baneo Bolivariang C.A. i1}

Préstamos  hipotecarios comunes. pos
embarque y comerciales con vencimienio
hasta octubre 2018, con una tasa de interés
promedio del 8.89% y el 5.83% anual
respectivamente

Banco Internacional S A,

Prastamos sobre firmas con vencimisnto
hasta marze del 2021, a2 una {asa de inlerés
del 8.98% anual

Produbanco S.A. {1}

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta julio del 2021, a una tasa de interés
promedic det 8.87% anual

2017
Porgién Porcion
corto plazo argo piazo Tota
18,877 0 18,877
8,334 23,111 31,445
48,585 143,254 186.838
7.030,000 0 7.000.050
3,250,000 ] 3.280.000
0 10000000 10.000.000
10,323,796 10183388 20,487 161
2018
Parcién Porcian
corto plazo targo plaze Tetat
B 781,383 18,877 8,780.260
2037 249 31,520 2.068,769
43 160 188,839 220,699
10,841,792 237236 11.079.028




{1y Al 31 de dicembre del 2017, los préstamos se encuentran garantizados por contratos de
mutuo, prenda con reserva de dominio. hipotecas, prendas industheles v garantias
persongles por un monio de US%21.B452688 (2016 UUSS5.127.585: wver Nola 10,
PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIQ Y EQUIPOS, NFTO.

{2) Ver Note 22. CCMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas y documentos por pagar en
el corto plazo se forma de iz siguiente manera:

2047 20186
Proveedores 5877.775 3,228,887
Otros 523,407 gga7 373
Bodegas Pacific Outlet Pacout S.A, (1) (8] 355,055
Impuestos por pagar 518211, 397,188
7,117,393 4 878503

(1) Los documentos por pagar a Bodegas Pacific Cutlet Pacout S A, se originan en el 2042 per
la compra mediante escritura pdblics de compravents de un terreno y edificio por
USs681,681 y USS784,721, respectivamante, ubicados en la Av. Deminge Comin y Pedro
Boloda, donde actualiments funcions la camara de frie Comin,

. BASTOS ACUNMULADROS

Al 31 de diciembre-del 2017 y 2016. el saldo de los gastos acumulados se forma de iz
siguiente manera:

2017
Panicipacicn  Dacimo Désims Apores
a iercar cuardc  Fondo de persgnaly
brabaisdores sueido sueldo [ESeng patronat Ctros Tolal
Saldo imicisl 658,821 58,572 272548 32188 185,833 542.8G7 1721848
Pagos (£88,821) (763.108) (361,983) {429461) (2121258 (1627831 (50862238)
Provisidn B73.893 789,787  370.100 434035 2.137.305  1,322.546  5,707.866
Saido final 673,833 65283 281083 36,743 172672 237532 1467576
2018
Participacidn  Décimo Décimo Aoores
a tercer cuarty  Fendode  personaly
trabajadores sugldo sueldo reserve paironat Otros Tota!
Salde inizial 527,217 56,187 258,859 26,381 150,888 354,147 1.434,180
Pagos {827 217y (720,005} (343480} (357.364) {2.034.851) (1,103.427) {5,195 344}
Provisién $58,521  ¥22.390 357587 372852 2040785 1282187 5434112
Saldo final 558,521 58572 272548 32,168 158,833 542,907 1,721,948

. OBLIGACIONES POR BENEFICICS A LOS EMPLEADOS

De acuerdn con disposiciones del Cédigo det Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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De acuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, en los casos de terminacion de
ia relacion laboral por desahucio solicitado per el empleador o por el trabajador, el
ermpleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cads uno de los afios de servicios presiades a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafiia tiene registrada una provisicn por
dicho concepto sustentada en un estudic actuarial preparade por un profesional
independiente. el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilagidn

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre det 2015 833,302 319,528 1,152,830
Provision det afo 148,357 114 1786 263,533
Pagos efectuados O (62,.472) (62472;
Saide al 31 de diciembre del 2015 G82 655 371,232 1,353,891
Provisidn det afio 138,209 152.807 291,118
FPagos efectuados e o 80,082y  180.092)
Salde al 31 de diciembre del 2017 1,120.868 444047  1.584.815

. OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, otros ingresos, neto se forman de la siguiente
manera:

2017 2018
Reembalsos, intereses y varios 398,335 475,388
Otros 272,307 386,253

B71.642 865,661

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales 1z tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece enel 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Iz conciliacion entre |z utifidad segin estados
financieres vy la wilidad gravable, es como sigue:

2017 2018

Litilidad antes de participacién a trabajadores e

irpUasto a las ganancias 4,483,260 4,390,140
Participacidn a frabajadores (673,883) (658.521)
Gastes no deducibles 665,184 1,268,297
Ingresos exentos (18.713) (15,916)
(Gastos incurridos para generar ingresos exentos

y otros 18,400 2.387
Utilidad gravable 4,484 178 4 985 388
Impussto corriente G8B,519 1087.005
Anticipo minimo determinado 1,378,694 1,355,853

Impueste diferido 3,153 (2,257}
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20.

IMPUESTQ DIFERIDO
Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, de acuerdo con el método del pasivo basado en et
estado de situacidn financiera. el impueste diferide pasivo es;
2017 2018
Saido inicial 60,328 52.583
Afuste afio 3153 {2,257}
Saldo final §3.479 60,328
PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compabia es de 125,000,000 acciones
otdinarias ¥y nominativas de valor nominal de USS0.04 cada una.

Transferencias de acciones

Con fecha 1 de sepliembre de! 2017, las compafiias Empacadora Champmar S.A., ¥
Holding Solad & Sola Acciones S.A ceden y transfieren 62,500,000 y €2,500.000
acciones ordinarias vy nominafivas respectivamente, con un valor nominal de cuatro
centavos de délares de los Estados Unides de América cada una, las cuales regresentan
et 100% del capital soclal de 1a Sociedad Nacional de Galapagos C.A., 2 faver del
Fideicomiso Mercantil irrevocable de garantia Proparco Senga (1/2 y 2/2), ver Nota 22.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Aumenic de capital

Con fecha 21 de marzo del 2016, queda inscrito en el Registro Mercantil € aumento de
capital social por 533,421,150, de tal forma que e nuevo capital de la Compafiia es
USS5,600,000, capital que serd representado en acciones de cuatro centavos de déler
cada una.

Distribucion de dividendos

Con fecha 11 de enero del 2018, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas se
aprobé la rectasificacion contable de las cuentas del pasive dividendos per pagar
accionistas y s& procedio al registro de las mismas en 8 cuenta dernominada aportes
para futuras capitalizaciones por US$2,751.604.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere gue por lo menes el 10% de ia ulilidad anuai se asigne
como reserva hasia que ésta comg minimo alkcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
2l capitai social con la aprobacién de jos accionistas.

Resultados acumulados

La Resoiucidn MNo. SCUCLCPAIFRS.G.11.007 2mitida por la Superintendencia de
Compeafizs, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que 1¢5 saldos
acresdores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior



Z2.

al periodo de transicidn de aplicacion de las NilF Compiletas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resuftados Acumulados. como
subouentss.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre dal 2017 y 20186, la utilidad por gccion basica por cada accidn comin
ha sido determinada de la siguiente manera:

2317 2018
Utilidad atribuible 2,437 450 2,378,223
NUmero de acciones en girculfasion 125,000,000 125,000,000
Utilidad por accion basica 0.02 0.02

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Fideicomiso Mercantil irrevocable de garantia Proparco Scnga (1/2 y 242}

Mediante escritura plblica de fecha 1 de septiembre del 2017, se constituye el
Fideicomiso Inmabiliario Mercantil irrevocabie de garantia Proparco Songa (1/2 y 2/2),
ame et Notario Décimo Tercero dei canton Guayaquil.

£l Fideicomiso tiene por objetc que las acciones aportadas por las coempafiias
Empacadora Champmar S A., v Holding Sold & Sola Acciones S.A, por 62,500,000 v
62.500.000 acciones ordinarias y neminativas respeciivamente, con un valer nominal
de cuatra cantavos de dolares de los Estados Unides de America cada una, las cuales
represenian el 100% del capital social de iz Socizdad Nacional de Galapages C.A..
sirvan como garantia y fuenie de pago secundaria de las obligaciones contraidas con
Socizgle de Promotion et de Pardicipation powr la Cooperation Economigue
{PROPARCO; 3.A.

A 31 de diciembre det 2017, la Compaiis ha reslizado desembaolsos por USSE3111 en
calidad de pago de intereses y mantiene obligaciones por pagar por USS10.000.000,
ver Notas 13, OBLIGACIONES FINANCIERAS v 20. PATRIMONIO.

La Adminisiracion dei Fideicomiso serg a cargo de Ia Fidusaria Mmg Trust Ecuador S A,

Péliza tode riesgo de construccion

La Compahia contratd una pdliza de todo riesgo de construccidn, por un valor asegurado
de USS10.187.103. con el objelo da asegurar la construccidn de obras del edificio de
produccion para la nueva planta procesadora. El plazo de vigencia de 1a pdiiza inicia
desde et 12 de junio del 2017 vence et 14 de diciembre del 2018,

Con un pericdo de manienimiente amplic de & meses, luego de la finalizacicn del
periodo de construecion.

Escritura de compravenia ¢ hipoteca abierta v prohibicion veluniaria de ensienar v

gravar a favor de Bodegas Pacific Cutlet Pacout 8.A

Con fecha 7 de diciembre del 2012. mediante escritura plblica de compraventa
Sociedad Nacional de Galdpagoes C A, adquinio un terrenc y edificie ubicado en la Av,
Dominge Comin y Pedro Bolona, a un precic de US$1,739.000 a cinco anos plazo a



partir de la firma de Ia presente escritura, cancelada mediante pagos mensuales y a2 una
tasa del 9% de interés anual, ver Nota 14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Como garantia por ! crédito otorgade respecto del valor de la compraventa del
inmueble, ia Compardiia ctorgaréd a favor de Bodegas Pacific Qutlet Pacout 8 A una
hipdieca abierla que comprende la totalidad del blen adquiride.

El contrato en mencidn fue conccido y aprebade en forma unanime por los accionisias
de la Compadia, mediante Acta de Junta Ganeral Universal Extraordinaria de
Accionistas celebrada el & de diciembre del 2012,

Pagares con Camaroners Bonanza Caboo C A,

Con fecha 22, 29 y 31 de diciembre dei 2017, se firman pagarés entre Camaronera
Bonanza Caboc C.A. y la Compatiia por US$53,124, US$230.645 v US3186,115. con
tasa de interés de! 7.00% anual v con vencimiento al 12 y 14 de ensro del 2018,
respectivamente.

Confecha 30y 31 de diciembre del 2016. se firman pagares entre Camaronera Bonanza
Caboc C.A vla Compadia por USH16Z 484 v USS00,485, con tasa de interds del 7.50%
anual y con vencimiento al 13 de eneroc y 31 de marzo del 2017, respeciivamente,

Paoares con Naturisa S.A.

Con fecha 22, 28 y 31 de diciembre del 2017, se firman pagarés entre Naturisa S.A. vy
la Compariia por US$1,935,712, USS2,085,504 y USS$3,014,015, con tasa de interés det
7.50% anual y con vencimientos en enero y abril def 2018, respectivamente.

Con fecha 23, 30 y 31 de diciembre del 2018, se firman pagarés entre Nalfurisa 3. A vy
la Compariia por US51,621,850, USS1.362.688 v USS51,207.534, con tasa de inlerés dei
7.50% anual y con vencimientos al 68 y 13 de enero, y 31 de marzo del 2017,
respeciivameante.

Pzoarés con Francisco Sola

Con fecha 12 de septiembre del 2017, se firman pagarés entre Francisco Spia v la
Compafia por US$B00,000, con tasa de interés del 7.50% anual y con vencimientos al
12 de marzo del 2018,

Pagares con Holding Sola & Sola Solaccicnes S.A.

Confecha 14 y 29 de noviembre del 2017, se firman pagarés entre Holding Sola & Sola
Solacciones S.A. y la Compadia por US$2,400,00 y USS300C,00, con tasa de interés del
7.00% anual y con vencimientes al 14 y 28 de mayo del 2018, respectivamente.

Contrato de construggion

Con fecha 12 de junio del 2017, se firma un conirato entre la Compafia y
Construcciones y Proyectos MAC Cia. Ltda., para que ésie asuma y ejscute la
construccidn vy direccion técnica de fa ampliacién de la planta.

El plazo de vigencia de este contrato 3 de 18 meses comdados a pariir de la firma del
presente contrato, es decir ensro del 20718 y & monto de la obra asciendes a
US$9.055,598.



Al 31 de diciembre del 2017, la Compania ha rezlizado desembolsos por USE3,354,183
en calidad de pago por avance de obra. ver Nota 10. PROPIEDAD, INSTALACIONES,
MOBILIARIO Y EQUIPCS. NETO.

Contrato para suminisiro de ecuipos de sisterna de refrigeracion v sistemas maauinas
de hielo

Con fecha 10 de marze del 2017, se firma contrato en ef que s¢ acuerda contratar el
suministro de equipos para el sisterna de refrigeracién. El monto del confrate ssciende
2 US5$2,884 990 vy s& cancelars de la siguiegnke manera:

= 30% ala firma del contrato,
« 20% conire aviso de enirega.
« 50% a pattir del mes once luego de firmade el presente contrato.

Centrato de compra venta v servicies tecnicos especializados

Con fecha 1 y 10 de noviembre det 2017, se firman dos contrates entre la Compariia y
Mafrico S.A., para que realice trabajos de instalacidn de puertas en 1a nueva pianta de
preceso de la Sociedad Nacional de Galdpagos C.A. y para gue ejecule trabajos de
instalacion de paredes, pisos y techos en la nueva planta de procesc de la Compania.

El plazo de vigencia de =sstos contratos es de 10 semanas y 12 semanas,
respactivamenie conlados a partir de las firmas en cada uno de ellos.

Al 31 de digciembre del 2017, fa Compafiia ha realizado desembolsos por USS448.461
en calidad de anficipo del 40% a la firma del conirate. ver Nota 10. PROPIEDAD,
INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS NETO.

Contrato de provisién de pisos

Con facha 13 de septiembre del 2017, se firma un contrato entre la Compafia y
Rinolpavimenta Ecuador $S.A., para que realice provision y colocacidon de pisos
industriales en |a nueva planta de proceso de la Compania.

Tl plazo de vigencia de astos coniratos es de § semanag a partir de ta orden de padido.
Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia ha realizade desembolsos por US3338.342

an calidad de anticipo def 40% a la firma del contrato, ver Nota 10 PROPIEDAD
INSTALACIONES. MOBILIARICO Y EQUHIFOS, NETO,

Contrata de suminisfros de equipos de sistema de refrigeracion vy sistema de maguinas
de hielo

Con fecha 10 de marzo del 2017, se firma un contrato entre ia Compandia v Mayekawa
Coigmbia S AS.. para que realice ef suminisirc de equipes para el sistema de
refrigeracion en |a nueva planta de proceso de fa Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2017, |la Compafia ha reslizado desembolsos por USS1,442.485
en calidad de anticipo del 50%, ver Nota 10. PROPIEDAD., INSTALACIONES
MOBILIARIQ Y EQUIFQS, NETO.
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£l valor restante de US3$1.442,495 se pagard en 12 cuolas iquales de USS5120,208 a
partir def onceave mes. luego de firmado el contrato. La propiedad de los equipos sera
transferida a la Compafiia, una vez que se haya completado y pagado la totalidad de
ias cuotas, anticipos y avanceas acordados para compigtar 21 100% dei valor del contrato.

Contingencias iaborales

Al 31 de diciembre del 2017, las contingencias laboraies estan representadas de i
sigulente manera;

» 5 juicios laborales iniciados durante aftos antenores. que se encuaniran en distintos
estados procesales en espera de la consecucidén de los mismos.

La Administracicn no ha establecido ninguna provisién en los estados financleros
precedentes con relacion a estos juicios, debido a que estos se encueniran en etapa
inicial,

s 22 juicios laborales iniclados en afios anteriores gue se encueniran en distintos
sstados procesales en espera de la consecucidn de Jos mismos, cuya cuantia
asciande a US$1,010.617.

La Administracion ha consignado US$150,251 al Juzgado de Trabajo por los juicics
antes descritos.

Garantias

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, la Compafiia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligacicnes financieras lo siguiente:

institucion financiera Tivo 2017 2016

Banco Bolivariano C.A. Garantia bancaria o 1,010,855
Banco Bolivariano C.A. Hipotecaria 3] 1,454 483
Banco Balivariana C.A. Penda industrial 3.820,711 21578906

Contrato de pranda
con reserva de

Banco Bolivariano C.A. dominio 0] 208,322
Produbanco S.A, Prenda industria!l 285910 285,814
Bance Internacional S.A, Garantiz bancaria 1,728,647 0
Proparcao S.A. Hipotecaria 16.000.000 0

21,845,268 5127.588

EVENTOS SUBSECUENTES

Anazlisis de pregios de transferencia

Confecha 28 de febrero del 2018, los asescres tributarios de Price Waterhouse Coopers
smiten un dictamen preliminar en retacion con las operaciones con partas vinculantas
correspondiente al ejercicio fiscal 2017 y los resuliados preliminares del trabajo
efectuado. donde se estima gue no se presentarian ajustes en materia de precios de
transferencia respecto a las operaciones con partes relacionadas que puedan tener un
efecto significativo en el resultado tributable del gjercicio fiscal 2017.



