SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS.C A,

NOTAS A LOS ESTADCOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018'Y 2015

{Expresadas en ddldres de EJ.A)

+. ACTIVIDAD ECONGNIGA

L& actividad principal de la Compafila es la exportacion de camardn en fodas sus
variedddes; elaboradion y ohservacidn de crustaceos o molusces,

La Compafila 8¢ ¢onhsfituyd ef 7 de enero de 1932 en la ciudad de Guayaquil v fe
inscrita ante el Reglistrador Mercantil el 26 de enero da 1632..

Al 31 de giciembie del 2018, ef 56% (2015: 49%) de sus Ingresos dependen de las
ventss reglizadas a Seafood Trading Corporation, y las compras de camardn a sus
relacioradas en un'87% (215" BYY%), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Los estados financlems por ef afio tferminddo el 31 de dicienbre del 2018, han sido
emitidos con J& autorizasién de fa Administracian v luego puestos en consideracisn de
la Junta General de Accionistas que se realizard denfro del plaze de ley; para su
modificacién yio aprobacion definiiva, Los estades financieros al 31 de diciémbre del
2015 fueron aprobados por la Junta General Universal Ordinarla de Actionistas defecha
30 de marzo del 2016.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Los estados financieros s& han elaborado de-acuerdo con les Normas. Internacionales

de Informacién Financiera (NIfF Completas) emitidas por el Consejo de Normas

Internacionaley de Contabilidad ({IASE), de conformidad con la  Resolucidn

SC.D8.G.0¢.005 eniitida por la Supsrintendencia de Compafifas, Valores v Segures
* {publicado e el R.O. 84.del 23.X11.09).

aj Bases de elaboracidn

Los estadas financieros han sido preparados er base al costo histdrico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dadaa
cambio de bienes y servicios,

El'valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivd én una iansaccidn drdenada entre participantes de mercsdo 4 1z
fachia de medicién, sndeper:d:eniemente de si dicho precio es directamente observeble
¢ estimado usando otrastéericas de valoracinn, En la estimacian del valor raxohdbie de
un active © pasivo, la Coémpania tomz en cuenta las caracteristicas de un: zctive o un
pasivo gle los pariicipantes de mercado tendiian en cuénta al fiar &l precio de diche
activé o pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionaiments, para propdsitoy de infarmacidn financiera, &l valor razonable estd
categorizado en los hivéles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los dafos de entrada
para 1a medicion del valor razonable son cbservables y [a importancia de los datos de




entrada para la-medicidn del valor razonable en su tofalidad. Los niveles de jos datos
de ¢ntrada se' destriban a continuacidn:

» Los destos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) en mercados

activos para gclivos o paslvos idénticos & los que le Compalita puede acceder en
la facha de ta medicién,

+ Los dates de entrada de nivel 2 son distintos de los precms celizados inchidos en
ef nivel 1 gire son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

o Los datos de entrada de nivel 3 son datos de ehtrada no observables para &l activo
o pasive,

b} Instrumentos finencieros

Un Instrumento financizre escualq‘uier contrato- e dé lugar-a un activo-finahciers en
una Compafifa v a un paswo financierc o 8 un Instrumento de patimonio en otra
Compama, Los activos y pasivos financleros son recanocidos cuando Ja Compafiia se
convierta en una parte delas clAusulas contractuaies del instrumento.

El efective v lok deudores comerciales represedtan los activos finsncieros de la

Compaitfa. Para propésiios de presentaczén dei estado de flijos de efeciive, 1a
Compaiiia incluye efedta cuenta caja v bancos.

La mayoria de lay ventas se reafizan con conditiones de erédito homalés, y los valores
de los-deudores comerciales ne tiener intereses. Cuande el crédito se.amplfa mas-alla
de las-candicicnes de crédito nomales, los valores de-dsudores tomercialés se miden
@l cogto amorntizado villizando sl método de interés efective.

Al fina! de cada periodo solire el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar sl existe alguna evidencia obistiva de gue no
vayan @ ser recuperables. S es asl, se reconivce inmediatamente en resultados tna
pérdida por deteriora del valor,

Los soresdores comerciales y préstames bancarios representan los pasivos financiercs
de la-Compafifa. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas-en coridiciones,
de crédite normales ¥ no tHienen intereses, Los gastos por intereéses de los préstamios
bancarios. se reconucen sobre la base del métade del ifterds efective y'se mciuyen an
los.gastos financieros.

c) Invertgrios

Los inventarios se valtan al costoo g valor nete realizable, el que-sea mengr. El costo
incluye los costos de compras ¥ produccion ap]{candc #] método de valuacién dél costo
promedio. El costo de produccién comprende la materia prima, mano de obra directs,
oiros costes directos v gastos generales de fabricacién v excluye gastos de
financigmiento. Bl valor neto realizable es ef precio de venia estimado €n el curso notmal
del negocio; menos los costos estimados para poner ius inventsrios en gondicion de
venta y para realizar su comerciglizacion, Losinventaries por rectbir estén valorizados
a su costy especifico de ddguisicion. Por las reducciongs del valor en libros de los
nventarics a.su valor neto realizable; se constituye una provisidn para desvalorizacion
de-Jos Inventarios con cargo & los resultados del ejercicle en el que ocurren tales
retlucgionss.




d) Propiedad, instalaciones, mobiliario v equipos

Propledad, instalaciones, mobiliario y equipos se presentan a su valor razonable, Los
costos de mantenimiento'y reparaciones menores se cargan a las operaciones del-afio.

La depreciacitn de los activos se Tegistra en los resultados dei afig, iHlizando tasas de
depreciacion basadas en la vida 4fil estimadza de los bienes, siguisndo el método de
linea recta; asi teremos:

Edificios e instalaciones 25 afgs
Maguinarias y equipos 10 - 25 afos
Vehleulos 5 ancs

&) Impubsto & las ganancias

'El gesio por impuesto 4 lag ganancias representa la suma del Impuesto corrients po;
pagar y de! imp‘ues‘tc' dife‘rido El impuesto ccri’iente‘ por p‘agar esté basado en i
de entre el célcula sobre Ia renta mpombie del afio utilizando Ia tasa lmpas:iwa para.
sociedades del 22%; sobre la suma de cosficientes que coristituyen € impriesto minime;
exegple pard sociedddes cuyos accionistas se encuentran establecidos en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicion, serd méximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entré los impertes en libros
de los activos y pasivos en Jos estedosfinéncieres v sus bases fiscalies correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconecen para todas las diferencias temporarias gue se espere gue incrementen la
ganancia fiscal en el future. Los actives per Impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporaras que sg espere que reduzean la ganancia fiscal en ef fulure,
y cualguier pérdida o crédito fiscal no tflizado. Los actives por impuestos diféridos se
triden at importe maximd que, sobre la base de la ganancia fiscal actua] -o-gstimada
futura, es probable que se recupersn.

Bl valor en bros neto de los activos y pasives por impuestes diferidos se-revisa encada
fecha sobre la que se infofma y se ajusta para reflefer la evaluacidn actual de las
genancias y pérdidas fisvales futuras, Cualguier ajuste se recenoce en el resultado del
perodo. BV ;’mpues’fo diferido se cajcula seglin l2s tesas impositivas que se aspera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los perwdas en lus que se espera realizar f
#ctivo por impuestos diferides © cencelar ef pasivo por impuesios diferides, sobre la
base de las tasas imposiivas qus hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminade el final del pericde sobie el que se informa.

f}  Obligaciones por beneficits & empleados.

E} pasivo por obligaciones por beneficios a los emplerdos esté relacionads con o
establecido por &l goblemé para pagos pof fargos periddos de serviclo. Elgastovle
obligacion de Ja Compafiia de realizar pagos por beneficios 2 los eraplgados se
reconocen durante los perigdos de servicio de los empieados,

La NIC 18 especifica Iz contabliidad & informacitn a revelar de los beneficies a los
empleados por parte de {os empleadores. Los pasivos por los bengficios post-empleo:
Jubflacicn patronal v dJesshucio, son registrados &n los resultados, en base &l
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente. -
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El eefudic actuarial se realiza en base . supuesios aclusriales. Las suposiclonss
actuariales constifuyen fas mejores esfitiaciones sobre las variables oue deteminaran
el costo final de proporclonar los beneficios post-emples. Las suposiciones actuariales
serén compatibles enire si cuando refigjen las relaciones econdmilcas existentes enfre
factores fales como fa nflagién, tasas de aumenio de los salarios y tasas dé descuento.

Los- supuestos zctuariales uillizados por Legadimo Cla. Lida. para determinar la
provision présentada snélinforme sonlas siguientes:

Tasa dedescuento 8:21%
Rotacion de personal 2.20%
Incremento salatial 3,85%

De acuerdo con dispesiciones def Cédigo de Trabajo, los trabajadores que per veinfe
aflos g mds hubieran prestado sus servicios en forma continua o interumpida, tendtan
derechd a ser jubliados. por sus empleadores sin perjulcio ¢e Ja fubllacion que les
comesponde en su condicion de-afiliados al instituto Ecuatoriano de-Seguridad Soeial,
En los casos de tefminacidn de la relacidn laboral vor desahucio sclicitado por el
empleatdor o por el irabajador, ¢l empleador bonificara al trabajador con el 25% del
gquivalerite a la {lfima temineracién mensuzl por cada unoc de b5 afios de-servicios
prestados a'la misma empresa o empleador.

) Participacion 2 trabigiadores

El derecho de los trabaladores al repario de la pariicipacian en las utilidades de Ia
gmprasa es caltulado spbrelas uiilidades liquidas obtenidas en el ejercicio-econdmico;
dehiendo entender por ulilidad iguida el {otel de'los ingresos mietios eltotal de ios costos
y gastos. El derecho asclende-al 15% de Iz ufiidad lquida, sin ajustes tributarios salve
precios de transferencia v oiras arbiffariedades, en proporcidn 4l fiempo de servicip
presiado an s empresa durante ef djercicio econdmico: 10% {(dos terceras parfes del
derecho) seré destinado-a todos los frabajadores y el 5% {und teresrd parte) restante:
seré enfregado al frabajador en proporcidn a siis cargas familiates.

La Compafifa reconoce un-gaste y un pasivo por participacion @ irdbajadores del 15%
de la utilidad lquida del efercicio comiente en base a normas legales; por lotante, se
provisionan estos valorgs al clerre dai gjercicio.

1) Reconocinients de ingresos vor actividades ordinarias

La Compafifa réconpce (0 ingresos por actividades ordinarias cuande el embargue.ha
sido completado y os documentos han sido aprobados por el Banco Central det Ecuador
para lz exportacion.

. SUPUESTOS CLAVES DE [A INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de [a Compafila, que soiy descritas eh Ja Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos delvalor en libros
de jos.activos ypasivos. Las estimaciones v supiiestos asociados estén basados en iz
experiencia de.costo histérico v otros faciores que sean considerados relsvantes, Los
resulfados aciuales pueden difesir de dichas estimaciones. Las esfimaciones v los
supdesios subyscerifes son revisados en ynmodelo de negodio.en marcha,
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4. ADMINISTRACION DE RIE:‘SGO' EINANGIERO

Durante el curso normal de lag cpetaciones, la Compafilz esta expuesta & ynavariedad
de nesgos financleros. Ef programa de adiministracitin de fiesgos da.la-Compafila trata
de minimizar pofenidiales.efecios adversos en gl desempefic financlerc dela Compama
La Gerencla Financiera de la Compaiiia tlene a su cargo la adminisiracidn de riesgos;
la-cual identifica, svalla y mitiga los resgos financieros.

a} Rigsgo de precios

La. Compaiifz e8i& expuesta a rlesgos comerciales provenientes de canbios en los
precios de su-competencia,

b} Riesgo de tasa-de interés

Surge de las obligaciories financieras, Todas nuestras operaciohes de largs plazo
devengan tasas de inferés variables. Las del pals vinculado a la TPR o TAR del Banco

Central del Ecuador. Los orédifos lbcales de corfo piazo, 180 dias, s& encuentran al

8.89% anual. La Conipafife estd dentro del segmento comorativocon tasas mas
mmpemwas gracias a nuestra fortaleza financiera v puntaal sumplimiento de nuestras
obligaciones. La Companiaranaliza y evalla continuamenté estas tasas y su impacto en
el fiujo de-efectivo, enlas variabley mactossonSmicas del pais y del mundo.

oy Riesgos scondmices

El pracic del cahiardh .esié inmerso 2 precios éstablecides por el Ministerio de
Agricuitura, Ganaderia, Acuaculturay Pesca -MAGAP- debido a que Sociedad Nacional
de Galdpagos-C.A exporta la mayor parte de su producto (camardn). Es por eflo, que
ta venta se ve inmersa anie variantes de los mareados infernacionales lo que puede

ecasidnar que ¢l negocio se vea afectado con precios bajos, sin que €l productorpueda
hacer nada sl respecto.

. EFECTIVG

Al 31 de diciembre del 2096y 2015, el efective estd comptesto de la siguiente manera:

2018 2015

Efectivo 2,735 _ 3,069

Bancos ’ 1,434,392 2,693,985
1,437,127 2,697,044

. CUENTAS POR COBRAR

Al 37 de diciembre del’ 2016 v 2015, el salde de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2018 2018
Clientes, venta local yempacadoras (1) 9,055,818 10,164,653
Impuestos varios 703,465 1,653,915
Anticipos proveedores y olros 143,808 241,142

9,803,187 _12,058.710

(1) Al3% de diclembre del 2018, incitye principalmente cuenitas por cobrar a:l) Prime Seafood
Imparts Inc por US$4048,711 (2015 US$1457,247); 1) China Nationa! Township
Erterprises Comporation por US$1, 185,478 (2015 US$2,375,857Y; v, iy Pyramid Pachic Lid,
por US$935,074.
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7. PARTES RELAGIONADAS

A3 de diciembre del 2046 v 2015, ©f saldo-de las clientas. por cobrar y por pagar en
gl cotlo-plazo con partes relacionadas se formia de la siguiente manera;

2018 2015
Cuentas Cuentas Cuentas Cuenias.
porcobrér  porpegsr gorcObrar  porpagar .
Seafood Trading Comoration 3,769,111 0 3,625,328 0
Sakmos Salinas Mosguiiatia S.A. 283 531,334 0 337,902
Carnaronera Agromazing 'S4 2,871 1,125,647 0. &
Camaronera Lebama SA. 4223 954487 0 ¢
Ecuaprolein S.A, 1,077,473 o 415,697 )
Naturisa S.A.-§1) 0 7,882,804 B 5,337,868
Langostine$ S.A, Lanconor it 1.6, 108 0 841,692
Dividendos per pagar (2) 0 8 0 3,751,604
Ctros 0 819,676 2,567  1,520.858

4,853,781 12,528,857 4,047,580 11,789:87%

(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Pagares con Naturisa S.A.

(2y Al 31 de ditiembre def 2016, el pasive dividendos por pagar accionistas se redlasificd a la

cuentz apories a filurss capitaizaciones v postenormente se realizd ef sumento de capital,

ver Mota 20, PATRIMONIO.

Al 31 de diciembre def 2018 v 2015, ¢l saldo de las cuentas por cobrar en el large plazo
incluye lo sigulente:

Ecuaprotein 8A, (1) 328 668 §27.253
328,688 G27,253

(1) Al 31 de digiembre del 2018, incluye mrincipalmente préstamos otorgados & plaze indefinido,
ver Neota 22. COMPRONMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de préstamos con Protelnas
del'Ecuador— Ecuaprotein S:A,

Duranie los afios 2016 v 2018, las Fansacclones con parles relacionadas son las
siguientes:

2018 2015

Venta de.camardn
Seafood Trading Corporation (1) 113,543,331 160,185,504
Cormpre de camarsn
Naiurisa 5.4, ’ 55,643,863 47,775,344
tangostinos S.A. Lanconor 14,404,228 11,866,366
Camaroners Lebama S.A., 10,203,043 8,376,684
Sal-mos Salinas Mosquiriaria 8.A. 8,469,188 8,326,189
Camarénera Agromarina $.A. 6,448,222 5.483.437
Camaronera Rio Nilg S.A. 13;5%5,480 13,112,114
Préstamos porpagar
Naturisa S.A. (2} 55,257,563 §,357,863
Garantias
Garantia como ¢odeudor (3) 910,719 o
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{1} Pafe relacionatia por poreéritsje de ransacdionslidad, 58% {2015: 489%) de Jos Ingresos,
(2) Guorresponde alts pagares gque sefirnaron por coneepto de compra de eamardn,

(3) Corespbnde & présiarios Hipotecarios comunes ¢on Camaronera Rio Nilp:S:A.

Les irensacciones andgs destriias fusron efectuadas en términos y condiciones
equipafsbles & las realizadas con terceros, de. aguerdo al princibis de plena
competencia:

. INVENTARIOS

Al31 de diciembre del 2018 v 2015, & saldo de los inverrarios se forma dé la sigulents
manera;

2018 2015
Producto;terminado 5,956,438 6,254,554
Waterial de-empague ‘926,883 884,585
Materiales, suministrod v repuestos. 4,970,738 1,197,808,
Esfimacion valor neto reallzable (1) {128,321} {175,838)
Estimacién por deteriord () (44,237) {87428}
8:681,499 B.013,783

) movintiento-de la estmation de valor neta reslizable es como Sigue:

Saldo al 31-de diclembre del 2014 {81,804}
Estimacion deél afo _ {94,032}
Saldo al 3§ de diciembre det 2015 {178,838)
Reversgs del afio 47 515

) JREPTRAILEE .o
Saldo al 31 de diclembre del 2016 {128,327}
(2) Ei movimiento dela estimacien por deteriore s como sigus:

Saide 51 31 dediciembrs el 2014 {78,615

Reversog del alo 9,189
Saido gl 31 de diciembre del 2015 (67.428}
Reversos del afio 23,183

Saldo ul 21 ¢ didiembre del 2016 {44,237) 7

. ACTIVCS DE OPERACION

Al31 de diciembre del 2016y 2018, el saldo de activos de operacion incluye lo siguiente:

2018 2018
Invertario de tings 855,025 681,686
inveritario de-gavetas 185,874 132,927
Oiros : 1,200 1,200

_ 982,088 815,818
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INVERSIONES PERMANENTES

de la sigllente manera:

%

AL3T de diciembre del 2018 y 2015, el | slde de las inversiories permanentes se formia

particibacion 2018 2015
Blectroquil S:A. 0.01 408 408
Marina del Rey S.A. _ 48.00 415230 409,996
Proteinas del Ecuador, Ecuaprotsin S.A. 14.69 147,780 227,861
563,419 £38,265

OTROGACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2046 y 2045, ¢f salde de otfos activos se forma de la siguiente
rrigners; ‘

2018 2048
Depdsitos en garantia 273482 305,278
Anticino a proveedores (1) 588,277 358,838

859,769 864,116

(1) Al 31 de.disiembre del 2018, Incluye anticipss entregados a las compafifas Sela Meding &
Cia, Lida, por USS208 432 v Naturisa 8.4, por US$377,845 para futura compradederenc.
Hasta la fecha de emisidn de &ste Iforme no-s¢ ha fimado la escitura de promesa de

compra-venta.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al'31 de diciembre del 2046 y—2{31=5, las obligaciones bancarias se forman de la siguients

mahera;

Banco Bolivariane CuAL (1)

Préstamos hipotecarios comunes, pos
embargue y comercizles coh vencimierito
hasta oclubre 2018; gon una tasi de
interés promedio del 8.89% ¥ el 8.83%

‘anugl, fespectivamente

Banca Internacional 8.4,

Préstamos sobre fi firmmas con vencimiento
tasta marzo del 2024, a .una tasa de
interés del 8.98% anual ~

Produbanco S.A,

Préstamios sgbre firmas con vercimiento
hasta julic del 2021, a una tasa de inferés
promedio del 8.97% afiual

18

2018
Porcidn Forcion
corto plazo fargo plazo Total
8,761,383 18,877 8,788,260
2,037,249 31.520 2,068,769
43,160 186,839 229,995
10,641,792 237,236

11,079,028




4.

18.

Porcién Porcion
corto plazo largo plaze

<]
]
.

Bance Bolivariane C-A.

Préstamos hipotecarios comunes, pos

embdrque y comerciales con vencimignto

hasta ‘octubre 2018, con una tesa de

interés promedio def 8:89% y ef 8.83%

anuat, respectivamerite (1) 0,824,038 208,065 11,833,104
Banco internacional SA.

Préstamos sobre firmas. con vencimiento

hasta junig del 2014, a tnetasa de interés, o _
del 8.98% antal 2.717,140 6 2717140
12,541,178 2159.066 14,850,244

(1) Al 31 dedivierbre del 2016y 2615, los préstamos se encuentran garantizagos por contratos
de muifug, prenda -con reserva de dominio, hipolecas, prendas ndustiaies v garantfas
personales pof uh monto de US$4.820,726 (2015 UUS$4;088,4089), ver Nota 10,
PROPIEDAD, INSTALACIONES: MOBILIARID Y EQUIPDS, NETQ,

CUENTAS Y DOCUNENTOS POR PAGAR

Al'31 de diciembredel 2016y 2015, el saldo de las cuentas y documentos por pagar en
el corio plazo se forma dé la siguiente manera:

2018 2015
Provesdores 3,228,887 £,158 112
Olros{h 987 373 412,850
Bodegas Pacific Outlet Pacetit S:.A. (2) ‘358,055 325,518
Impuestos pérpagar 397,188 310,386

4.879,803 7,208,877

(1) Al 31 de diciembré del 2015, Inichiye printipalmente pagarés otorgados por Camaronera
Bonanza Gaboc C.A, por USSZEZ 894, ver Nota 22, CONMPROMISCS Y CONTINGENTES,

Al 31 de diciernbre del 2045, ef saido de los dosumientos por pagar en ef large plazo se
forma de la siguiente manera:

Bodegas Pacific Outlet Pacout B.A. (2) 356,055

{2) Los documentss por pagar 2 Bodegas Pasific Qutigh Pacout S.A., s¢ origihan-en el 2012 por
Iz compra medianie escritura piblica de compraventz de uh terreno y edificio por
Ussest 681 y US$794,721, respectivamente, ubicados en i Av. Domings Comin.y Pedre
Bolofia, donde actualmente funciona Ja cémara de fio Comin, ver Nota 22, COMPROMISOS
Y CONTINGENTES,

GASTOS AGUNMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, &l saldo de Jos gastos acumulados se forma de la
siguiente manera: _ .
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Parficipscitn  Décimo Dédimo Anories
2 tercer cuato  Fendode personaly
frabajadores  sueido sueldo [EEETY; patronal Otros Total
Saldo infciagl 627,217 58,487  25B.85% 26881 150,885 364,147 1:5%?,"289
Pages (627.217) (720,005) (345,4B0y {B67.354] (2.034,851) (1,303.427) 5,196,344}
Proviston BE8.521 7227390 457,587 372682 2040795 ‘1;2_82_-,1"8? 5.434,11%
Saldo fingl ) 658,521  EBETZ 272945 32189 186 833 542007  1,721948
2015
Parficipsiciény  Ditimo  Dédmo Aportes:
- fErogr  cuars  Fondode gefsonaby
) abjajadores  gueldd  sueldo  feservg patronal Otros Total
Saldo infcial 488,737 54286 224083 22032 141418 201173 1328694
Pagos 486,731y (700,160) (322,727) (291,809) (1987063} (4,858,340) (8,547.520)
Provisidn $27,217 702081 357,503 285458 1,897,433 5071314  BO0Z006.
Ssido final 627217 55,187 258,850 26881 150,889 364,147 1,484,180

. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones def Cédigo del Trabajo, los frabajadores. que par veinte
affos-o és hubleran presiado sus servicios en forma continua o interumgida, tendran
‘derecho a ser jubliados por-sus empleadores sin perjuicio de- la jubliagion que les

cofresponde en su condiclén de afifados al Institutc Ecustoriana de Seguridad Social.

Deacuerdo con dispbsicionss del Cidigo dal Trabajo, en los casos de femiinacion de
ta relacidn labaral per desahucio solicitado. por el empleador o por el ‘tabajador, el
empleader bonificarg alfrabajadaor con el 25% del equivalente a la Gitima remurieracion
mensual por cada unio de loé afios de serviclos prestados a la misma empresa o
gmpleador,

Al-31 de diclembre del 2018 y 2015, la Compafila tiene registrada una provisidn por
dicho -concepto sustentads. en un estudid -actuarial prépdrado por un profesional
indgpiendiente, el movimientode {a provision es ef sigufente:

Jiibilacian
patrengl Dssahiuclo Total
Saldo gl 31 dediclermibre <del 2014 595,688 273,844 969,532
Provisién del afio 137,614 108,640 246,254
Pagos efectuados. &) {82 956) {82 ,956)
Salde al 31 de diclembre del 2015 833,302 318,528 1,152,830
Provisitn gel afio 148,357 114,176 283,533
Pagos efectuados 0 {62.472) 62,472y
Saldo al 31 de diciernbre del 2046 Q82658 371,232 1,353,881

. OTROS INGRESOS, NETO

&l 31 de diciembre del 2016 y-2015, oiros ingresos, néto se forman de la siguiente
manera:

Reembgisos, intereses y varios 478,348 433,438
Qtros 386,263 476,338
865,661 808,774
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20.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De:acuerdo eon disposiciones legaies la tarifa para ef impuesio elas ganancigs, se

estabigcs en-el 22%, disminiyéndose un 10% cuande [os resultados sereinvierten.

Al 31 de digiembre del 2015 v 2015, la conciliacién entre fa utidad segin estados
financieros y la utifidad gravable, es:como sigus;

o | 2016 2015
Utilidad antes de participacion g trabajadores e

impuesio a lag garancias 4,340,140 4181448
Participacion a trabajadores (658,521} (627, 21 7)
Gastos no-deducibles 1,268,297 2,088,057
ingresos exertos {15815} (31 822}
Gastos Incurridos para generar ingresos exenios

ytiros 2,387 31.284
Utilidad graveble ' 4,985,388  5638,750
Impugsto corriente 1,007,005 1,240,745
Impuesto diferido {2.257) 37,830
Anticipo minimo determinado 1,355 653 1,285/501

IMPUESTO DIFERIDOQ

Al 31 de diclembre del 2016 y 2018, de acuerdo al método del pasivo basado en sl
estado de situacion financiera, el impuesto diferido pasivo es:

2018 2018
Salde iniclal 82,583 24,753
Muste'afio [2,257) 37830
Satdo final 69,326 62,583
PATRIMONIQ
Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compafia es de 125,000,000 ecciones
ordinarias y nominativas de valor norhinal de US$0.04 cada una.

Aurnento de Canital

Con fesha 21 de marzp del 2018, gueda insarito enel Reglstro Mercantil sl aumento de
capital social por USE3.421, 159 de tal forma el nuevo capital de la Compafiia. es
US$5,000,000, capital que sera representatio en acciones de cuatro centavos de déjar
cads una.

Cen fecha 22 de maye del 2015, queda inscrito en ef Registro Mercantil of aumento de
capital social por US$E59,818; de los cuales US$359,616 fueron cancelados fediante
valores fomados de'la cuenta reserva legal’y el saldo restante por US$500, 000 se paga
en efectivo mediante deposito a fa cuenta de ta Compafifa.

1¢




21.

22.

Distribucion de dividendos

Confecha 11 de enero del 2018, en la Junta General Extracrdinaria de Accionistas se
aprobio la reclasificacion contable de las cuentas del pasive dividendos por pagar
accionistas ¥ s proceda al registko de las mismas en. la cuenta denominada aportes
para futuras capstahzacsones por USS3,751,604.

Con fechz 28 de diciembre del 2014, en'la Junta General Extragidinasia de Accionistas
e apmbé la tiskibucion de fas utz[ldaaies de gjercicios econdmicos antefiores gor un
monte de US$3, 751,804,

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiare que per lo menos el 10% de ia utilidad anual sa asigne
comp reserva hasta que ésta como minime dlcance’ et 50% det caphal social, Esta
rESenva noes: dtspnmble para el pago de dividendos, perobuede destinarse a aumentar
el capital social gon 1g gprobagién de los accionistas. Al 31 de diclembre def 20186, Ia
teserva legal dsciende o USS460,300 (2015 USS222.874),

Resuitados acumulados

La Resolucién No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Supefintendencia de
Compafias, Valores v Segtifes el § de septiembre del 2011, indica que los s2idos
acresdores de las cugntas Reservade Capital, Reserva por Donaclones y Reserva por
Valuaclon o Superdvit por Révaluacion de Inversiones, generados hasta ef afio anierior
al periodo de fransicion de-aplicacion de las NIIF Completas vy NUF para las PYMES,
deben ser transferidos al patfimonio a & cuenta Resultados Acumutados, como
subcuentas,

UTILIDAD POR ACGION BASICA

Al 31 de diclembre del2016'y 2015, 5 utilidad por accidn basica por cada accién comin
ha sido-determinadade Iz sigufents manerat

S

2018 2015

Utilidad atribuible 2,378:223 2,230,900
Ntimiero-de acciones en circulacion 125,000,000 39,471,258
Utilidad por accidn bésics 002 0.06

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Escrifura de gompraventa e hipoleca ablera v srohibicion volurdaria de englenar v
gravara favor de Bodegas Pacific Qutlet Pacout SA

Con fecha 7 de diciembre del 2042, medignte escritura plblica de compraventa
Sociedad Nacional de Galépages C.A., adquirid un ferreno v edificio ubicado en fa Av.

Dominge Comin y Pedro Belofia, 2 un precio de USS1, 738,000 & cinco afivs plazo a

partir de ia firma de fa presents escritura, cancslada mediants pages imehsuizles'y a una
tasa del 8% de interss anual, ver Nota 14, CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR.

Comio garan‘ua por el crédite oforgado respecto del valor de la compraventa del
inmueble, la Compafila otorgaréd a favor de Bodegas Pacific Cutlst Pacout 8.A. una
hipoteca abierta que comprende ia totalidad del bien ddquiride.
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El contrato €n mencidh fue conceido ¥ aprobade:en forma unénime por los. acclonistas
de ia Campama. mediante: Acta de Junta Geheral Universal Exiraordinaria de
Accioristas, celebrada el 6 de diciembre del 2012.

Ceritrale de préstamos.con Proteinas del Eguddor - Ecugprotein S.A,

Con fecha 18 de diciembre del 2015, se firma adendum al contrato dé préstamos
modiffeandy & tasa de interés 2l 2% solo para &l gfic 2015,

Con fecha 15 de diciembre del 2014, se firma adenduny por el actierdo coh fecha mérzo
del 2013 por UJS$436,650, 8l cual reforma las fechas de _bago 'en cuetro. cuotas

semestrales de USS$IDS, 183 que incluyen &l 5% de interés- anual, 2 partir gel 1 5 de
sepliembre del 20186,

Cori fécha marze del 2013, se fithan dos scierdos de préstamos por USS76D,520y
US3438,550, pegaderos en custro cuctas semestrales de US$180,130:qite Incluyen &l
5% de interés anual,

Pagsres con Cemaronera Bonanza Caboe C A,

Con fecha 30y'31 de dicletnbre del 2016, se firnan pagarés enitre Camaranera Bonanza,

Caboc C.A. v la Compafiia por US$1562,494 v US$90,490, con tasa de interés del 7.50%
anual y con vencimiento al 13 de sneroy 31 de marzo det 2017, respectivamente.

Con fecha 19, 26 y'31 de diciembre del 2014, se firman pagarés entre Camaronera
Bonanza Cabos C.A.y la Comparifa por US$E63;865, U838, 170 v US$738,856, con
{asa de interés del 7.50% anual, con vencimiento al 2 ¥ 9.de enero, ¥ 31 da marzo del
2015, respeciivatente:

FPagsares con Netupisa S.A,

Con fechs 23, 30 y-31 de diclembre del 2016, se firman pagarés enire Naturisa 5.A.y
la.Compafita por US$1,621,650 US$1,362,688 y US$1,207, 534, con tasa de interés del

7.50% anual v con venmmlentos al 8 v 13 de enerd, v 31 de marzo del 2017,
respectivamente.

Can fecha 19, 26 ¥ 31 de diciembre del 2014, se firrnan pagarés enfre Naturisa S.A.y
ia Compsfifa por US$628,757, US$86,726 v USS2,543,369, con tasa-de mierés det
7.50% anial y con vencimientos al 2 v § de enero, y 31 de marzo det 2015,
Tespectivarente.

Cottingencias laborzles

Al 31:de diciembre del 20162015, lag contingendias laborales estan representadas de
la siguiente manera:

s 48 (20%5 157} julcios iaborales iniciados durante el afic 2015, que se encusntranen
distintos estados procésales en espera-de Ta consecucion de fos mismes.

ta Administracidn no ha establecido ninguris provisidn en los estadds financieros

precedentes-con relacidn a estos juicios, debido a gue esfos se encuentran en étapa
Infcial,
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¢ 392015 48) julclos faborales niclados en afics anterlores gue se encueniran eh
digtintos estados procesdles en espera de la consecucldn. de ks mismos, ciyva
cuantia asclende @ U8$3,868,415 (2015; USE278,484).

La Administraciin ha consignado US$188,378 {(2015: US$285,710) al Juzgado de
Trabaje por los juicios gntes descritas.

Garantias

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiifa ha entragado en garantias somo respalde.de
sus obligaciones financieras lo siguiente:

instifucion financierd Tio
Banco Bofivarians C.A, Garantfa bancaria 10,850
Banco Bolivariano A, ‘Contrates muiuos 1,000,008
Banco Belivarlang CAA, Hipotecaria 1,454,493
Banco Bolivarizno A Penda industrial 2,187,908
Contréio de prenda con '
Banco Balivariano CA. reserva de domfrilo 208,322
Produbanco SA. Prenda industrial 285,810
5,127,588
EVENTOS SUBSECUENTES

Andlisis-de precios detransferancia

Con fetha 14 de marzo del 2017, los asesores tributarios de Price Waterhouse Coopers
emifen un dictamen prefiminar en iglacidn 2 las operaciones con partes vihculantes
correspondisnte ol ejercicio fiscal 2018 y los resultados prefiminares del irabajo
efecluado donde se estima que no se presentarian ajustes en materia de precios de
transferencia respecto & las operaciones con partes relacionadas que puedan fener un
sfecto significativo en el resultado Hributable del sjercicio fiscal 2016,
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