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Enrique nnnchunu Carvajal
Auditor Jndependiente ;
SC - RNAE-2-311 '

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas
SONGA C.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SONGA C.A. al 31 de diciembre del
2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de los
accionistas y de estado de cambios en la posicién financiera por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de SONGA C.A..
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Al 31 de diciembre del 2000 los estados financieros de la SONGA C.A.
fueron auditados por otro auditor independiente quien emiti6é su opinion sin salvedad en mayo
21 del 2001.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Una auditoria incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la
presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de SONGA C.A. al 31 de diciembre
del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y cambios en la posicion financiera por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
préacticas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Durante el afio 2001, la politica macroeconémica del Gobierno Ecuatoriano generé aumento
en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector empresarial,
desaceleracion de la inflacion y reduccion de los porcentajes en las tasas de interés. Tales
indicadores representan avances importantes hacia la estabilidad econémica del Ecuador,
iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizaciéon. No obstante, la incertidumbre
econdémica se mantiene por la disminucién de las exportaciones, baja cotizacion del precio del
petréleo, atrasos en el proceso de privatizacion de las empresas de distribucion eléctrica y
dificultades en la ejecucion del oleoducto de crudos pesados. El éxito del plan econémico
requerird de importantes decisiones del Gobierno Ecuatoriano, mediante la consolidacion de
acuerdos con los organismos internacionales de crédito, control del gasto publico, e
introduccién de una reforma politica y fiscal, por lo tanto los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Zrcdesa (Norte SAv. 2da. # 310 Telfs.: 387660 - 09742148 - 09742217
Guayaquil - Ceuador
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Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compafiia a partir
de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en

“dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.

~
C.P.A. QUf PAN)JHAI;IA CARVAJAL
SC-RNAE-2-311

Abril 12 del 2002




>

SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS 200 2000

ACTIVOS {Ddlares)
ACTIVO CIRCULANTE
Caja y bancos 81.942,11 5.562,55
Cuentas por Cobrar 3 660.194,22 957.676,07
Inventarios 4 627.447,83 974.847,31
Pagos anticipados 29.776,42 67.232,34
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.399.360,58 2.005.318,27
ACTIVOS FIJOS 5 _
Activos fijos 3.799.272,37 3.656.293,14
Depreciacién acumulada -1.792.950,62 -1.447.964,21
Total 2.006.321,75 2.208.328,93
Activos no depreciables 3.514,57 34,37
TOTAL ACTIVOS FIIOS, NETO 2.009.836,32 2.208.363,30
ACTIVOS DIFERIDOS 6 230.478,06 324.472,54
TOTAL ACTIVOS 3.639.674,96 4.538.154,11
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE :
Obligaciones bancarias 7 1.225.189,62 825.384,89
Cuentas por pagar 8 510.950,99 1.120.133,18
Gastos acumulados por pagar 9 35.951,46 35.751,46
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1.772.092,07 1.981.269,53
PASIVO A LARGO PLAZO 48.000,00
TOTAL PASIVOS 1.772.092,07 2.029.269,53
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10
Capital social 719.234,36 719.234,36
Reserva legal 26,77 26,77
Reserva facultativa 7,07 7,07
Pérdidas acumuladas -965.719,55 -324.417,86
Reserva de capital 2.114.034,24 2.114.034,24
TOTAL PATRIMONIO 1.867.582,89 2.508.884,58
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.639.674,96 4.538.154,11
Ver notas a los estados financieros
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SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
NOTAS 2.001,00 2.000,00

INGRESOS (Délares)
Ventas:
Ventas de Exportacion 18.754.732,28 18.011.888,19
Ventas locales 1.034.713,08 803.905,20
Ingresos Financieros 19.567,43 7.483,33
Ingresos por Copacking 7.490,86 20.486,80
Otros Ingresos 119.592,59 80.008,10
Total 19.936.096,24 18.923.771,62
COSTOS DE VENTA 18.882.272,21 17.810.323,23
UTILIDAD BRUTA OPERACIONAL 1.053.824,03 1.113.448,39
GASTOS
Gastos administrativos:
Sueldo y beneficios sociales 130.194,95 105.240,57
Sumin. Computac. Papeleria y utiles 9.713,12 8.235,03
Telefono e internet ~ 60.547,61 44.863,78
Gastos legales 6.016,74 6.841,41
Gastos de viaje 28.825,86 12.563,50
Contribuciones, Suscripciones, Auditorias 25.801,00 36.518,76
Publicidad 1.101,91 73,12
Comision compra de camaron 10.599,17 14.420,24
Otros gastos 27.301,92 18.453,34
Total 300.102,28 246.209,75
Gastos de Exportacion:
Tramites de exportacion 5.776,28 3.356,32
Inspeccion analisis 31.672,60 17.768,19
Documentos de embarque 3.763,85 5.877,79
Gastos de ventas 476.322,82 412.255,19
Transporte de contenedor 25.162,53 10.948,20
Correo, correspondencia 6.174,20 2.080,15
Total 548.872,28 452.285,84
Gastos financieros 351.534,89 319.520,74
Depreciaciones 349.464,17 304.029,24
Diferencia en cambio 145.152,07 21.829,45
Total 494.616,24 325.858,69
Pérdida neta -641.301,66 -230.426,63
Ver notas a los estados financieros
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SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

CAPITAL RESERVA DE RESERVA

UTILIDADES

RESERVA RSVAx REVAL. REEXPRESIION TOTAL
SOCIAL CAPITAL LEGAL FACULTATIVA PATRIMONIO MONETARIA RETENIDAS PATRIMONIO

Saldo Inicial al 01-Enero-2000 920.872,70 34,27 9,05 522.327,00 254.1'45,82 -94.044,09 1.603.344,75
Utlidad del ejercicio . 0,00
Capitalizacién 0,00
Apropiacién 0,00
Reexpresién . 0,00
Saldo Final al 31-Marzo-200 920.872,70 0,00 34,27 9,05 522.327,00 254.145,82 -94.044,09 1.603.344,75
Ajustes
Nec 17 -201.638,34 -7,50 -1,98 -201.647,82
Indice A 0,00
Indice B 0,00
Neteo de ctas. 211403424 -522.327,00 -254.145,82 52,86 1.337.614,28
Total sucres 719.234,36 2.114.034,24 26,77 7,07 0,00 0,00 -93.991,23 2.739.311,21
Saldo Inicial al 01-Abril-2000 0,00
Pérdida del ejercicio -230.426,63 -230.426,63
Saldo Final al 31-Diciembre-2000 719.234,36 2.114.034,24 26,77 7,07 0,00 0,00 -324.417,86 2.508.884,58
Pérdida del ejercicio -641.301,66 -641.301,66
Capitalizacién -0,03 -0,03
Apropiacién 0,00
Participacién de frabajadores 0,00
Impuesto a la renta 0,00
Saldo Final al 31-Diciembre-2001 719.234,36 2.114.034,24 26,77 7,07 0,00 0,00 -865.719,55 1.867.582,89
Ver notas a los estados financieros

7




-I-II-IIII“IIIIIIII‘.III-IIIIII.I

SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS 2.001,00 2.000.00

FUENTES DE FONDOS (Délares)
De operaciones:

Pérdida del sjercicio -641.301,66 -230.426,63
Més: Gastos que no representaron

desembolso de capital de trabajo:

Depreciaciones y amortizaciones 4 344.986,41 835.441,71

Activos dados de baja 7.426,70

Efecto de conversion 433.210,27
Total -288.888,556 1.038.225,35
APLICACION DE FONDOS
Adquisicién de activos fijos 153.886,13 -2.868.299,09
Aumento en otros activos -93.994 45 2.937.207,76
Pasivos a largo plazo 48.000,00 -55.116,94
Total 107.891,68 13.791,73
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO -396.780,23 13.791 !73
CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO:
Aumento (disminucion) en el activo circulante
Caja y bancos 76.379,56 -17.240,58
Cuentas por cobrar -297.481,85 £678.412,97
Inversiones -8.112,31
Inventarios -347.399,48 401.274,08
Pagos anticipados __~37.455,92 130.351,62
Total -605.957,69 -172.140,16
Aumento (disminucién) en el pasivo circulante:
Obligaciones bancarias 399.804,73 -145.293,07
Cuentas por pagar -609.182,19 305.050,35
Gastos acumulados por pagar 200,00 26.174,64
Total -209.177,46 185.931,92
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO -396,780,23 13.791!76
Ver notas a los estados financieros
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SONGA C.A.

"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SONGA C.A. Es una Compafiia establecida en la ciudad de Guayaquil y constituida el
07 de enero de 1932. Sus operaciones consisten principalmente en el negocio de
camaron en todas sus variedades.

Base de Presentacion.- La Compaifiia mantiene sus registros contables en ddlares de los
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias,
emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de sucres a délares
de los E.U.A. ;moneda de curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del
10 de enero del 2000, en consecuencia los estados financieros por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2001 y 2000 son reportados en dolares de los EU.A..

Gastos_pagados por_anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden
principalmente a primas de seguro, las que son amortizadas en el plazo de vigencia de
las respectivas polizas.

Activos Fijos.- Estdn registrados al costo de adquisicion corregido monetariamente y
por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos
en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US ddlares a la tasa de cambio de S/.25.000
por US$ 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se registran al costo de
adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el
método de linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos,
segun los siguientes porcentajes anuales:

Activos "~ Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres : 10%
Instalaciones 10%
Equipos de computacion 10%
Equipos de seguridad 10%
Embarcaciones 20%
9
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Reserva para jubilacion patronal.- El Cédigo del Trabajo establece la obligacion por
‘parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Compama Al 31 de
diciembre del 2001, los estados financieros no incluyen provision por este concepto
debido a que la administracién considera que por el reducido nimero de empleados
cualquier ajuste por esta provision no seria significativo.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacién de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compailias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de esta cuenta, para propdsitos de capitalizacion, compensacién
o las previstas en caso de devolucién a los socios o accionistas.

Impuesto a la renta- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién, la Compafiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

“

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOSE.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados
en U.S délares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, y consistié en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados
financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00. Los
procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccion monetaria: Aplicada para reconocer la inflacién, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacién de
32.81%. Los efectos de la correccién monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a la
Inflacién — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital” .

- Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basandose en la variacién porcentual, del indice de
devaluacion acumulada y el indice de inflacidon acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las
tasas de inflacién y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado
por Exposicion a la Inflacion — REI™.

Los estados de resultados y de cambios en la posicién financiera por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 1999, no estdn sujetos a los procedimientos
establecidos en dicha norma.

10
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'‘CUENTAS POR COBRAR '

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 incluye principalmente lo siguiente: |

2001 - 2000
(Dolares)
Clientes exteriores 110,226.30 421,751.23
Clientes locales 15,566.74 105,309.39
Cias. Relacionadas 151,003.92 207,948.96
Accionistas 12,668.34 12,668.34
Anticipo de proveedores 245,078.04 163,560.05
Anticipos impuestos 44.043.18 22.994.26
Total 660,194.22 934.232.23
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 representa lo siguiente:
2001 2000
(Doélares)
Productos terminados 432,769.59 834,308.08
Material de Empaque 149,087.30 90,417.09
Suministros 18,467.37 12,856.49
Repuestos y Accesorios 27.123.57 28,033.20
627,447 .83 965,614.86

En transito 9.232.45

-~ Total 627.447.83 974,847.31

ACTIVO F1JO, NETO

Un detalle y movimiento de los activos fijos y depreciaciéon acumulada al y por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

11
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Costo

Saldos al 31 de diciembre

Adiciones (Enero a Marzo en el 2000)
Activos dados de baja

Otros

Ajuste NEC 17

Indice Ay B

Saldo al 30 de marzo

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre

Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre

Adiciones

Activos dados de baja
Ajuste NEC 17
Indice A

Indice B

Saldo al 30 de marzo

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre

Activo fijo, neto

ACTIVOS DIFERIDOS

2001
(Délares) .
3,656,327.51 38,973,305,217
181,530.10 12,848,500
(7,426.70) (32,096,100)
(719.23)
52,089,486,755
33.119.879
91,076,664,251
3,643,100.92
13,226.58
3.802,786.94 3.656,327.51
1,447,964.21 1,130,768,724
348,731.33 26,522,481
(3,744.92)  (335,270,432)
248,394,559
726,754,239
(62,319.809)
1,734,849,762
1,172,844,23
275.119.98

1,792.950.62

2.009.836.32

1,447.964.21

2.208.363.30

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 representa principalmente lo siguiente:

Inversiones

Certificados CORPEI
Software produccion
Diferencia en cambio
Gastos preoperacionales
Otros

Total

2001 2000
(Délares)

1,342.03 49,342.03
118,371.45 103,172.23
16,826.00 35,866.00
65,608.34 87,467.78
22,882.24 37,770.98
5.448.00 10,853.52
230.478.06 324.472.54

12
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Certificados Corpei, representan titulos con vencimientos mensuales del 6 de juhio del

"2008 hasta el 12 de diciembre del 2011 por $124,454.39 de valor nominal adquiridos al

34% promedio de descuento.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 diciembre del 2001 y 2000 Obligaciones bancarias representa lo siguiente:

2001 2000
(Doélares)
Sobregiro bancario 5,189.62 65,384.89

Préstamo con firma:

Banco local al 16% de interés anual (reajuste

bimestral) con vencimiento enero 21 del 2002
(en 2001) y al 18% de interés anual (reajuste

bimestral) con vencimiento enero 21 del 2001
(en 2000) 720,000.00 760,000.00
Préstamos prendarios:

Banco local al 15.5% de interés anual con venci-

miento febrero 5 del 2002 500,000.00
Total - 1,225.189.62 825.384.89

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 cuentas y documentos por pagar representa lo
siguiente:

2001 2000
(Délares)
Proveedores de bienes y servicios 216,500.56 341,468.52
Compaiiias relacionadas 91,529.57 265,182.78
Proveedores de camarén 163,515.41 487,197.36
Interes por pagar 23,455.64 4,122.22
Retenciones 15.949.81 22.162.30
Total 510.950.99 1,120.133.18

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 gastos acumulados por pagar representa lo
siguiente:
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2001 2000

(Dolares)
Participacion utilidades 32,189.40 32,189.40
Beneficios sociales 3.762.06 3.562.06
Total 35.951.46 357514

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social de SONGA C.A. consiste de 80,000
acciones de valor nominal $1.00 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el
10% de su ganancia liquida anual a 1a reserva legal, hasta completar por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada
o utilizada para cubrir perdidas.

Reserva Facultativa
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiiia y puede ser

utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos, etc.

DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Cuentas por Pagos Obligaciones  Pasivos a
cobrar anticipados Bancarias largo plazo

Registros contables ~ 578.586.52  111,384.12 1,220,000.00
Anticipo impuesto - 81,607.70  (81,607.70)

Sobregiros bancarios 5,189.62

Vencimientos corrientes | 1220.00000 (1.220.000.00)

Estados financieros 660,194.22 29.776.42 1,225.189.62
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