Hansen-Holm

Y i

SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En conjunto cor el Infarme de Auditorfa emitido por un. Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Accionistas de )
SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

Oninian:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOCIEDAD NACIOMAL DE
GALAPAGOS CA., que comprenden ios estados de situacion financiera al 31 de
diciernbre del 2018y 2018; y los” correspondientes estades de resuitados. integrales, de
cambios e el patrinonig v de flujos de efective por los anos terminados en esas fechas,

- asf coma &l resurmen de las politicas comables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en‘tados
fos aspectos importantes, la situacitn financiera de SOCIEDAD NACIONAL DE
CALAPAGOS C A al 31 de diciermbre del 2019 y 2018, asi como sus Teésultados v fiujos
de efectivo por 108 afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de [nformacion Financiera - NIIF,

Fundamentec de la cpinién

3. Nuestra .auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionaies de
Auditoria - NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas noerinas se describe con
‘mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion. cort fa auditoria de
los sstados finangieros de nuestro informe.

4. Somos. independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Caontadores emitido por el Consejo de Normas Internacicnales de
Etica para Contadores (JESBA), y hemos cumpfido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de fos estados financieros en Ecuador,

5. Consideramos gue {a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente. para
proparcionar Una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no medifican nuestra opinién.

B. Al 31 de diciemnbre del 2019, [a ‘Compafiia mantiene saldos por cobrar can partes
relacionadas por US$397,889 (2018, US$1,527,235) ¥ por pagar por US$19,268,847
(2018: US$H14,667,822), como s& expone en la Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

7. Al 31 de diciembre del 2019, [a Compania presenta un capital de trabajo negativa de
US8%1.179,4098 (2018: US$498,939),

8. Al 31 de diciembre del 2019, et 20% (2018; 27%:} de sUS INgreses por venta de camaron
dependen de un cliente, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA,
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9, Quersmos llamar [a atencién sobre la Nota 23 EVENTOS SUBSECUENTES de fos
estados financieres, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las
medidas ordenadas a partir del 13 de-marzo del 2020 por ef gobierno ecuatoriano para
contener la propagacion del Covid-19 en ef pais. Nuestra opinién no ¢ontiene saivedades
en refacion con esta situacion: sin embargo, na nos es posible adn establecer con
objetividad los efectos y las cansecuencias en los estados financieros y las operacicones
futuras.

Otra informacién que se presenta en la Junia General Ordinaria

10. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Marzo 16,
2020, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas en fa cual se
presentara informacion por parte de la Administracion, sobre [a que-ésta es respansable,
Esta ofra informacion, a fa fecha de-emision de este informe, no se encuentra.dispornible,
por esta razén, no ha sido sometida @ nuestra revision y ne podemos. manifestar fa
existencia de cengruencia entrer Ja otra informacion que se presentard a la Junta. y los
estados financieros auditados.

11. ‘Nuestra apinién scbre los estados finantcieros no culbire la otra informacién que presenta
la Administracién a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusién que
proporcione - un grado e seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

‘Responsabilidades de fa Administracidn v los Acclonistas en relacion con los estados
financieros

12. La Administracion de |a Compania es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad cori las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, v de contro! interne que: a Adiministracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres -de -errores
importantes debido a fraude o error,

13. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
chrrespanda; los asuntos relacionados con la Compafia en funcionarniento y utilizando
ef principio contabie de negocio en marcha, salvo que fa Administracién tenga |z infencién
de liquidar la Compania o cesar Sus operaciones.

14. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de- presentacion de los
informes financieros de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros (Ver

Anexo)

15, Nuestros objetivos son obtener una seguridad tazonable acerca de si los estados
financieres en su conjuntc estan fibres de errores' materiafes, ya sea por fraude o por
error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonabie
es un alto nivel de seguridad, pero no: es. garantia de que una auditeria realizada de
confonmidad can-Jas Normas internacionales de Auditoria - NIA sierfipre defecte errores
materiales cuando existan. Las equivocacicnes pueden surgir por fraude o error y se
consjdera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente
que. influyan en las decisiones economicas de los usuarios, basadas en los estados
finanhicieros,
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infonnes sobre otros reguenimigntos legales v reglarmentarios

16. Alafechade este informe la Compadiia ha contratado asesores trifutarios independientes
que se encuentran en proceso de analisis del cumplimiento de los principios de plena
competencia para las operaciones de la Compafia con. sus paries relacionadas 2019,
confarme o exige la Administracién  Tributaria, ver Mota 23 EVENTOS
SUBSECUENTES. '

17. Estos estados financieros deben leerse juntamente con jos estados financieros de
Sociedad Nacional de Galdpagos C.A. y Subsidiarias, los cuales se presenfan peér
separado,

18. ElInforme de Cumplimiento Tributario de SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C A,
al 31 de diciembre del 2019, por requerimientddel Servicio de Rentas Interrias, se emite
por separado.

Guayaquil, Ecuadot

 Marzo 18, 2020 b .
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i SC. RNAE ~ 003

Mario A. Hanser-Holm
Matricula €PA G.10.923
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Anexo

Responsabilidades del auditoren relacion cort la auditoria de los estados financierog

Como parte de la auditoria a los estados financieros dé SOCIEDAD NACIONAL DE
GALAPAGOS C.A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
gplicamos &l juicio profesional y mantenerhos una actitud de -escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También;

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en fos estados
financ"erds dfser’i’amos Y, rea!fzamos pmcedimientos d& audz‘to’ria 'que responden &-Bs0s

b_ase-_ para nuestra upmt_on

» Obtenemas unentendimiento del conrel intermo relevante para la auditoria con el fin de
disenar pmced:rmentos de auditoria que searn” aprop{ados en las circunstancias, pero no
cori et proposito de expresar una opinién sobre la eféctividad dsl control interne de 18
Comparia,

» Evaluamos lo adesuado de fas politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables.y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
gventos o condiciones gue puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad:
de i3 Companla para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida basta la fecha de ruestro infortrie de.
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafiia
no pueda continuar:como una empresa en marcha.

= Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y evenfos en Una forma que logre presentacion razoenable. Obteniende
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la irfermmacion financiera de Ia
Compania para expfesar una opinidn sobre los estados financieros.

+ Samos. respengables de |a direccion. supervisidn y ejecucion de la atiditoria de la
Compafiia. Somos los Unicos responsabies de nuestra opinion de auditoria.

» Nos comunicamos con la Administracién deta Compafila en relacién con, enire otras
cosas, el alcance y el momento de realizacidn de I3 auditoria y (08 resultadas
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativag en el tontrol
interna que identificamos durante nuestra auditoria.
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SOCIEDAD NAGIONAL DE GALAPAGOS CA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31,2C19.Y 2018

(Expresados en dolares de E.UA.)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Parfes relacionadas
Inyentarios

Gastos pagddos por anficipade
Activos de opéracion

Total activa corriente

.. Propiedad, instalaciones, maobfliario v equipos,-neto. .

Inversiones permaneries
Partes. relacionadas
Otros activos

Impresto diferido.

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financiefas
Cuentas y'doelirentss por pagar
Partes relacionadas. '
Gastos dcumulados.

Total pasivo corriente:

Otbligacicnes financieras
Otligaciones’por beneficics a los empleados
Impuests diferido

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social -
Aportes para futuras capitalizacienes
Reservas _

Resultades acumulados

Total patrimenia

Total -pasﬁtos y patrimonio

Notas 2019

o~ ) tn

w

11

12
19

13
14

15

13
16

15

20
20

2 B.‘

Ao o

3,089,806
20,439,824
397,889
15,835,879
166,396
1,540,961

. 2018

6,577,903

15,511,321

B.97r1510

163,002

1,369,563

41,470,784

453 148
1,229,606:
1,073,859

204,422

38,093,585

34,120,534

440,131

O,
1,171,380
91,796,

82,525,404

72,838,410

3,958,607
17,361,034
19,268,647

2.021,811

3,199,327
15,103,131
14667822

1,647,183

42:6580,193

14,210,373
2,232,850
63,262

34,617,473

17,130,715
1,851,887

73,070

59,156,678

5,000,000

330 454
1,402,281
16,635,991

53,673,155

5,000,000

330,454 .

981,634
12,850:167

23,368,726

82,525,404

772.825.410

Las notzs 1-23 adjuntas son parte- integrante de los estados. frnancneros

“As sohatd, (v ay,
Ing. Elizabeth Landes
Representants Legal
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SOCIEDAD NAGIONAL DE GALAPAGOS CA

ESTADOS DE RESULTADCS INTEGRALES

DICIEMBRE. 31,2018 Y 2018

{Expresados en dolares-de E.U A

inaresos poractividades ordinarias
Experfacion de camaren 1
Ventalceal de. camardn

Total fngresos por actividadeés ordingrias

Casto-de vertas

Utilidad: bruta

Notas

2019

200,878,501
2,740,445

2018

244,731,592
743,864

303,618,946

(288,778,773)

246,475,556

(232,387,728)

14,840,173

Gt
Gastos de ventas

Gastos de administracidn

Gastos financieros

Total gastos.

Utllidad cperacional

Qiros ingresos, neto 17

Utilidad antes de participacion a frabajadores.
e impuesto a las ganancias.

Participacién a trabajadares 18
implesto a'tas ganancias 18

Utiidad neta del ejercicio

Utilidad por accian bésica s

Tt Comuder
Ing, Elizabeth Landes
Represeritante | egal

{(4,2687.423

(2,043,557

13,107,827

4,478,579y
(1,354,197}

)
(4,31C,119)
)
)

(10,621,089

1,816,751

(8,162,500
3,945 327

1,085,626

6,035,825

(905,373)
{920,481}

5,030,953

(754,643).
1,494 847)

4,209,971

0.03

A

2781,463

0.02

CPA Efiana PEﬁaﬁ A

Contador General’



Saldos:a diciembre 31, 2017

Salario digno
UHilidad neta dai ejercicio

Aprapiacion de.reservalegal.

Saldes a diciembre 31, 2018
Salario-digno. .
Utilidad neta-del ejercicio
Aproplagion de resefva legal

Saldos a diciembre 31, 2010.

SOCIEDAD NACIGNAL DE GALAPAGQS C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
; DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
 (Expresados en dolares de E.UA)
- Resultados acumulados —— s
Aportes Ajustes . Total
e fututas Reservag Reserva . agumuladgspor Resullados  resullados
gocial  capitalizaciones de capital  fransicion NUF  acumulades  acumulados Total
5,000,000 330,454 703,488 2,052,000 207911 7,099731 10,349,651 15383503
| (2,80) (2.807)  (2,801)
2,781,463 2781463 2,781,463
278,146 (278,148) _ (27B,146) 0
5,000,000 330,454 981,634 2,052,009 297,911 10,500,247 ©  12.850 167 19,162,255
(3,500) (B3500)  (3,500)
4,208,977 4,209,571 4,208,971
420,847 (420,647) (420,647) 0
5,000,000 330454 1402281 2,052,000 207,911 :14286,070 16,635,991  23.368 726
Lag notas 1 - mw adjuritas son parie integrante de los estados financisros.

Ing. Elizabeth Landes!
Representante Legal

CPA. Eliaha Pefiaf

Contador General




SOGCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS CA

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 Y2018

{Expresados en dokres de E.UA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OF‘ERAC?ON
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes. para reconciliar la uliidad neta del elercicic: con el efective

neto provisto en actividades de operacion
Depreciacian

impues‘to alas gananmas y partlmpacmn a trabajadores
Aj uste de mventanos

‘A;uste deterloro de mvers;on
Arnnrtizacxon de sEQUros

Intereses por préstamas

Cambios: metos en actives y pasivos
Cuentas.por eobrar

Invientarios

Gastos pagados pcr antn:lpadcs y oftos

Efectwo nete pro\/lstcx en actlwdades de operacicn

FLYJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE [NVERSION:
Adquisician de propiedad, instalaciones, mobiliarioy’ equipos, neto
Transferenczas ventas, bajas y sjustes, neto

Dividendos fecibidos

‘InVErS|ones permanentes

Efectwo netp: (utmzado) en acfividades de inversion

FLUJGS DE EFECTIVO POR ACTIMIDADES DE FENANGEAC}ON
Obligaciones financieras, neto '
Efectivo.rigto {(utitizado) en-act vidades de finansiacion

(Dismindcian) alimenito neto en efectivo
Efeciivo af comienzo det afio

Efective al firal del afio

Las notas 1 ~ 23 adjunfas sori parte integrante de los estados financieros.

|+ b

Ut chetty Comaban

2018 2018
4209971 2,781,463
2,870,112 1,842,854
1,825,854 2,249,490

475,733 -394,845.
181,173 59,544
1,527 131,126
AABIT)
237,141 135037
107,904 126,355
(4,919,269) 1,382,077
{7,045,542) 5,328,982
- (417,936), (791,692}
5,078,973 38,871
2,584 814 13,654,903
(4,129,537). {10,37¢,802)
177,408 - 478,059
20,284 598
{20,000} {15,000}

(3,951,845)

(2.121,067)

(2,121,067}
(3,488 098]
8,577 903

3,088,805

(5.907,145)
(157,119)
(157,179)
3,590, 6:39
2. 987,264

5,577,903

ing. Elizabeth Landes " "GPAwEnana Paﬁaﬁa
Representante Legal Contador-General




SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS CA

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de ELLA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operdcion

La actividad principal de. ia Compafiia es la exportacion de .camarén en todas sus
variedades, elaboracion y observdcidn de ¢rystaceos o moluscos.

La Compafiia se constituyd el 7 de enero de 1932 en fa ciudad de Guayacull 'y fue
inscrita ante el Registro Mercantil el 26 de enerc de 1932

Al 31 de diciembre. del 2019, el 20% (2018: 27%) de sus ingresas. dependen de las
ventas realizadas a un cliente, ver Nota 6, CUENTAS POR COBRAR, y las compras de
camardn a sus relacionadas en un 75% (2018 68%), ver Nota 7. PARTES
RELACICNADAS.

Con fecha 1 de septiermbre del 2017, las compariias Empacadora Champmar S.A. v
Holding Sofd & Sola Sclacciones 5.A., ceden y transfieren 62,500,000 y 62,500,000

acciones ordinanias y nominativas, respectivamente, con un valar nominal de cuatro.

centaves de dolar de los Estados Unidos de América cada una, las cliales reprasentan
el 100% del capital social de SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A., afavor del
Fideicomiso Inmobiliario Mercantil irrevocable de garantia Proparco Songa (112 ¥ 2129,
ver Notas 20, PATRIMONIO vy 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por ef afe terminado el 31 de diciembre del 2018, han sidc

emitidos con la autorizacion-de la Administracion y luego puestos en consideracién de
la Jurta General de Accigristas gue se realizara dentro del plazo de ley, para su

modificacidn yfo- aprobacion definitiva. Los estados financieras al 31 de diciembre del

2018 fueren.aprobados porla. Junta General Universal Qrdinaria de Acclonistas de fecha
29 de marzo de! 2819,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acugrdo con las Normas Internacionales.

de informacion Financiera (NIF Compietas) -emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.06.006 emitida por Ja Superintendencia de Compariias, Vatores y Seguros
{publicado en e! R.O. 94 de! 23.X1.09).

3) Bases de elaburacidn

Los estades financieros han sido preparados en bage al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valer razonable de 1a contraprestacién dada a
cambic de bienes y servicios.



El valor razonable es ef precio gue seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasive en una fransaccion ordenada entre participantes de metcado a la
fecha de medicidn. indeperdienteménte de si dicho:pretid es directamente ubsenrabie
o estimado usando otras técnicas de. valoracian. En {a estimacion del valor razonable de
un active o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pasivo que los paiticipantes de mercade tendrian en cuenta al fijar et precio de dicho
activo o pasive enla fecha de la medicién.

Adicionzslmente, para propdsitos de informaciop finantiera, el valor razonable esta
‘categorizado en los niveles 1,2 v 3, bdsado en al.grado en que los datos de entrada
‘para.fa medicion del valor razonable son observables y la importancia de ilos datos de
entrada para ka medicion daéi valor razonable en su totalidad. Los niveles.de los datos
de entrada se describen a continuacién

» Los datos de enfrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mergados
activos para activos © pasivos idénticos a log: que 1a Compadia puede acceder en
la fecha de |la medicidn.

» Los datos de entrada de nivel 2 sen distintos de fos precios. cotizades incluidos en
el mivel 1 gue son cbservables para los activos o pasives, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada-de nivei 3 son dates de enirada no observables para el-activo
o pasiva.

b) - jmstrumentos financieros

tn instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un active financiero en
una. Compaflia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonic en. otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros san reconecides cuando la Compariia se
convierta en una parte de'las clausulas contractuales dél instrumento.

El efective y los deudores comerciales representan los aglives financieros de la
Compafiia. Para propdsitos de presentacion del estado: de flujos: de efective, la
Compadia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con.condicianes de crédito normales, .y los valores
de los deudores comerciales o tieren intereses. Cuando el crédito se amplia mdés alla
de las condiciones de crédito narmales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa; jos valores.en libros de jos deudores
comercigles: se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediataments en resuitados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamas bancarios representan los pasivos financieros
de:la Compafiia. Los acreedares comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales. y no tienen intereses. Los gastos. porintéreses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método de! intérés efectivo y se incluyen en
log gastos financierps,
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c) Inventarics

Los inventarios se valtan al coste o al valor neto realizable, &l que sea menor. Ef costo
inciuye los costos de compras y produccién aglicando el método de valuacién del costo
promedio, Bl costo de produccién comprende la materia prima, mans de obra directa,
oiros costos directos y gastos .generales de fabricacion y excluye gastos de
financiamignto. El valor nete realizable es e precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los coslos estimados para poner los inventarios en condicidn de
venta y para realizar su comercializacion. Los inventarios por recibir estén valorizados
a su costo especifico de adquisicion. Por las reducciones del valor en libros de los
inventarios a su valor neto realizable, se constituye una provision para desvalerizacion
de os inventarics con carge a (os resultados del ejercicio en el que ocurren tales
reducciones.

d} Propiedad, instalaciones, mobiliario v equipos

Propiedad, instalacionies, mobiliario y equipos se presentan a su valor razonable: Los
costos de mantenimiento y réparaciones menores se cargan a las operaciches del. afio.

La depreciacion de [os activos se registra en los resultados det afio, ulilizando tasas de
depreciacion basadas en ia vida Util estimada de los bienes, siguiendo el meétodo de
linea recta, asl tenemos;

Edificios e instalaciones Z5 afos
Maquinarias y equipos 10 - 25 afios
Vehiculos , 5 anos
Otres 10 afios

e) Impuesto alas ganancias

& gaslo por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto cordents por
pagar y del impuesto diferido. El impuesta comiente por pagar esta basade en la
ganancia fiscal del afio. Ei cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de eritre e calculo sobre Ia refta impanible def ano utilizando la tasa imposifiva para
sociedades del 25%, sobre ja.suma de coeficiertes que constituyen el impueste minimo;
excepto para scciedades cuyos accionistas se encuentran establecides en paraisos
fiscales o regimenes de mener imposicion, sera méximo hasta un 28%.

El irmpuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas come diferencias temporarias). Los. pasivas por impuestos diferidos se
reconocen para todas las difarencias tempoerarias que se espere que incrementan la
ganancia fiscal en el futura. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temgararias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos diferidos se
 miden al importe maximo que, sobre /a base de la ganancia fiscal actual ¢ estimada
futura, es probable que s& recuperen.

El'vaicr en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacien actual de (as
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en &l resultado del
periodo. £l impuesto diferido se caleula segan las {asas impositivas que se gspera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de Jos periodos en los gue se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferides, sobre fa
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pase de las tasas impositivas que hayan sido-aprobadas o cuyo proceso de-aprobacion
esté practicamente terminado-al final del perioda-sobre ef que se informa.

fi  Obligaciones por beneficios a los ampleados

Ei pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta refacionade con lo
establecido por €l gobiema para pagos por laigos periodos de servicio. El gaste yia
otligacidon de la Compania de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de senvicic de log empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacian a revelar de los beneficios a fos
empleados per parte de los empleadores, Los pasivos por los. beneficios post-empieo:
jubilacién patronal y desahucic, son registrados en los resuftados, en base al
carrespandisnte estudio actuarial determinado por un profesional independiente,

£l estidio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables gue determimaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. L‘assupofsiciones actuariales
serdn compatlhies entre: st cuando reflejen las. relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como fa inflacion, tasas de aumerito de los salarios y lasas de déscuento.

Los supuestos actuanale_s utilizados por Logaritmo Cla. Ltda para determinar la
provision presentada en el informe son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 7.52%: 8:21%
Rotacion de personal 12.27% 12.59%
Incremento salarial 3.59% 3.91%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios. 0 més hubieran prestado sus servicios en forma continug o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus emgpleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
correspende en su condicién de afiiados al Instituto Fouatoriano de Seguridad Siocial,
En los: casos de terminacitn de {2 relacion faborg! por desahucio solicitado por el
empleader o par el trabajador, el empleador bonificara @l trabajadar con el 25% des
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los. afios de servicios
prestados a la misma empresa o empieador.

"'g) Paricipacion a trabajadgres

El derecho de los trabajadores al reparto.de la pariicipacion en las utilidades de la -
empresa es calculado sohre las utilidades liquidas obtenidas en ef ejercicic econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida-el total de los ingresos menos el tetal'de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad: liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras. arbitrariedades, en proporcidn al tiempo de servicio
prestado en la ‘empresa duranie el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos fos trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafia reconoce un gasto v un pasivo por paricipacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida: del ejercicio corriente en base a hormas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio,

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleadas a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,
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h) Regonocimiento de ingresos por-aciividades ordigarias

La Compafia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el embargue ha
sido completado v jes documentos han sido dprobados por él Banco Central del Ecuador
para la exportacion, ,

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN { A ESTIMACION

En Ia aplicacion de las politicas de la Compafiia, gue son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién-haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en fa
experiencia de costo histdrico y otros factores que sean cansideradds relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en urimodelo de negocio en marcha.

4. ADMINISTRACION OF RIESGQ FINANCIERD

‘Durante el curso normal de las ¢peraciones, la Compania esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de-administracion de riesgos de la Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compafifa.
La Gerencia Financiera de ja Compahia tiene a su cargo fa administracion de riesgos:
la. cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su. competencia.

by Riesge de tasa de interés

Surge de las. obligaciones financieras. Todas nuestras cperaciones de largo plazo
devengan tasas de interés vaniables, Las def pais vinculado a la TPR o TAR del Banco
Central del Ecuador. Los crédilos locales de corto plazo, 180 dias, se encuentran al
8:89% -anual. La Compafila estd déntro del segmento corporativo con tasas mas
competitivas gracias a nuestra fortaleza financiera y puntual cumplimiento de nuestras
obligaciones. La Compatiia analiza y evalla continuamente estastasas y su impacto en
el fiujo de efectivo, en (as variables macroecondmicas del pais y del mundo.

¢} Riesgos econémicos

E! precio del camaron estd inmerso a precios establecidos por el Minjsierio de
Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca -MAGAP- debido a que SOCIEDAD
NACIONAL DE GALAPAGODS C.A. exporta la mayor parte de su producto {camardn).
Es parello, que.{a venta se ve inmersa ante variantes de fos mercados infernacionales
o que puede ocasionar que €l negocio se vea afectado con precios bajos, sin que e
productor pueda hacer nada al raspecio.
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5. EFECTIVQ

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efeciivo estd compuesto de 1a siguiente manera:

2018 2018
Efeciivo 1,935 1,835
Bancos. 3,087,870 §,575:568
3,089,805 6.577.903

6. CUENTAS POR COBRAR

A131 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar se compans de
la sigulente manera:

Clientes, venta focal y émpacadoras.{1y 18,370,820 413,859,588
impuestos varios (2) ' 1,465,433 1,071,365
Anticipos a proveedores y otros 603,571 480,370

20439824 15,511,321

(1) Al'31de d:cfembre del 2018, inciuye prmcipalmeme cuentas por cobrar a: i) Prime Seafood
Imports Inc. por US$ 2,281,941: y, ii) Zhanjang Guolian Aguatic Products Co Ltd, por USS
4,677,850,

Al 31 de. diciembre del 20‘18 incluye principaimente cuéntas por cabrar & i) China Ctexic
Corporation por US$3,335 086 if) China National Township Enterprises Co. Lid. por
LI8§2, 334, 883; v, iii} Prime Seafood Imports Ine, por US$T,972,964

{2) Al 31dediciembre del 2018, incluye principalmente; i} Anticipa por impuesto alas ganancias

por US$1,715,847..ii) Credito tributario por US3323,701 (2018: USS$506,024),y, iii) Notas de
crédito por devolucxon de Impuesto al Valar Agregado por US$140,018 (2018; US§123,851).

7. PARTES RELACIONADAS

Al'31 de diciembre del 2019 y 2018, &l saldo de las cuentas porcobrar en el corto plazo
con partes refacionadas se forma de la siguente manera:

Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A. 228,747 1,398,156
Transportes Dilc S.A. “Transdilo” 109,702 109,110
Naturisa S A. _ 28,605 352
Camarcnera Lebama S.A. 12,003 4,326
Sal-mos Salinas Mosguinafia S.A. 7.937 5472
Cammardnera Agromarina S.A, 7.728 7,063
Pesalmar S.A. o 1,395
Ofros 3,167 1,371

- A97.889 1527235

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de |as cuentas por cobrar en el largo plaza con
paries relacionadas se compone de la siguiente.ranera:

Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A, (1) 1,729,606
1,229 806
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(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato Marco con Proteings dei
Eeuador Ecuaprotein S A '

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas se forma de ta siguiente manera:

2018 (2) 2018
Naturisa S.A. 7.731,579 8,697,751
Anlani 3.A 2,572 038 748,324
Camaroriera Rio Nilo §.A. 1,565,762 816.310
Camaronera Lebama S.A. 1,310,759 1,230,588
Sold Medina Francisco José 3,210,078 1,170,710
Holding Sola & Sold Solacciones S.A. 1,096,471 756,937
Sal-mos Salinas Mosquinafa S.A. 973,846 598,745
Fesaim_ar- 8.A. 911,355 1,625,048
Camaronera Agromaring S.A. 133,248 829,382
Ctros ' 1,762 613 243 628

19,268 647 14 687 822

(2} VerNota 22 COMPROMISOSY CONTINGENTES,

Durante los afnos 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
sigutentes:

Comprg de camardn _
Naturisa S A 102 527,885 '83.041,800
Langostino 8.A. Lanconor 14,416,916 8 808,527
Camaronera Lebama S.A 17,281,692 13,330,237
Sal-mmos Salinas Mosqguifiafia S.A. 15,579,660 11,039,983
Camaronera Agromarina § A 10,456 481 9,161,150
Camaronera Rio Nilo S.A, 19,682,190 13,447 041
Pesalmar S.A; 8145173 5.515 BRT
Camaronera Bonanza Caboc C A, a 1,794
Préstamos por pagar

Maturisa S.A. D 3,057,480 (3)

(3} Corresponde principalmenie a los pagarés que se firmaron por concepto de compra de
camarén, ver Nota 22, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Pagarés con Nafurisa S.A.

Las transaccicnes antes descritas fueron efechiradas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acusrdo con el principio de ‘plena
compelencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios-se foerma de la siguiente
manera:

Producto termirtado 13,833,520 6,908,628
Material de empaque 1,200,098 923,899
Materiales, suministros y repuestos 743173 867,260
Importaciones en fransito 286 684 314,430
Estimacién de valor neto realizable (1) (14,647) (40,758)
Estimacion por deteriora (1,949} (1,848}

15,835,878 8.971,510
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(1) Al31 de diciembre del 2019 y 20718,.el movimiento-de la-estimacion de valor neto realizable

BS COMo sigue:

Saldo al 31 de diciembre det 2017
Estimacidn del afio

Saldo st 31 de diciembre del 2018
Estimacién del ario

Baja

Saido &-31 de diciembre del 2015

9. ACTIVOS DE OPERACION

(9,013}
L A31.745)
(40.758Y
{13,825}
38736,

(14,647)

Al 31 de diciembre del 2018y 2018, el saldo de activos de.operacion incluye lo siguiente:

2018
Inventario de finas 1,457 002
Inveniario de gavetas 82685
Otros 1,304
1,540,991

2018
1,224,848
143,410

... Ver pagina siguiente Nota 10 PROPIEDAD, INSTALACIONES. MOBILIARIO Y EQUIPOS

NETO,
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13.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciermbre dsf 2019 y 2018, &l saldo de las inversiones permanentes se forma

de la siguiente manera;

%
participacion 2019 2018
Marina del Rey (Mardersy) S.A. 48.00 418,055 423,511
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein 8.A. 14.69 131,126 131,126
S:ON.G.A. (Daliap) Seafoed Co. Lid 100.00 20,000 0
Transporte Dilo 8.A. “Transdiio” £60.00 156,000 15,000
Electroquiil S:A. ¢.01 93 1620
‘Amortizacion por perdida en accianes {131,1265 {131,126}
453148 440,131
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2078, €l saldo de otros activos se forma de la sigujente
manera. . - PSS BLUVES S J =
2019 2018
Anticipo & proveadores (1) 835,563 845,056
Depositos en garantia 237,296 225324

1073859 1,171,380

(1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluye principaimente anficipos entregados. a las
‘compariias Sola Medina & Cia. Lida. por US$208,432 v Naturisa S.A. por LUS3377.848 para
futura compra deterrena. Hasta 2 fecha de emisitn de este informe ho se ha firmade la

escriture. d& promess de compraventa,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones finarcieras se forman de la

siguienie- manera:

2019
Porcidn Porcién
carriente largo plazo Total
Banco Balivariano C.A. {1}
Préstamos kipotecarios sormunes,
posembarque ¥ comerciales con
vencimiento hasta mayo del 2023, cor una
tasa de inferés promedio det 5.50%, 6.80% y
8,00% anual, raspectivamernte 2,800,000 3,716,667 £.316.667
JP Morgan {1)
Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta agosto del 2021, a una tasa de inlerés
promedic. del 2,.41% anual 0 4,200,000 4200000
Proparco S.A. (17 (2)
Préstamos sghbre firmas con vencimienty
hasta mayo del 2025, a una tasa de interés
del 7,.38% anual 1,398,601 0,283,708 7.692 307
3,598 501 14,210,373 18,208,974
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14.

2818

Porcidn Porcién
corriente  largo-plazo Total
Banco Bolivariano C.A. (1}
Préstarnos hipotecarios cormunes,
posemparque - ¥ camerciales con
vericimiento hasta maya del 2073, con ura
tasa de interés promedic del 5.50% y 6.00% _
-anual, respectivemente 1,600,000 5316667 6,916,667

Banco Internacional S.A. {1y

Préstamos sobre firmas con vencimients
hasta marzo del 2021, a una tasa de interes _
del.B.98% anual 10,040 13,082 23122
Banco:de la Produecion Produbanco S.A. {1] '
Préstarmos sobre firmas con vencimiento
hasta julio del 2021, & ung tasa de interés
promedia del 8.97% anyal 50,825 89,428 440,253
JP Mordan, , '
Préstamos sobre firmas con véncimiento
hasta agosto del 2020, a una asa de interés : o '

promedio del 1.80% anual g 3,250,000 3,250,000
Proparca S.A; (1) (2)

Préstamos sobre firmas con vehcimignte
hasta maye del 2025, a una tasa de interés _ § )
promedio del 8.38% anual 1538462 ~ 8481,538 10,000,000

3.199,327 17.130.715 20,330,042

{1) Al 31 dediciemnbre del 2018 v 2018, los préstmos se encuentran garantizados por contratos
de mutuo; prepda con reserva de dominid, hipotecas, prendas irdustriales y garantiss
personales  per dn monw  de US$24.236.076, ver Notas 100 PROPIEDAD

INSTALACIONES, MOBILIARIO. ¥ EQHPOS. NETG y 22. COMPROMISOS Y

CONTINGENTES Garangas financieras.

(2) Ver Nota 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Fideicomiso Inmobiliaric Mercanti
irrevocable de garantia Preparco-Songa{1/2 y 2/3).

CUENTAS ¥ BOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembire del 2019 y 2018, el salde de las cuentas y documentos ipdr pagar se
forma de la siguiente manera;

Proveedores 16,341,756 13.748,310
Otros 574,093 896,681
Impuestos por pagar 445 185 . 460,140

17,361,034 15,103,131
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15, GASTOS ACUMULADOS

18,

Al 31 de dicierare del 2019 y 2018, el salde de jos gastos acumulados se forma de la
‘siguienta manera:

2019
Parficipacion. ~ Dégimg  Décimo. ' Aportes
a tercer’ cugdo Fendode personaly
trahajadores sueldo  suelde  resetva  patronal Otvos ol
Saldo inicial 754,643 73,057 310,807 31487 192,949 284180 1,647,193
Pagos (754,643) (1,009:132) (440,410) (428,794) (2,884.419) (1724092). (7,336,880)
Pravisian 905,374 1,122,002 532,796 432499  2.942.667 1.778,270. _ 7,714,608
Baldo finai 205,374 858927 384293 35,792 261,197 338328 2,021,811
2018
Patticivacidn Décimo Decimma. Apores
a tercer cugte Fendode personaly
trabajaderes sueldo sueldo [esenva  patroral Dirgs Total
‘Saldo fnicial 673,934 65264 281,082 36743 171,556 236937 1,467,516
Pagas (873,984)  (858,022). (391,171) (427.818) (2,468,837) (1498190) (8,317.772)
Pravision 754,643 BB5. 815 420856 429 362 2490230 1,543,403 £,487 449
Salde final . 754 843 73.057 310,807 31487 152 949 284950  1.647.,1893

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De-acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadares que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua ¢ interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacieh gque les
carrespande e su condician de.afiliades al Instituts Ecuateriano de Seguridad Social,

De acuerdo con disposiciones del Cddiga del Trabajo, en log casos de terminacian de
la felacién laborai por desahucio solicitade por el empleador o. por el trabajador, el
empleador penificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion
mehsual por cada Une de los afeos de servicios prestades a la misma empresa o
empleadar.

Al 31 de diciembre del 2018 y. 2078, la Compaiiia tiene registrada una provisién por
dichos conceptos sustentada en un estudio actuariat preparado por un profesional
independiente, el movimiente de 'a provision g5 el siguiente:

Jubifacidn
patronal Desahucio Total
Saldo. al 31 de.diciernbre del. 2017 1,120,868 444 047 1,564,915
Provisién de! afio 221470 173,175 394 645
Pagos efectuados 0 (14718 (114,719)
Ajustes 0 7056 7,065
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,342,338 500 558 1,851, B97
Pravision del afier 904 470 206,204 1,113,674
Pagos efectuacdes 0 (54,780) (94,780).
Reversos (637.941) . D (B37.941)
Salde al 31 de diciembre:del 2019 1,608,867 §23.983 2232850
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17, OTROS-INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, otros ingresos, neto se forman de fa siguiente
manera;

Qtras ventas 264,453 308,587
Yantas de activo fijo. 36,866 467,472
Ingresos varias (1) 1,210,218 215,108
Reembetsos 126 1,794
Intereses ganados. 305,088 92 658

1,818,751 - 1.085.626

(1) Al21 de diciembre del 2018, incluye principalmente; i} Multas: a empleadas por US35334 053
‘{20181 US$192,568); iy Reemboisas per proyecto de emplea juveni por US$243.130, ver
Mot 22. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Convenio de cooperacian para la sjecucién
del proyecta “Empteo joven v, i) Ajustes par trminos de vénta por US3303,810.

18. IMPUESTOQ A LAS GANANCIAS

De acierdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganarncias se
establece en el 18.22% (2018: 22%).

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, la conciliacion entre’ |a utilidad seglin ¢stades
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

| ) 2018 2018
Utilidad antes de paiticipacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias ' 6,035,825 5.030,953
Pariicipacion a trabajadores {805 .373) (754,643)
Gastos no deducibles 873,516 1,588,379
ingresos. gravados 0 652,828
Ingresos exentos (15,304) (91,776)
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos '
exentos 2,280 o
Deducciones (367.028) o
Gastos ingurridos para generar ingresos exentos ' _
.y olros 99 71,419
Utilidad gravable 5724015 6,317,160
Impuesto coftiente 1,042.915 1.389,775
Anticipo minimo determinado 0 1,577,062
Impuesto diferido (122,434  (82,205)

18. IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2019.y 2018, de acuerdo con el métndo del pasivo basado en e
estade de situacién financiera, el impuesto diferido activa es:

2019 2018
Saldo inicial (81,796) 0
Ajuste del afio (112,626) (91,796}
Saldo final, neto (204,422) (91,796)
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20.

21,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el métedo del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el impuesto diferido pasivo es

2018 2018
Saldo inicial 73.07C 83479
Ajuste del afic {9.808) 9.59%
Saldo-final, ‘neto 63,262 73,070

PATRIMONIO

Capital social

Ei capital social susciito y pagada de Ja Compafia es de 125,000,000 acciones
ardingrias ¥ .naminativas de valer nominal de US30.04 cada una,

Transferencias de acciones

Con fecha 1 de sepﬂembre del 2017, las compamas Empacadora Champmar S.A., y
Holding Sola & Sola Solacciones S.A. ceden y transfieren 62,500,000 y 62,500, ODU
acciongs orchnanas y ncmmatwas respeziwamente con un valor nominal de cuatro

) 100% de'i caprtai social de SOCIEDAD NAGIONAL DE GALAPAGOS c A . a favor del

Fideicomiso Inmobiliario Mercanti irrevocable de garantia Proparco Songa (1/2 v 2i2),
ver Nota 22. COMPROMISOS Y GONTINGENTES

Reservas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de las reservas es como sigue:

Reserva legal 1,402,274 981,627
Reserva faculiativa 7 7
Saldo final, neta 1,402:281 981,634

a) Resetva legal

La Ley de Comparifas requiere que por lo'menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta gque ésta como minimo alcance el 50% de! capital social, Esta
reserva no-es disponible para el pago de dividéndos, pero puede destinarse a aumentar
e capital social con la aprobacian.de los accitnisids,

b) Reserva facultativa

Esta reserva es apropiada de las utiidades y es de libre disponibilidad, previa
disposicidn de 3 Junta General de Accionistas de |3 Campafiia

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la utilidad por accion basica por cada scolén comdn
ha sido determinada de la siguiente mansara:
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2019 2018

Utitidad atribuible 4,209,671 2781463
Numero de acciongs en'circulacién 125,000,000 125,060,000
Utiidad por accién basica 0.03 0.02

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

Eigeicomise Inmobiliario Mercantil ifrevocable de garantia Proparco Songa (172 .y 2/2)
Mediante escritura plblica de fecha t de septiembre del 2017, se constittye e
Figelcédmist Inmobiliario Mercantil irrgvocable de garantia Proparce-Songa {1/2: y 212,
ante el Notario Décimo Tertera del cantdn Guayaquil.

E] Fideicomiso tiene por cbjeto que las acciones aportadas por las compafiias

Empacadora Champmar §.A., y Holding Sola & Sold Solaccicnes S.A. por 62.500.000 y

62,500,000 acciores. ordmanas y nominativag respectivamente,.carr un: valmr naminal
de cuatro centavos: de délar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales
representan el 100% del capital social de SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGQS
C A, sirvan cbmo garantia y fuente de-page sesundaria de las otdigaciones contraidas
con So’cieie ‘de- Promotion et de Participation pour la Cooperation Economique
(Froparca) 8.4,

Al 31 de diclembre del 2019, la Compafiia ha realizads desembclsos por US$8,846,154

'{201 8 US$849, B39} en calidad de pago de capital e intereses y mantiens obhgacnones

por pagar por US$7,692,307 (2018: US$10,000 ,000), ver Notas 13. OBLIGACIONES
FINANGIERAS y.20. PATRIMONIO.

La Administracién dei Fideicomisc serd a cargo de la Fiduciaria Mmg Trust Ecuador S.A

Paqar‘és con .Natun"s‘a S.A._

Con fecha 21, 28y 31 de diciembre del 2018; se firman pagarés entre Naturisa S A y
la Compania por US$1,162,170, US$891,992 y US$1,003,318, con tasa de inferés del

-6.50% anual y con vencimientas en ériero.y abril del-2018, respectivamente, ver Nota 7.

PARTES RELACIONADAS.

Ai 31 de di-ciembfe del 2019, los pasivas fueron candelados.

Pagaré con Francisco-Sola

Con fecha 6 de marzo del 2019, se firma pagaré entre Francisco Sola y la Compania
por US$1,170,710, con tasa de inferés dal 7.26% anual y con vencimientos af 5 de
marza del 2020,

Con fecha 7 de septiembre del 2018, se firma pagaré entre Frangisco Scla y la
Compafia por USE1,170,710, con tasa de interés del 7% anual v con-vencimientos al 6
de marzo del 2019

Pagarés con Holding Sola & Sola Solacciones S.A.,

Con fecha 18 de junio, 8 de julio y 15 de septiembre del 2019, se firman pagarés entre
Holding Sola & Sola Solacciones S.A, y la Compania por US$200,000, US$310,658 v
US$555,662, con tasa de interés del 7.25% anual, y ‘con vencimientos al 17 dejunio, 6
de gnero y 16 de marzo del 2020, respectivamente,
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Con fecha 18 de septiembre, 23 de noviembre y 20 de diciembre del 2018, se. firman
pagarés entre Holding Sola & Sola Solacciones S.A, v la Compafia por US$230,000,
UsS$320,118 vy UBSZC0,000, con tfasas de interés del B.5% y 7.28% anual
respectivamente, y con vencimientos al 18 de marzo, 22 de mayo vy 18 de jurio d&l 2019,
respectivaments.

Pagarées con Anlani S.A,

Cor fecha 29 de julio, 8:.de octubre y 19 de diciembre del 2019, se firman pagarés entre
Anlani S.A. y la Compafiia por US$831,038, US$1,242:630 y US$450,000, con tasas de
interés del 7.26% y el 6.50% anual y con vencimientos. el 27 de enero del 2020, 6 de
abril y 20 de enero del 2020. ,

Con fecha 1 de junio y 22 de noviembre del 2018, se firman pagarés entre Anlani S A,y
la Compadia por US$380,890 y LJS5400,000, con tasa de interés del 7.25% anuat y con
vencimienta en enero del 2010,

Paqaré con Camaronera Lebama S.A.

Con fecha 27 de diciembre de! 2019, se firma pagaré entre Camarcnes Lebama S.A. y
la Comipania por US$400,000, con tasa de interés. del 6,50%. anuai y.con vencimiento
en enero dal 2020,

Cor fecha 20 de diciembre del 2018, se finma pagaré entre Camaronea Lebama S.A, v
la Compan]a por tJ8$175,850, con iasa deinterés del 7.25% anual 'y con vencimiento
--en junio del 2018,

Pagarg con Camaronera Rio Nilo §.A. Rionisa

Con fecha 31 de diciembre del 2018, se firma pagaré entre Camaronera Rio Nilo S.A.
Rionilsa y la Compafia por US$45,135, con tasa de ‘interés del 7% anual ¥ con
vencirmiento eri abril de! 2018.

Al 31 de diciembre del 2019, los pasivos fueron cancelados.

Pagaré con Marina del Rey (Marderey) S A

Con fecha 10 de mayo del 2019, se firma pagaré entre Marina del Rey {Marderey} S A
y la Compafia por US$220,000, con tasa de interés del 7.25% anual y con vencimiento
en mayo.del 2020,

Con fecha 28 de diciembre del 2018, se firma pagaré entre Marina del Rey (Marderey)
S.A. y la Compafiia por US$220,000, con tasa de interés del €.50% anual y -con
vencimiento en enero del 2019

Pagarés con Pesalmar S.A,

Can fecha 25 de septiembre y 27 de diciembre del. 2019, se firmas pagarés entre
Pesalmar S.A. 'y la Compafia por US$382 218 v US$100,000, con tasas de interés del
7.25% y 6.50% anual y con vencimiente e 24 de marzo y 9 de enera dei 2020

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se firma pagaré entre Pesalmar S.A. y la Compaiiia

por US$832,219, con tasa de interés del 7.25% anual y con vengimiente en junio del
2018,

25




Pagare con Sal:mos Salinas Mosguifiafia $.A

Can fecha 27 de diclembre del 2019, se firma pagaré entre Sal-mos Salinas Mosguifara
8.A. y fa Compafila por US$200, 000 con tasa de interés del 6.50% anual y con
vengimiento en enera det 2026

Pagaré con Rolani 8.A.

Can fecha 19 de diciembre del 2019, se fima pagaré entre Relani S\A. yta- Compafia
por US$70C,000, con tasa de interés del 6.50% anual y con vencimiento en enero dei
2020,

Pagaré con Transpones Dilo S.A, "Transdilo”

Confecha 1 de octubre del 2018, se firma pagaré entre Transportes Dilo S.A. “Transdilo”
¥ la Companiia por US$454 552, con tasa de interés del 6% anual 'y con vercimiento en
enero del 2023,

Contrate Marco con Proteinas def Ecuader Ecuaprotein S.A.

Con fecha 1 de octubre del 2019, se firma e} instruments de contrato mMarco entre las
companras SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A., Drinzo 8.A., Sociedad de
inversiones FYA S.A.. y quienes en adelante seran refendas como fas “acreedoras’,
Ademas, comparecen 'as companias Proteinas del Ecuadaer Ecuaprotein S.A. como i3
deudora, Gisis S.A., como la adquirients y Aquafeed S.A. de CV., comic [a adquiriente.

Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A., mantiene relaciones comerciales con: Gisls
8.A., y Aquafeed S:A. de GV.. por las cuales les provee y les seguira proveyendo el
producto denominado HLB, v, de ser posible, otros productes. Come consecuentia de
ello, se generara un crédifo a favor de Proteinas def Ecuador Ecuapratein 8 A., del cual

- . se derivan. cuentas por pagar sustentadas en faciuras. Proteinas del Ecuaprotem SA.

solicita:a Gisis S:A,, y Aquafeed S.A. de CV, que, de.los futuros créditos, generados a
partir de la firma de este contrato procedana realizar pagos asus acreedoras a prorrata
de sus porcentajes de acreencias.

El plazo de este contrato serd de un afie a partir-de su suscripcién y se establece su
renovacion-automatica por el plazo.de un afic inds en ¢caso de que ninguna de las partes
envie una comunicacion indicando su intencion de dar por {ferminade &l contratc

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por sobrar a Proteinas del Ecuadar Ecuaprotein
5.A,, asciende-a US$H1,458,353 por concepto de capital mas US$173,734 por intereses.
ver _No,t_as 7. PARTES RELAC}ONADAS '

Pagares con Proteinas del Ecuador Ecuapretein S.A

Con fecha 20 de marzo del 2013, 15 de julio del 2014 v 15 de diciembre dél 2014, se
firman pagarés entre Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A:. 'y Ta Compafiia por
US$1,268,797, con tasa de interés del 5% anual y con vendirhignto en marzo del 2018.

Contrato de construccion de la ampliacian.de la planta

Con fecha 12 de junio del 2017, se firma un contrata Construcciones-y Proyectos MAC
Cia. Ltda. y la Compafiia, pdra que este (itime asuma y gjecute la construecion y
direccién técnica de Ja ampliacion de [a planta.
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El plazo de vigencia de este contrato es de 18 meses contados a partir de la firmg del
presente contrato, es decir, enero del 2018 y el monto de 14 cbra asciende a
US$§9.095,598.

Con fecha 29 de marzo del 2018, la compaiiia. C.ons;truccicﬂes y Proyactos MAC. Cia.
Ltda,, emite &l acta de entrega-recepcidn definitiva da la obra por la construccion del
proyecte de ampliacion por un mento fotal de US$12,362,570.

Al 31 de diciembre del 2019, la Comparia ha realizado desembolsos porUS$t,108 363
(2018 US$3,848.965) en calidad de pago por avance de obra, ver Nota 10.
PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO.

LContrate de construccién de edificacitn de bases y cimientos para tanques de.la. plania
de tratamients de aguas residuales v obras complemeéntarias (PTAR)

Con fecha 22 de noviembre del 2019, se firna un contrato entre Construcciones y
Proyectos MAC Cia. Lida. y fa Compana para gue este Ultimg ‘asuma vy ejecute ia
edificacién de bases y cimientos para tanques de la planta de tratamiento de aguas
residuales y obras cornplemnentarias (PTAR)

El plaze de vigencia del contrato es de 6,165 dias coniades a partir de Ja firmia del
presente contrato, y los montos pactados para la construccion de la obra ascieriden a
US%1,420,297 v por ejecucion.y direccion tecnica a US§142,030.

Al 31 de diciernbre del 2019, |a Compafia ha realizado desembolsas por US$104,283
en.calidad de pagc por avance de obra, ver Nota 10, PROPIEDAD, INSTALACIONES,
MOBILIARIO ¥ EQUIPOS. NETO.

Conltrato de censiruceion para fa provision e hinca de pilotes de hormigen de la planta
de tratamiento de aguas residuales y obras complementarias (PTAR]

Cen fecha 19 de noviembre def 2018, se firma un contrato entre Cipor & Tecna CIPTE
Cl. y la Compafiia, para gise este ditimo asuma y €jeciife grovision € hinca de pilotes
de hormigdn de 13 planta de tratamiento de aguas residuales y obras complementarias
(PTAR).

Ef plaza de vigenrcia del contrato es de 85 dias contados a parir de la firma del presente
cantrato, y el monto pactados de |a obra asciende a US$503 1 98

Al 31 de diciembre del 2019, fa Campafiia ha realizado desembolsos por US$281,791
-en calidad de pago por avance de obra, ver Nata 10. PROPIEDAD, INSTALACIONES,
MOBILIARIO Y EQUIPOS. NETO,

Cortrato de prestacion de servicios de tratamiento’ de aguas residuales v de generacion
de agta reut:hzable

Con fecha 15 de noviembre del 2018, se firma un contrato entre Gestion del Valor y
Soiuciones SL. y Ia compafia, para que este Ultimo asuma y ejecute el servicio de
tratamiente de aguas residuales y de generacion deagua reutilizable.

El periodo de operacion de este contrato es de 180 meses contados a partir de 1a firma
del contrato, es decir, 18 afivs v el monto tota! del provecio asciende & U8§2,173 550,
el cual sera canceladd de manera mensual, una vez que las cbras complementarias al
proyecto estén concluidas, |a compafia Geslion del Valory Soluciones SL., podra inigiar



el periodo de operacion de fa planta, emitiendo un "acta de puesta en operacion’. Al
vencimienio det primer mes de la suscripcion del acla, se iniciaran los pagos mensuales,

Gestion del Valor y Spluciones SL. acuerda con {a Compafia que $e adquiera una
garantia por ef valor de Ja inversian a ejecutar.

Al 31 de diciembre del 2019, ia C‘ompaﬁia no ha realizado desembolsos por éste
concepto:

Convenio de cooperacion para la efecucion del proyesto *Emplec joven”

Con fecha 17 de diciembre del 2018, se firma el convenio de cooperacion entre el
Ministerio dei Trabajc v la Compafiia, para la ejecucion del proyecto *Empleo joven®, el
cual tieme como objeto incentivar accidnes conjuntas enfre “Emplec joven™ y la
Compafia, para repotenciar la contratacién indefinida. regulada por el Cédigo del
Trabajo y asi lograr mas plazas de emples para idvenes de 18 a 26 afos de edad, a
fraves de icentivos econdmicos estatales entregados al sector privado.

El presente convenio tendrd una duracidn hasia el afio 2022 y padra ser renovada
automaticarmente bajo las mismas condiciones. si el plazo del proyecto de “Efnpleo
jeven™se ampliare,

Al 31 de diciembre del 2018, 1a Campafiia ha recibido reembolsos por US$243,1.30 en
calidad de incentives ecoriomicos, ver Nota 17, OTROS INGRESOS, NETO.

' Contingenclas laborales

Al 31 de diciembre del 2019, las contingencias laborales. estan representadas de la
siguiente manera:

* 41(2018: 7) juicios |laborafes iniciados durante afios anft'eriores,_ que se encuentran en
distintos estados procesales en espera de ia consecucion de los mismos.

La Administracion no ha establecidd ninguna provision en los estados finarcieros
precedentes con relacién a estos juicios, debido a que estos se encuentran en etapa
inicial.

¢« 5 (2018 9) juicios laberales iniciades en afos apteriores gue se encuenttan en
distintos estadeos procesales en espera de la consecucién de los mismas, cuya
cuantia asclende US$250,444 (2018: U§$352,291).

La Administracién ha consignado US$97,056 (2018 US$130,429), a1 Juzgado de
Trabajo porlos juicios antes descritos.

Determinacion tributaria

Al 31 de diciembre del 2019, existe una contingencia con el Servicio de Rentas Internas,
refacionada a la determinacion del ejercicie economico 2016, sus asesores tributarics
preven un fallo favorable a favor de la Compafia.

Garantias financieras

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia ha entregado en garantias coma
respalde de sus obligaciones financieras lo giguente:
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[nstitucion financiera Jipo 2019 2018
Barnico Bolivariane C.A. Penda industrial 6,212 149 8,212 148
Banco Bolivariano C AL Stan by 2,173,000 ¢
Bahnco de Ja Produccion '
Produbanco S.A, Prenda industrial 0 295,280
Banco Internacional S.A. Garantia bancaria _ @ 1,728,647
Proparco S.A. Hipotecaria 18,000,000 16,000,000
- 24 385 148 24 236 076
EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta [a fecha de emisidn de estos estados fidancleras (Marzo 18, 2020) fAo se
prodiujeron eventos, en 12 opinién de la Administracién: de la Compafita, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue ne hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por las situaciones que se describen a
continuacion.

Analisis de precios de transferencia

El 21 de febrero del 2020, ios asesores tribUtarios independientes emitieron una

comunicacicrt en relacion a las: operaciones de la Compafia con pares vinculadas
correspondientes al ejercicio fiscal 2019 en la que-elios estiman gue no se pressntaran

‘ajustes sobre este aspecto que puedan tener un efecto significativo en el resultado

tributable det ejercicio fiscal 2018,

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhdnom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus {Covid-19), que
fue notificado por primera vez en Wuhan {China) el 31 de diciembre del 2019, coma una
pandemia; es decir, como Una enfermedad epldémica que sa extiende en varios paises
del mundo de manera simultanea Esta detlaracion ha motivade que desde ese dia los
gobiernas alrededer del mundo. tomen medidas que restringen {a movilidad de las
persopas en las ciudades, regiones y paises. para cdntenerta, que afectan a todas las

-actividades ecgnomicas. No es posibie ain establecer los efectos y consecuencias de

estas. medidas en la posnc;lon financiera 'y resultados de operacion futures de (8
Compama por [o tarto, los estados financieros:a fos que se ref" ere esta nota deben ser

leidos tomatdo en cuenta estas circunstancias.
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