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SOCIEDRAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

Estados Financisros
Al 31 de Diciembre dei 2017 y 2016
En conjunio con & informe 8e Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los-Accionistas de )
SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A

Cioinidn

1. Hemos auditado ios estados financierce adiuntos de SOCIEDAD NACIONAL DE
GALAPAGOS C.A., gue comprenden los esiados de situacion financiera al 31 da
diclembre del 2017 v 2018, v los comespondientes estados de resuliados integrales,
cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas,
asi como el resumnen de las politicas contables significativas y otras notas aclaraiorias

2. BEn nuesira opinidn, fos esiados financierss adiuntos presentan razonablemente, en
todos los aspeclos importantes, 1a situacidn financiera de SCTIEDAD NACIONAL DE
GALAPAGOS C.A. al 31 de diciembre del 2017 y 2018, asi como sus resultados y flujos
de =fectivo por los afios terminados en esas fechas, de cenformidad con Normas
Internacionales de informacion Financgiara - NHF,

Fundamenio de ta ooinidn

3. Nuestra auditoria fue efectusda de conformidad con las Normas Infernacionates de
Auditoria - NIA. Nuestra respensabilidad de zouerde con dichas normas se describe con
mas detalle en Ja ssccidn Responsabilidades del avdltor an relacion con i auditor(a de
{os estados financieros de nuestre informe,

4 Somos independientes de la Compafiia de conformidad son los recuerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitide por e Consejo de Normas Internacionalss de
—tica pars Contadores (IESBA). v hemas cumiplido con nuestras otras responsabilidades
élicas gue son aplicables a nuestrs auditoria de los estades financieros en Esuador

o

Considerames que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido ss suficients parg
proporcionar una base razenable para nuestra opinidn,

Asuntos de énfasis

Los siguienias asunies de énfasis no modifican nuestra opinidn:

6. Al 31 de diciembre del 2017, lg Compafiia mantiene saldos por cobrar con parles
retacionadas por USS1.346.934 (2016: US$1.084,650) en el corte plazo y USST (2018:
USE328,688) en'el largo plazo, respectivamente: v, por pagar por US$20,225,693 (2018;
U8$12,528.857), como se expone en la Nota 7, PARTES RELACIONADAS.
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7. Al 31 de diciembre del 2017, 2 Compafila presenta un capital de trabajo negativo de
USS$2,144,907 (2018 US84,068,703).

8. Al31 de diciembre del 2017, el 47% (2016: 56%} de sus ingresos por venta de camaran
dependen de un cliente, var Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

Responsahilidades de [z Adminisiracién v los Accioristas en relecidén con los estados
financigros

8. La Administracién ds Iz Cormmpaiiia es responsable de la praparacion y presentacion fiel
de esios estados financiercs adjunios de conformidad con lzs Normas Internacionaies
de Informacion Financiera - NIIF, v de contro! interns que la Administracidn congidere
necesaric para permitir fa preparacidn de esiados financiercs livres de errores
imporiantes debido a fraude o error.

10, En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar [a capacidad de la Compafia de continuar comg negogio en marcha, revelande,
segln corresponda, ios asuntos refacionzados con fa Companiia en funcionamiento v
utilizando el principio contable de negocic en marcha, salva que la Administracién tenga
I3 intencion de liguidar 1s Compadia o cesar sus operacionses,

11. Los Accionisias son responsables de supervisar gf proceso de presentacion de los
informes financieros de ta Compafila.

Responsabiidades del suditor an relacion son la auditoria de fog estados financieros (Ver
Anazol

12, Nusstros objetives son obtener una seguridad razonable acerca de st log astados
financierns en su conjunto estan fibres de errores materiales, ya sea por fraude o por
srror, ¥ emitlun infofme de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alio nivel de seguridad, perc no es garantiz de gue una auditoria realizada de
conformidad con las Normas [nternacioneiss de Auditoria - NiA siempre detscte errores
materiales cuands existan. Las equivocacionss pusdern surgir por fraude ¢ error y se
considera malerlal st individualmenie o en su conjunto, puede esperarse

razenablements que influyan &n {as decisiones econdmicas de los usuarios, bhasadas en
ing estados financieres.

Informes scbre otres reguerimisnios legales v reglamentarnios

13. €l informe de Cumplimiento Tributaric de SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS
C.A., al 31 de diciembre de! 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas internas, se
emite por separado,

14, Estos estados financieros deben leerse juntamente con los estados financieros de

Sociedad Nacional de Galdpagos C.A. y Subsidiarias, ios cuales se presentan por
separado.
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15. A ia fecha de este informe la Compafila ha contratado a la firma PWC Asesores
Empresarizles Cia. Lida, quienesse encuentran-en proceso de analisis del cumplimiento
de los prihcipids de plena competencia gor las operaciones con partes relacionadas
2017, conforme lo exige la Administracion Tributaria, ver Nota 23 EVENTOS
SUBSECUEN‘FES
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Anexo

Responsabilidades del audior en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Coro parie de lz guditorfa a los astados financieros SOCIEDAD NACIOMAL DE
GALAPAGOS C.A de conformidad oon tas Normag Internacionales de Auditoria - dNiA,
spiicemos el juicia profesional y mantenemss una actiiug de escepticismo prefesional
cdurante toda ia auditoria, También:

s ldeniificames y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados
firancieros, disenamos v, realizamos procedimientos de auditoria gque responden a
8808 riesgos, obtenemos evidencia de asuditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

v  Obtenemos un entendimienty del contre! interns relevante para |2 auditeria con el fin
de disenar procedimientss de auditoriz que seatt apropiades en lag clrcunsiancias,
pero no con &l proposite de expresar uns opinidn sobre la efectividad del control interno
de fa Compariia.

«  Ewaluamos lo adecusdo de les politices contables utlizadas y la razonabiidad de las
astimaciongs contables y revslacicnes relacionadas sfectuadas por la Administracion.

= Concluimos sobre & uso adecuado por ia Adminisiracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a ia evidencia de auddoria obtenida, si existen ¢ no relacienes con
gventos ¢ condicienes que puedan proyestar una duda importanie sobre la capacidad
de la Compania para continuar como negocico en marcha, Nuesfras conciusionss se
basan en 2 evidencis de auditoria obtenida hasta fa fecha de nusstro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futures o condiciones pueden causar que la Compania
no pueda continuar coma una empresa en marcha.

¢ Evaluamos la pregentacion, esiructura v conlemdo de los estados finantiercs
insluyendo las revelaciones, y si los estados financiercs represantan lag operaciones
subyacentes vy evenios en una forma que igre presentacidn razonable. Obigniendo
suficiente evidentia apropiada de auditoria respacto de fa informacidn financiera de ig
Cormpafia para expresar una opinidn sobre fos estados financieres,

+ Somos responsabies de la direccion, supervision y ejecucién de la auditoria de la
Companiz. Somos los Unicos responssbles de nuestra opinién de auditoria,

¢ Nos comunicamos con la Administracion de la Compafia en relacion con, ertre otras
cosas, en €l alcance y el momenio de realizacion de I3 auditoriz v los resuliades
importantes de la suditeria, incluidas posibles deficiencias significativas en i control
interno que identificamas duranie nuestra auditoria.



SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS CA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2037 Y 2016

(Expresados en dflares de EUA)

ACTIWVOE

Efectiva

Cuentas por cobrar

Paries refacionadas
Inventarios

(astos pagados por anticipadn
Actives de operacion

Total activo corrients

Propiedad, instalaciones, mobiliario v equipos, neto

Inversiones permaneniss
Partes retacionadas
Yros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas y documentios por pager
Partes relacicnadas

Gastos asumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios a los empleados
impuesio diferide

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal y facultativa
Resultedos acumuiados

Total patrimonio

Total pasivos y pairimonio

Notas 2017 2018
5 2,887 264 1437127
S 17073700 1367208
7 1,348 834 1.084.850
8 14,380,036 8,681,49%
135.037 138,724
o 1086580 __ 992099
35,688,551 Z6.004.207
G 28,861,480 17.920.110
11 533,108 853,418
7 _ 0 328,668
12 B25873 858763
57,302.810 45676.363
13 10,323.78% 10,841,782
14 7,147,303 £ 875 5803
7 20.225.6883 12,525,857
15 1467576 1,721,948
38,134,458 30.073.100
13 10,163,365 737238
16 1,584 915 1,353 891
19 53,479 80,328
50.926.217 31,724,583
20 5,000,000 5,000,000
20 330,454 330,454
20 703,488 480,309
20 10348551 8,161,047
18 383,592 13.551 810
67.300.810 45876353

Las notas 1 - 23 adjuntas son parte integrants de los estados financieros.

Ca"u ix.,_L_u., Yoot
Ing. Elizabeth Landes
Representante Legal

L RIS
C.P.A. Galud Anchundia

Centador General



SOCIEDAD NACIONAL DE CALAPAGOS CA.

ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017.Y 2018

(Expresados-en dblares de EUA.)

Notas

Ingresas por actividades ordinariag

Exporfacion de camaran 1
Vanta local ge camartn

Total ingresos por actividades ordinarias

Costo de vemtys

Utilidad bra

Gasgtos

Bastos de venias

Gastos de adminisiracidn

Gastos financieros

Totel gastes

Utitidad operacional

Otros ingresos, neto 17

Lisilidad antes de participacion 4 trabalpdores
e impuesto-g las ganancias

Participacion a irabajadores 18
Impuesto a las ganancias 18

Utilidad neta del ejercicio

UHilidad por accion bésics 2%

2047 2018
228,917,298 202,747,329
§38.578 1,213.816
220,555,876 203,851,145
(2158,359,655)  _(192.450,405)
11,166,220 11,510,740
(2.804,536) {2.540,970;
{3,321,484) {3.833,277)
{1.248,552) (1,512,014
(7.374.572} {7.886,251}
3,821,648 3,524,478
671.542 865,681
4,453250 4,390,140
{673,993} (858,521}
{1,381.847) {1,353 396}
2,437 450 2.378.223
0.02 0.02

Las notas 1 - 23 adjuntas son parte integrante de los estados fingnoieros.
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ing. Elizabeth Lendas
Represeniante Legaf

I

C.P A, Galud Anchundia
Cantadar General
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SOCIEDALD NACIONAL DE GALAPAGOS TA,

ESTADOS DE FLLJOS DE EFECTIVE

CICIEMBRE 31, 2017 Y 2048

(Exprassgos en dolares de & U AL

2017 2018
ELUJOS BE EFECTIVD POR ACTIVIDAGES DE OPERACION:
Utilicad neta del gjerticio 2437450 2378223
Awsies para regoncifiar la wiilidad neta del glercicio con el efactive
neto provisto en agtividades ds operadidn

Depreciacidn 1,686,135 1,380,518
impuesto a lgs ganancias y participacion g trabajadores 2,055 840 2.011,817
Ohligaciones por beneficios a ios trabajadores 291,118 283,533
Ajuste por VRNR 10,982 70,704}
Ajuste de inventarios 3800 3202
Ajuste deteriorp de inversion 148,820 80,082
Oros ingresss 5825 0
Cambios netos en sctives v pasivos

Cuentas por cobrar {3,467.1858) 1,350,352
Invertarics {5.726.236) {800,214}
Sastos pagados por anbicipados y clros {58,698} 198 545
Cusntas gor pagar y oiros _ 7437755 {18,817
Efectivo netc provisto en actividades de operacidn 4881775 6,858,037

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicién de propiedad, instalaciones, mebiliario y equipos, nete {12,805,827) (4,736,204}

Ventzs, bajas y ajustes, nete 178.422 34,701
Inversionss parmanentes 7734 15.235)
Efectivo neto (utiizado) en actividades da inversion {12,719,771} {4.846.738)
FLUJOS DE FFECTIVD POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones finandieras, neto 8.408,133 {3,571.218}
Efective neto provisto {utiizado) en actividades de financiacion 408133 {3.571.218)
Aumento (disminugiéng neto en efective 1,550,137 (1.258.917
Efectivo al comienzo del adfo 1437127 2.8¢7.044
Efectivo af final del afio 2,987 284 1437 127

Las notas 1 - 23 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

- r

an § iauhd, B ) | ey
ing. Efizabeth Landes C.P.A. Galud Anchundia
Representanie Lenal Contador Generat



SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGCS C A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 20186

{Expresadas en délares de E.UAL

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad principal de la Compadia gs la exporiacidn de camardn en todss sus
varledades. elaboracidn y observacion de crustaceos o maoluscos.

La Compariia se constituye o1 7 de enerc de 1932 en i3 ciudad de Guayagull y fue
inscrita ante el Registro Mercantil el 26 de enero de 1832,

Al 31 de diciembre del 2017, el 47% (2016. 56%) de sus ingrescs dependen de las
vemigs realizades a un cliente, ver Nota 6. CUENTAS POR COERAR. vy las compras de
camardn g sus relacionadas en un 71% (2016; 67%), ver Nota 7. PARTES
RELACIONADAS,

Con fecha 1 de septiembre del 2017, las compafiias Empacadora Champmar S A | ¥
Holding Scid & Solz Accionas S.A, ceden vy transheren 62,500,000 v 82,500.000
centavos de ddlares de los Estados Unidos de América cada una, las cuales representan
el 100% del capital secial de SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.. a favor del
Fideicomiso Mercantil irrevocabie de garantia Proparco Scnga (1/2 y 2/2), ver Nota 22,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Los sstades financieres por gl afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacidn de la Administracidn ¥ luego puestes en consideracion de
ta Junta General de Accionistas que se realizara denito del plezo de ey, pam su
miodificacién vo aprebacidn definifiva. Los estados financiercs al 31 de diciembrg del
2016 fueron aprobados porla Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de fecha
24 de marzo dal 2017,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de scuerdo con las Narmas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Conlabilidad (IASB), de conformidad con fa  Resolucién
SC.05.6G.09.008 emitide por la Superintendencia de Compahias, Velores y Seguros
{publicade en el R.C. 94 de! 23.X11.08).

2) Bases de elaboracidn

L?s estados financieros han side preparados en base al costo histdrico. £l costo
mstaz‘fco esta generalmente basade enel valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes v servicies.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes de mercade a i1a
fecha de medicién, independientemente de s dicho precio es directamente observable



o estimado usando clras tecnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonabls de
un activo o pasive, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasive que fos participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar & precio de dicho
activo 0 pasive en la fecha de la medicién.

Adicionalmerite, parz propdsitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en e grads ¢n que los datos de enfrada
para ia medicidn del valor razonable son obsetvables y ia importancia de los datos de
enfrada pars la medicidn del valor rezonable en su totalidad. Los niveles de los dalos
de enirada se describen a continuacidn:

= Los detos de entrada de nivel 1 son precics cotizados [sin ajustar) en mercados

activos para activos o pasivos idénticos 2 los que la Compafta puede acceder en
ia focha de la medicidn.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintes de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 gue son observables para los activos ¢ pasivos, directa o indireciamente.

¢ Los datos de enirads de nivel 3 son datos de entrata no observables para el activo
o pasivo,

B  instrumentos financleres

Un insirumento financiero es cualquier contrate que dé lugar a un astivo financiero en
una Compafilz y a un pasive financiere o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconceidos cuande la Compafiia se
convierta en una parie de las clédusulas confraciuales del instrumeanto.

El efectivo v los deudores comerciales representan los activos financieras de la
Compafia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efeclivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

l.a mayoria de ias vaentas se redlizan con condiciones de crédito normales, v los valores
de los deudores comerciales ne Henen intereses, Cuando el grédils se amplia mas ghd
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comercizies se miden
al costo amortizado utilizande ef método de interés efactivo.

Al final de cada periodo sobre el gque se informa, los valores en fibros de tos deudores
comerciales se revisan para deterrminar st existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acresdores comerciales y présiamos bancarios representan los pasivos financieros
de = Compafiia. Los acreedores comerciales son obfigaciones basadss en condiciones
de crédito normales y no tienan intereses. Los gastos por intereses de [os préstamos
bancarios se reconocen sobire la base del meétodo del interés efectivo y s& incluyen en
los gastos financieros.

¢ Inventariosg

Los inventarics se valGan al costo o al vaior neto realizable, el que sea menor. Bl coste
incluye los costos de compras y produceidn aplicande el método de valuacion del costo
promedio. El costo de produccidon comprende la materia prima. mano de cbra directa,
otros costos direclos y gastos generales de fabricacion vy excluye gastos de
financiamiento. &l valor neto realizable es s precio de venta estimado en el curso normal



def negocic, menos los costos estimades para poner los inventarios en condicion de
venta y para realizar su comercializacion. Leos inventarios por recibir estan valorizados
a su coslo especificoe de adnulsicién, Por las reducciones det valor en libros de ios
inventarios a su valer neto réalizable. se constituye una provision para desvalorizacion
de los inventarids con cargo a los resullados del ejervicio en el que ocurren tales
radutciones,

-d} Propiedad instalacioness. mobiliaric v eguipes

Propiedad, inst.aiacioaes, mebifiario vy equipos se presentan a su valor razpnable. Los
costos de mantenimiento y reparaciones mengres se cargan a Jas operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio. utiizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Ot estimada de los bienes, siguiendo el meétode de
linga recta, asi {enemos.

Edificics 2 instalaciones 25 anos
Maguinarias v equipos 10 - 25 afics
Vehiculos 5 afios

e} lmpuesto 3 {as ganancias

E! gasto por impuesto a las ganancias representa 'a suma del impussto corriente por
pagar y del impuesto diferido, E! impuesto corriente por pagar estd basado en s
ganancia fiscal det aflo. Ef cargo por impuests 2 las ganancias corriente seré el mayor
de entrs gl calculo sobre ia rents imponible del afio utilizande la tzsa impositiva pare
sociedadas del 22%, sobre fa suma de coeficlentes gue constituyen et tmpuesto minimo,
exceplo para sociedades cuyos scrionistas se eéncuentran estabiecidos en paraises
fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 25%.

Erimpuesto diferideo se reconofe g partir de las difsrenicias entre los impories en libros
de las achvos y pasivos en [os estados financieros v sus bases fiscales corraspondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconpcen para todas las diferencias femporarias que se gspere que incrementan 1a
genancia fiscal enel futurg, Los activos por impuestos diferidos se recehocen pars fodas
las diferencias temporarias que se espere gue raduzcan Iz ganancia fiscal en el future,
y cuaiquier pérdida o crédito fiscal no wilizado, Los activos por impuestos diferidos se

miden & importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual ¢ estimadsa
futura, es probable que se resuperen.

Elvalor en libros neto de los activos y pasives por impuestos diferides se revisa en cada
fecha sobre ia que se informa y se ajusta para refiejar la eveluacidn actual de las
ganancias y pérdidas fiscales fuluras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultade del
periodo. El impuesto diferide se calcula segun las tasas impositivas que sg espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodes en los que se gspera realizar el
activo por impuestes diferides o cancelar ef pasivo par impuestos diferidos, sobre 12
base de ias tasas impositivas que hayan sido aprobadas © cuye proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del pefiodo sobre el gue se informa.

fy  Obligaciones por beneficios a los empleados

£l pasive por obligaciones por beneficies a los smipleados estd relacionado can lo
establecido por ef goblerno para pagos por largos periodos de servicic, El gasto v Ia
obligacién de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.



La NIC 19 espacifics la contabilidad e informacidn g revelar de fos beneficios a ios
empleados por parte de Jos empleadores. Los pasivos por los beheficios post-emplea:
jubllacién patronal y desahucio, son registrados en los resultades, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se reslizz en base g supuestos actuzriales. Las suposiciones
actuarigles constituyen las mejores estimaciones scbre ias variables que determinaran
gl custe final de proporcionar los beneficios post-emples. Las suposiciones actuariales
serdn compatibles entre sl cuando refieien las relaciones econdmicas existentes entre
faciores fales como la inflacitn, tasas de sumenit de los salarieos y asas de descuento,

Los supuesios actuarizles utifizados por Logaritmo Cia. Lida. para determinar ia
provisidn presentads en ¢l informe son lag siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8:21%
Rotacion de personal 2.23% 2.20%
incramento salarial 397% 3.85%

De acuerdo con disposicionss del Codigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afnos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrdriypida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin periuvicic de {a jubilacidn que les
¢corresponde en su condicién de afiiados &l Instituto Ecusgtoriano de Seguridad Social.
£n los casos de terminacién de ia relacion jaboral por desahucia soliciiado por el
smpleador o por el trzbajador, e empleador bonificara al trabajador con af 28% del
squivalente 2 la Qfima remuneracidn mensual por cada un¢ de los afios de servicios
prestados a la misma empress o empleador,

g} Paricipacidn a trabaiadares

E! derecha de los trabajadores ai reparto de iz padicipacidon en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las ulilidades liquidas oblenidas en el ejercicio econdmico;
gebiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de ia utiidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcidn al fiempo de servicio
prestado en la empresa durante &l ejgrcicic econdmico: 10% {dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% {una tercera parte) restante
serd entregade al trabajador en proporcidn a sus cargas famifiares.

La Compafia reconoce un gasic y un pasive por pariicipacion a trabajadores del 15%
de la utilidad Hguida del elercicin corriente ey base a normas. legales; por lo tanic, se
provisionan estos valores al clerre del gjercicio.

El reconocimiento, medicion v presentacidn de este beneficic a los trabajadores, son
tratades come un beneficio a los empieados a corte plazo. de acuerdo con la NiC 19

ny  Reconocimiente de ingresos por actividades ordingrias

La Compafiia reconnce fos ingresos por actividades ordinarias cuande el embarque ha
sido completado y los documentos han sido aprobados por el Banco Central de} Ecuador
para {a exportacion.



3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En ia apiicacidn de las politicas de la Compafila, que son descritas en {2 Nota 2, se
reguiere que la Administracion haga juicios, estimacienes y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos, Lag estimaciones y supuestos asuciados estan basados en la
gxperiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Log
resultados actuales pueden diferir de dichas eslimaciones. Las estimationes vy los
sunuesias subyacentes son revisados en yn.modelo de negogio en marche,

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERG

Durante ot curss normal de las operaciones, la Compadia esta expuesta a vna venedad
de rigsgos financiercs. i programa de administracion de riesgos de 1a Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio fingnciero de la Compadia.
La Gerencia Financiera de ia Compafifa tieng 2 su carge ia adminisiracién de rigsgos,
la cual identifica. evalla y mitiga los riesgos financieros.

a1 Riesge de precios

La Compafila estd expuesta a riesgos comercizles provenientes de cambios en los
precios de su competencia,

b) Riesgo de tasa de interés

Surge de las obligaciones financieras. Todas nussiras eoperasiones de largo plazo
devengan fasas de interés variables. Las del pals vinculado a 12 TPR o TAR del Banco
Central del Ecuador. Los créditos locales de corfo plazo. 180 dias, se encuentran al
B.8Y% anual La Compafiia estd denirc del segmento corporativo con tasas mas
competitivas gracias a nuestra fortaleza financiers y puntual cumplimignto de nuestras
cbligaciones. La Compafiia analiza y svalla continuamente estas tasas y su impacte en
el flujo de efective, en las vardables macroecondmicas del pais v del mundo.

¢} Rizsges econdmicos

El precic del camardn esta inmerso a precios establecidos por &l Minjsterio de
Agriculture, Ganaderia, Acuacutiura y Pesca -MAGAP- debide a que Sociedad Nacional
de Galdpages C.A expotia la mayor parte de su producto {camaron), Es por ello, que
fa venita se ve inmersa anle vanantes de los mercados internacionales lo gque Puede
ocasionar que el negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el productor pueda
hacer nada gl réspacto,

5 EFECTIVG

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo estd compuasto de g siguiente manera:

2017 2018
Efectiva 3,835 2,735
Bancos - 2.883.429




8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de ias cuentas por cobrar se compone de
la giguiente maners;

2017 2018

Clientes, venta focal y empacadoras (15 15,314 488 12,824,927
Impuestos varos 1,310,845 703,465
Anticipos proveedores y otros 445,368 143,806

17,873,700 13,672,208

{9) Al31 de diciernbre def 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Seafood Trading
Corporation par US$4,703.574 {2016: USS3 788, 111); i) Prime Seafocd Imports Inc. por
LF882,203,150 L2016 U8354.048, 711y, 1ii} Thina Nationa! Townshin Enterprises Carporation
por US32.218.893 2018 US31,185,478) v, W) China Textite Industnz! Corporation por
UE51.2668.200.

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, =l salds de tas cuentas por cobrar § por pagar en
el corto plazo con partes relacionadas se forma de 1a siguiente manerar

2017 2016

Cusntas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar 007 pagar por cobrar por pagar
Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A. 0 720,882 283 531,334
Camaronsra Agromarina S A 2.782 877158 Z.971 1,125.647
Camaronera Lebama S.A. 4 030 1,388,310 4223 G54 487
Ecuaprotein S.A. (2} 1,340,142 0 1077173 o
Naturigsa S.A 1) D 10,317,168 O 7.882.604
Langostinos S.A. Lanconor 0 732,886 0 1,116,109
Camaronerz Rio Nilo §.A. 0 1,287.032 5} 628 BFY
Camaronera Bonanza Ceboc CLA, Q 753,684 { 8]
Holding Sclé & Sold Solacciones S.A 0 2,700,000 O o
Sola Medina Francisco José 8] 800,000 Q 0
Otros 0 _ 538542 O __ 219,899
1,346,834 20225683 1,084 850 12528857

{1y Wer Nota 22, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Pagarés con Naturisa S8.A,

{2} Al 31 dediciembre ¢&l 2017, incluye principalmente préstamos atorgados s plazo indefinide

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de fas cuentas por cobrar en el targo plazo
con partes relacionadas se compone de la siguiente manera:

kcuaprotein S.A. (3 ) C 32858
28,8

{3} Al 31 de diciembre del 2017, incluye reclasificacidn a corto plazo,



Durante los dfos 2017 y 2016, las transacciones can partes relacionadas fusron las
siguientes:

Compra de cameardn

Naturisa S.A. 78,490 355 55,643,883
Langostinos S.A. Lanconoy 15,848,045 14,404 228
Camaronera Lebama S.A 11,819,508 10,203,043
Sal-muos SBalinas Mosquifiafia 8. A, 10,223,815 2,465,488
Camarchera Agromarina S.A. 7,808,591 6,446,222
Camaronera Rig Nilg S.A 13,980,788 13,515,490
Cemaroners Bonanza Cabae C A, 5,365,665 5748125
Présiamos por panar

Naturisa S.A. {1} 7.038.231 BB 257 583
Ciarantias

Garantfa como codeudor (2) 301,075 910719

{1y Corresponde 2 los pagaras que se firmaron por concaptn da compra de camanin,

{2} Corresponde a préstamos hipotecaring camunes con Camaronera o Nilo B.A.

Las fransacciones antes descritas fueron efectuadas en términcs y condiciones
equiparables a las reslizadas con terceros, de aguerdo con el principio de plens
competencia.

CINVENTARICS

Al 31 de diciembre det 2017 v 20186, ¢! saldo de los inventarios se forma de 12 siguisnts
manera

2017 2018

Progucto terminado 12,458,308 5.958.438
Material de empacque 891,957 $26.883
Materiales, suministros y repuestos 750,300 1016488
Importaciones en transilo 270,433 854 248
Estimacion de valor neto realizable (1) {8.013) {128,321
Estimacion por deteriors {2) (1843 {44, 237)

14,380,038 B581,499

{11 Efmovimiento de la estimacion de valor neto reafizable es como sigue:

Saldo at 31 de diclembre det 2015 (17E.838)
Baia 47,515
Saido &t 31 de diciembre dal 2016 {128,321
Reversos del afo 103,675
Estimacion delafo (7,961}
Baja 23824

Saldo al 31 de diciembre del 2017

{8.013;



12} Bl movimisnio de fa estimacian gor deteriorg s como sigus:

Salde al 31 de diciembre del 2015 (67,428}

Reversos del afio 23188
Saido al 31 de diclembre del 2016 {44,237}
Bajz 427288

Saido 2l 31 de diciembre del 2017 {1,948

8. ACTIVOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el salde de activos de operacidn incluye fo siguiente:

Inventario de tihas 959,188 855,025
Inverdario de gavetas 126,118 135,874
Ctros 1,273 1,200,

1,088,580 982,099

. Ver pégina siguiente Nota 10. PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOSILIARIO Y
EQUIPOS NETO.
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11.

12.

INVERSIONES PERMARNENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, f saldo de 1as inversicnes permanentes se forma
de la siguiente manera:

%
paricipacien 2017 2046
Electroguil §.A. 0.01 408 409
Maring del Rey (MARDEREY) 8. A 48.00 401,877 415,230
Proteinas del Ecuadoer, Ecuaprotein S A 14,68 431128 147780

533106 _563.419,

e g e i B -

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de otros activos se forma de la siguiente
manera:

2017 2016
Denésitos en garaniia 238,396 273,492
Articipo a proveedores {1) ~ 5BB 277 588277

825673 859,769

{1y Al 31 de giciembre gel 2017 y 2018, incluye anticipos enfregades a lag companias. Solg
Meding & Cia. Lida, por USS208,432 vy Naturisa S.A. por USS377,845 para futura compra
de terrent Hasta la fecha de smision de este wforie no se ha firhado la esoriturg de
pramess de compra-venta,

... Ver pagina siguiente Nota 13. QHLIGACIONES FINANCIERAS,




13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones financieras se forman de la

siguiente manera;

Banco Bolivarigno CA {1

Préstarios  hipofecarics  comunes, pos
embarque y comerciales con vencimiento
hasta ottubre 2018, con gna tasa de interes
promedio del 8.8%% vy e 8.83% anual,
respectivamante

Bangco internacionat S A,

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta marzo del 2021, & una tasa de interés
def B.98% anual

Progubznce S.A. (1) _
Préstamos sobre finmas con vencimiento
hasia julio del 2021, a una tasa de inlerés
promedio del B.97% anual

Citibank N.A,

Prestamos sobre firmas con vencimiento
hasta abrli 20718, a2 unz lasz de interés
promedio del 5.08% anual

JF Morgan (2)

Prestamos saobre firmas con vencimiento
hasta sgosto del 2018, a una tasa de iteréds
promedio del 1.80% anual

Proparco S.A, (27

Prestamos sobre firmas con vencimiento
hasta mayo 2025, a una tase de interés
promedio del 8.38% anual

Banco Baolivarianoe C.A_ i1}
Préstamos hipotecarios comunes. pos
srmbargue y comerciales con vencimiento
hasta octubre 2018, con una tasa de interés
promedic del 8.89% vy el 8.83% anual
respectivamente
Banco Internacional S.A
Prestzmos sobwe firmas con vencimiento
hasia marzo del 2021, a una tasa de inferés
del 8.86% anual
Progubanco S.A. (1)

réstamos sobre firmas con vencimiento
hasta julic del 2021, a una tasa de interés
promedio del 8.87% anual

2017
Porcién Fercion
corio plazo larego plazo Toig!
18,877 Q 18,877
8,334 23111 31,445
48 E85 140,254 188 838
7,000,000 0 7.600.000
3,254,000 G 3280080
D 10,000,000 10,000,000
10,323,796 10,163,385 20,487,161
2018
Parcidn Porcian
cortg plaze  largo plazo Total
B.761.383 18,877 8,780.260
2037 248 31.520 2,058,769
43,160 184,839 228 589
10,841,792 237238 11072028




{1} Al 31 de diciembre del 2017, los préstamos se encuentran garantizedos por contratos de
mgtug, prenda con reserva de dominic, hipotecas, prendas industriales y gparantias
personales por un montc de USSZETB45 288 {2016 USSS 1275851, ver Notg 10
PROPIEDAD INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIFCS . NETO.

{2) Ver Nole 22, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

. CUENTAS Y BOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de ias cuentas y documentos por pagear en
el coro plaro se forma de la siguiente manera:

2047 2016
Proveedores 5.877.775 3,228,887
Otros 623,407 Q97 373
Bodegas Pacific Outigt Pacout A, 11} 0 356 055
Impuestos por pagar 518.211 397,188

7117,393 4,979,503

i4) Los documenits por pagar a Bodegas Pacific Outiet Pacout 8.A., se originan en el 2012 por
& compra madiante escritura plblicas de compraventa de un terreno y edificic. por
US5981,881 v USSTB4. 721 respectivamente, ubicados en la Av. Domiinge Comin y Pedro
Boloda, donde actualmenie funciona Iz camara de frio Comin.

. BASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 &l saldo de los gastos acumulados se forma de la
sigliente manegra;

2017
Participacién  Décima  Dacimo Apones
F=} lercer cuartn  Fondode gpergsonaly
trebeindores guelds sueldo [EServa patronal Qtros, Total
Saldo inicial 858,527 58,572 272,345 32 169 156,833 542807 1,721843
Pagos 858,521 (¥63.108) (381.8683) (429.481) (2121.258) (1627831 (5962238
Provision 873,082 750,797  IT0100  A34035 2437385 1,322.546  57)7.568
Saldo final 573,883 85283 281,083 36,742 172,872 237,822 1487678
2018
Paricipacidn  Décimg Décima Aportes
E} tercer Gchaits Fendo de persongl v
frabajadores sugido susldo reserva patronat Otros Totet
Saldo inigial 827,217 86187 258,858 26,881 150,888 384,147 1484180
Pagos (627,217 (720,003 (343.480) (367.364) {2,034.851) (1,103427) (5,196,344
Provisidn 558,521 722390 357 587  372B53 2040795 1.2827 187 5434 112
Saido firal 858 529 55.572 272548 32,469 156,833 542,907 1721848

. DBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADCS

De acuerdo con disposiciones de! Codigo det Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecustoriano de Seguridad Sodial,



i7.

18.

De scuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, en los casos de terminacidn de
la relacién laboral por desghucic sblicitade por el empleador o por el trabsjador, et
empleador bonificara al trabajador con &l 25% del equivalente a la ditima remunsracion
mehsual por cada uno de los afios de serviclos prestados 2 la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ia Gompafia tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudic acluarial preparade por un profesional
independients. ef movimienio de ia provisitn es i siguienta:

Jubllacion
palronal Desahucit Total
Saido al 31 de diciembre del 2015 33,302 319,528 1,152,830
Provision del afio 140,357 114,178 263,533
Pagos efectuados b (82,472} (62.472)
Saldo al 371 de diciembre del 2016 982,658 371,232 1,353,881
Frovisidn del afo 138,209 152.807 281,118
Pagos efectuados s 80,082y 180,092}
Salde af 31 de diciembre del 2017 - 1.120.86 444,047 1.564.915

OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de disiembre del 2017 y 2018, otros ingresos, neto se forman de la siguienie
manera:

Reembolsos, intereses y varics 389,335 A78 368
(tros 272.307 386,263
871,642 865,661

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales 13 tarifa para el impuesto z las ganancias se
establece enel 22%.

At 31 de diciembre del 2017 y 2018, la conciliacién entre Iz utilidad segln estados
fimancieros vy la utiidad gravable, es como sigue:

2017 2018

Utifidad antes de paricipacidn a trabajadores e

impuesto 3 las ganancias 4,493,260 4,380,140
Parlicipacién a {rabajadores {873,983 {658,521)
Gastos no deducibles 665,184 1,268,297
Ingresos exentos (18,713} (15,815)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos

¥ otros 18400 2387
Utiliclad gravabie 44584 178 4 OBS 388
Impuesio corriente 586,515 1,087,005
Anticipe minmo determinady 1,378,694 1,355,653

lmpuesto diferido 3,153 (2,257}
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20,

IMPUESTO DIFERIDG

Al 31 de disiembre del 2017 y 2018, de acuerdo con el método del pasive basado en e
estado de situacian financiera. el impuesio diferide pasivo es:

2017 2018
Saldo inicial ¢0,328 52,583
Ajuste 3A0 3,153 (2,257}
Saldo final §3 470 80,328
PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito v pagado de la Compafia es de 125,000,000 acciones
ordinarias y nominativas de valer nominal de USS0 .04 cada una.

Transferencias de accignss

Con fecha 1 de septiembre de! 2017, [as compafiias Empacadora Champmar S.A., ¥
Holding Sola & Bolgd Acciones A ceden y fransfieren 82,500.000 vy 82,500,000
zcgiones ordinarias y nominativas respectivamente, con un vaier noming! de custro
centavos de délares de los Estados Unidos de America cada una, las cuales representan
e 100% del capital social de la Sociedad Nacional de Galépagos C.A., & favor del
Fideicomiso Mercantil itrevocable de garantia Froparco Songa (1/2 ¢ 2/2), ver Nota 22,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Aumeanto de capital

Cor fecha 21 de fmarze del 2018, queda inscritd en ei Registro Mercantil f aumentic de
capital socigl por US$3,421,1580, de fal forma que el nueve capital de la Compafiia es
LIS85,000,000, capilal gue sera representado en acciones de custro centavos de délar
cada una.

Distribucién de dividendios

Con fecha 11 de enero del 2018, en la Junta General Extraordinaria de Accionisias se
aprobd la reclasificacion contable de las cuentas del pasive dividendos por pagar
aceipnistas y se procedid al registro de ias mismas en o cuenta denominada aportes
para futuras capitalizaciones por USS$3,751.604.

Reserva legal

La Ley de Compaifilas requiere gue por lo mencs et 10% de ia utiidad anual se asigne
como reserva hasta gue ésta como minime alcance gl 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el page de dividendos, pere puede destinarse a aumentar
el capitel social con 1a aprobacién de jos accionistas.

Resuliados acumuladas

La Resolucion No. SCICLCPAIFRS,G.11.007 emilida por la Supsrintendencia de
Companias. Valores ¥ Seguros 8l 8 de septiembre del 2011, indica que loz saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Suparavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
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al periodo de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NitF para las PYMES,
deben ser fransferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
suhouentas.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, Ia utilidad por accién basica por cada accion comin
ha sido determinada de fa siguiente manera;

2017 2018
Utilidad atribuible 2,437 450 2.378223
Nimero de acciones en droulacién 125,000.000 125,006,000
Utifidad por accidn basica 0.02 0.02

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Fideicomiso Mercantl] irrevocable de garantiz Proparco Songa {HZ v 2472}

WMediante escritura plblica de feche 1 de septiembre del 2017, se cons’;'ziuye el
Fidgicomise Inmobiliario Mercantll irrevocable de garantia Proparco Songa (12 y 2723,
ante el Notario Décimo Tercero del canton Guayaguil.

£l Fideicomiso tiene por objeto que las acciones aportadas por las compadias
Empacadorg Champmar S A vy Holding Scia & Sola Accigngs S.A, por 62 300,000 v
62,500,000 acciones crdinarias y nominativas respectivamente. con un valor nominal
de cuatre cantavos de délares de los Estados Unides de América cada ung, las cuales
representan el 100% del capital social de la Sociedad Nacional de Galapagos C.A.,
sirvan como garantis y fuenie de pago secundaria de las pbligaciones contraidas con
Sociste de Pramotion et de Pardicipation pour la Cooperation Economigue
{PROPARCO) B A

Al 31 de diciembre dei 2017, la Compafiia ha realizado desembolsos por USS23.111 en
calidad de pago de intereses y mantiene obligaciones por pagar por US$10.000.000,
ver Notas 13. DBLIGACIONES FINANCIERAS vy 20. PATRIMONIO.

La Adminisiracién del Fideicomiso seré a cargo de ia Fiduniaria Mimg Trust Ecuador §.A.

Poliza todo riesge de construccion

La Compaiiia contratd una pdliza de tode riesgo de construccidn, por un valor asegurado
de USS10,187.103. con el cbieto de asegurar fa consiruccitn de obras del edificic de
produccion para la nueva planta procesadera. Ef plaze de vigencia de la pdtiza inicia
desde el 12 de junio del 2017 vence ¢ 14 de diciembre del 2018,

Con un pericde de mantenimientc amplio de 8 meses, fuego de ja finalizacion del
periode de construceidn.

Escritura_de compraventa e hipoleca abierta v prohibicidon voluniariz de enaienar vy
gravar a favor de Bodegas Pacific Outlet Pacout §.A.

Gonﬁ fecha 7 de diciembre del 2012, mediante escrifura plblica de compraventa
Soc:agdad Nacioral de Galépagos C.A., adquinis un terreno vy edificio ubicado en la Av.
Domingo Comin y Pedro Botofia, & un precio de US$1,739.000 a cinco aros plazo a



partir de la firma de ia presente escritura, cancelada mediarte pagos mensuales v a una
tasa del 8% de interés anual, ver Nota 14. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Como garantia por el crédite otorgado respecto del valor de fa compraventa del
inmueble, ia Companiz ctorgard a favor de Bodeges Pacific Outlet Pacout 8.A. ura
hipotecea ablerta que comprende la toldlidad del bien adquiride,

El contrato en mencidn fue conocido v aprobado en forma unanime por los accionigias
de la Compadia, medianie Acta de Junta General Universdl Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 8 de dicientbre del 2012,

Pagarés con Camaronera Bonanza Cabog CA,

Con fecha 22, 28 v 31 de diciembre del 2017, se firman pagarés entre Camaronera
Bonanza Cabee C.A. y la Compania por US$53,124, US$230.646 y USE196,115, con
tasa de interés def 7.00% anual y con vendimiento al 12 y 14 de enero dal 2018,
respectivamentes.

Con fecha 30 y 31 de diciembre del 20486, se firman pagarés entre Camaronera Bonanza

Caboc C.A. via Compania por US$182.464 v USS00.480, contasa de intergs del 7.50%
anual y con vencimiento al 13 de engro y 31 de marzo del 2017, respectivaments,

Pagares con Natuniga S A

Con fecha 22, 28 v 31 de diciembre del 2017, se firman pagarés entre Naturisa S.A. y
ia Compafiia por US$1,835,712, USS2,086,504 y USS3,014,018, con tasa de interés ded
7.50% anual y con vencimientos en enere v abrii del 2018, respectivamente.

Con fecha 23, 30 y 31 de diciembre del 2018, se firman pagarés entre Naturisa 8.A. y
fa Compafia por USS1,621,550, UBS1,352 688 v US31,207,534, con tasa de interés ded
7.50% anual v con vencimientos al 8 v 13 de enero, y 31 de marzo def 2017,
respeciivamente,

Pagares ¢on Francisco Sold

Con fecha 12 de septiembre del 2017, se firman pagarés entre Francisco Soid y la
Compaifita por US$B00,000, con taga de interés del 7.50% anual 'y con vencimientos at
12 de marzq del 2018,

Pagares con Holding Sold & Sola Solacciones S A,

Con fecha 14 y 29 de rioviembre del 2017, se firman pagarés entre Holding Sola & Sola
S¢lacciones S.A. vy la Compadiia por US$2,400,00 y USS300,00, con tasa de interds det
7.00% znual y con vencimienios al 14 y 28 de mayo del 2018, respectivamente.

Contrato de construccion

Con fecha 12 de junic det 2017, se firma un contrafo entre la Compaiia v
Construcciones y Proyectos MAC Cla. Lida., para que éste asuma y ejecule la
construccion y direccion técnica de fa ampliacién de [a planta,

El plazo de vigencia de este contrato es de 18 meses contados a partir de la firma de!

presente contrato, es decir enerc del 2019 y el monto de la obrs asciends a
UEEB 065 508,



Al 31 de diciembre del 2017, 1a Compaiia ha reslizado desembolses por USS3,354,183

en calidad de pago por avance de obra. ver Nota 10. PROPIEDAD, INSTALACIONES,
MOBILIARIO Y EQUIPCS. NETO,

Conirato para suministro de equipos de sistema de refrigeracidn v sistemas maquinas
de hislo

Cen fecha 10 de marzo del 2017, se firma contrato en ef que se acuerda contratar el
suministro de equipos para el sistema de refrigeracldn. £l monto del contrato asciende
a US$2.884 830 v se cancelars de la siguiente manera:

« 30% a Iz firma del contrato.
» 20% conira aviso de entrega.
+ 50% a parir de! mes once uege de firmado el presente contrato,

Contrato de compra venta v senvicios 1écnicos gspecgializados

Con fecha 1 v 10 de noviembre det 2017, se firman dos contratos entre fa Compaiila v
Mafrico S.A., para que realice trabsjos de instaiacion de puertas en la nuava planta de
proceso de la Scciedad Nagional de Galapagos C.A. v para que ejecuie trabajos de
instalacién de paredes, pisos y techos en 1a nueva planta de proceso de iz Compania.

El plaze de vigencia de estos coniratos es de 10 semanas y 12 semanas,
respectivamente contados a partir de las firmas en cada uno de ellos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia ha realizado desembolsos por USS$448,461
en calidad de anticips del 40% a ia firma del contrato, ver Nota 10, PROPIEDAD,
INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS. NETO.

Contreto-de provision de pisos

Con fecha 13 de septiembre del 2017, se firma un contrato entre la Compafia y
Rinclpavimenta Ecuador S.A., para que realice provisidn y colocacién de piscs
indusirizies en la nueva planta de procesc de ta Compania,

El plazo devigencia de esfos coniratos es de 6§ semanas a partir de la orden de pedido.
Al 31 de diclembre del 2017, la Compafia ha realizado desembolsos par US$338.342

en calidad de articipo dal 40% a2 & firma del confrate, ver Nota 10 PROFIEDAD
INSTALACIONES, MOBILIARIC Y EQUIPOS, NETO.

Contrato de suministros de equipos de sistema de refrigeracion v sistema de maguinas
de hielo

Con fecha 10 de marzo def 2017, se firma un contrato entre la Compafiia y Mayekawa
Colombia S.AS.. para gue realice el suminisire de equipes para e sistema de
refrigeracion en la nueva plantz de proceso de ia Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafila ha realizado desembolsos por USH1,442.495

en calidad de anticipo del 50%, ver Nota 10. PROPIEDAD. INSTALACIONES,
MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO.
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£l valor restante de US$1.442,485 se pagaré en 12 cuotas iguales de US5120.208 a
partir def onceavo mes. luego de firmado ef contrato. La propledad de los equipos sera
transferida a la Compafiia, una vez que s& haya completado y pagado fa tolalidad de
las custas, anticivos y avances stordados para compistar el 100% det! valor del contralo,

Contingencias laborales

Al 31 de diciembre del 2017, ias contingencias laborales estan representadas de ia
siguiente manera:

= 3 juicios laborales iniciados durante afios anieriores, que se encueniran en distintos
estados processles en espera de 13 consecunidn de tos mismos.

La Adminisiracion no ha establecido ninguna provision en {os estados financieros
precedentes con relacion a estos juicios, debido a que estos se encuentran en etapa
inicial.

s 22 juicios laborales iniciados en 2dos anteriores que se encuentran en distintos
estados procesales en espera de la consecucidn de los mismos, cuya cuantia
asciende g US$1,010.677.

La Administracidn ha consignade US$150,291 al Juzgado de Trabajo por los juicios
antes descritos.

Garaniias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaflia ha entregado en garaniias como
respaldo dé sus obligaciones financieras o siguiente:

Institucitn financiera Tips 2017 2018

Banco Bolivariano C.A. Garantla bancaria G 1,010,855
Banco Bolivariano C.A. Hipotacaria o 1,454,483
Banco Bolivariana CA. Penda industnal 3,820,711 2157808

Contrato de prenda
con reserva de

Banco Bolivariano C.A. dominio 0 208,322
Produbance S.A, Prénda industrial 295,910 238,910
Banco Internacional S.A. Garantia bancariz 1,728,647 0
Proparca S.A. Hipotecaria 16.000.000 3]

21,845 268 5,127,588

EVENTOS SUBSECUENTES

Anglisis de precios de transferencia

Con fecha 26 de febrero del 20138, los asesorss tributarios de Price Waterhouse Coopers
emiten un dictamen prefiminar en relacién con las aperacianes con partes vinculantes
correspondiente al ejercicio fiscal 2017 vy los resultados preliminares del trahaje
efectuado, donde se estima que no se presentarian ajustes en materia de pracios de
transferencia respecto a las operaciones con partes relacionadas que puedan tener un
efecto significativo en el resultado tributable del ejercicio fiscal 2017,



