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SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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Guayaguil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Sociedad Nacional de Galapagos C.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Nacional de
Galapagos C.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integral,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y ofras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

L.a Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de
riesgo, el auditor toma en consideracion et control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacidén de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

1 Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
CORRESPONSAL DF MAZARS




Opinién Hanse i

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NiiF.

Asuntos de énfasis

7.

10.
11.

Guayaquﬂ Ecuador
‘Marzd l}B 2015 *

Kdatncula CPA}\ 895

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$92,995 (2013: US$5,571,254) en el corfo plazo ¥y
US$1,197,170 (2013: US$1,115,571) en el largo plazo y US$14,5659,507 (2013:
US$7,143,488), respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES
RELACIONADAS, evidencidndose que las operaciones con Seafood Trading
Corporation corresponden fundamentaimente a los ingresos percibidos por la venta
de camarodn.

Al 31 de diciembre del 2014, ia Compafiia presenta un capital de trabzjo negativo de
US$6,994,895 (2013: US$2,377,021).

A la fecha de este informe la Compafia ha contratado asesores externos que se
encuentran en proceso de analisis de cumplimiento de los principios de plena
competencia por las operaciones con partes relacionadas del 2014, conforme lo exige
la Administracion Tributaria, ver Nota 21. EVENTOS SUBSECUENTES.

El Informe de Cumplimiento Tributario de Sociedad Nacional de Galapagos C.A. al 31
de diciembre del 2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por separado.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de
Sociedad Nacional Galapagos C.A. y Subsidiarias, los cuales se presentan por
separado.
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SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activos de operacién

Total activo corriente

Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos, neto

inversiones permanentes
Partes relacionadas
Oftros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar
Partes relacionadas

Gastos acumulados

Impuesto a las ganancias

Total pasivo corriente

Obligaciones bancarias

Documentos por pagar

Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal y facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

W Sasdone o
Ing. Elizabeth Landes
Representante Legal

Notas 2014 2013
5 790,085 1,026,657
6 10,596,820 8,593,547
7 92,995 5,571,254
8 15,288,688 5,853,172
119,409 109,801
- 661,366 636,957
27,549,363 21,791,388
Q9 11,596,686 10,283,141
644,629 641,112
7 1,197,170 1,115,571
10 645,522 386,284
41,6 41,633,370 34,217,496
11 11,622,296 10,592,910
12 6,847,145 5,128,417
7 14,559 507 7,143,488
13 1,129,894 1,122,629
18 285716 180,965
34,544,358 24,168,409
11 315,957 596,472
12 681,574 979,178
14 969,532 783,649
17 24 753 28,641
36,536,174 26,556,347
18 719,234 716,234
18 359 624 359,624
18 4,018,338 8,582,291
5,007,196 7,661,149
41,633,370 34,217,496

C/P.A. Har
Contador General

Carpio



SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

ESTADOS DE RESULTADQOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E.U.A)

Notas

ingresos por actividades ordinarias

Exportacidn de camarodn 1
Venta local de camardn

Total ingresos por actividades ordinarias

Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de ventas

Gastos de administracién
(Gastos financieros

Utilidad en operacién

Otros ingresos, neto 15
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias
Participacién a trabajadores 16
Impuesto a las ganancias 16

Utilidad neta del gjercicio

Utilidad por accién basica 19

2014 2013
191,881,481 160,323,161
660,508 1,143.978
192,541,989 161,467,139
(182,714,931)  (153,765,459)
9,827,058 7,701,680
(3,357,964) (1,953,008)
(2,204.263) (2,257.316)
(1,654.687) (1,191.021)
(7,216,914) (5.401,345)
2,610,144 2,300,335
634,732 736,470
3,244,876 3,036,805
(486,731) (455,521)
(1,080,569) (708.616)
1,677,576 1,872,668
0.09 0.10

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

"W diined
Ing. Elizabeth Landes
Representante Legal
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SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo

neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Depreciacion

Impuesto a las ganancias y participacion de trabajadores
Obligaciones por beneficios a los trabajadores
Disminucion por VNR

Ajuste de inventario

Cambios netos en activos v pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos, neto
Ventas, bajas, vy ajusies neto

Inversiones permanentes

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Aumento obligaciones financieras, y otros

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto en actividades de financiacién
(Disminucién) aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2014 2013
1,677,576 1,872,668
1,026,417 785,944
1,567,300 1,164,137

221,848 135,108
(52,613) 0
8,432 0
3,474,985  (8,504,251)

(9,391,334) (7,242)
(374,854)  (1,684,061)
3,681,048 3,097,946
1,838,805 (3,229,751)

(2,462,957)  (1,891,834)

122,995 170,807
(3,517) 1,523
(2,343,479) (1,719,504)
748,871 5,689,845
(480,769) (271,393)
268,102 5,418,452
(236,572) 469,197
1,026,657 557,460
790,085 1,026,657

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

% T oot Loncea

el

Ing. Elizabeth Landes
Representante Legal

C.P/A. Harry/Carpio
Contador General



SQCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadas en délares de E.U.A.)

ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad principal de la Compariia es la exportacién de camaron en todas sus
variedades, elaboracion y observacion de crustaceos o moluscos.

La Compariia se constituy6 el 7 de enero de 1932 en la ciudad de Guayaquil y fue
inscrita ante el Registrador Mercantil el 26 de enero de 1932,

Al 31 de diciembre del 2014, el 56% (2013: 68%) de sus ingresos dependen de las
ventas realizadas a Seafood Trading Corporation, y las compras de camarén a sus
relacionadas en un 60% (2013: 55%), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y seran presentados al Directorio
para la aprobacidn de su emisién, y luego puestos en consideracién de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién
y/o aprobacién definitiva. L.os estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 10 de abril del 2014,

BASES DE FELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucidn
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias (publicado en el R.O.
94 del 23.X11.09).

a) DBases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de Ia contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precic es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de {a medicidn.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de



entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que fa Compania puede acceder en
la fecha de la medicion.

e Los datos de enfrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos 0 pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otra
Compailia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efective y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compania. Para propositos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compania incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a fres meses o corresponden a valores de alta
liquidez.

La mayoria de las venias se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compariia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

c) Inventarios

{ os inventarios se valuan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo
incluye los costos de compras y produccion aplicando el método de valuacion del
costo promedio. El costo de produccién comprende la materia prima, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién y excluye gastos de
financiamiento. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos estimados para poner los inventarios en
condicién de venta y para realizar su comercializacién. Los inventarios por recibir
estan valorizados a su costo especifico de adquisicion. Por las reducciones del valor
en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una provisién para
desvalorizacidon de los inventarios con carge a los resultados del ejercicio en el que
ocurren tales reducciones.



d) Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos

Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a las operaciones del
afo. La depreciacidén de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida dtil estimada de los bienes, siguiendo el
método de linea recta, asi tenemos:

Edificios e instalaciones 25 afios
Magquinarias y equipos 10 - 25 anos
Vehiculos 5 afos

e} Impuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando 1a tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen {a ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o6 crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar ¢l pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo procesc de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f} Obligaciones por beneficios a_empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por ef gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de ia Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los pericdos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran



derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacién a irabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las ulilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econémico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcidén a sus cargas
familiares.

La Companiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

h} Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Companiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el embarque ha
sido completado y los documentos han sido aprobados por el Banco Central del
Ecuador para la exportacion.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en |a experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el cursoc normal de las operaciones, la Compafila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compainiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Comparfiia. La Gerencia Financiera de la Compaifia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compaiiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

10



b) Riesgo de tasa de interés

Surge de las obligaciones financieras. Todas nuestras operaciones de largo plazo
devengan tasas de interés variables. Las del pais vinculado a la TPR o TAR del Banco
Central del Ecuador. Los créditos locales de corto plazo, 180 dias, se encuentran al
8.89% anhual. Nuestra Compariia esta dentro del segmento corporativo con tasas mas
competitivas gracias a nuestra fortaleza financiera y puntual cumplimiento de nuestras
obligaciones. La Compafiia analiza y evalia continuamente estas tasas y su impacto
en el flujo de efectivo, en las variables macroecondmicas del pals y del mundo.

¢) Riesgos econdmicos

El precio del camarén estd inmerso a precios establecidos por el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca -MAGAP- debido a que Sociedad
Naciona! de Galapagos C.A. exporta la mayor parte de su producto (camarén). Es por
ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados internacionales lo que
puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el
productor pueda hacer nada al respecto.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por:

2014 2013
Efectivo 10,225 7,720
Bancos locales 616,848 880,222
Bancos extranjeros 38,962 20,689
inversiones en bancos locales {1) 124,050 118,028

790,085 1,026,857

{1} Incluye certificado de depésito a plazo, con el Banco Bolivariano con vencimiento en
septiembre del 2015, a una tasa de interés de 5%.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2014 2013
Clientes, venta local y empacadoras (1) 9,136,826 7,349,503
Impuestos varios 1,049,701 718,909
Anticipos proveedores y otros 410,293 525,135

10,596,820 8,593,547

(1) incluye principalimente cuentas por cobrar a: i) Prime Seafood Imports [nc US$3,114,311
(2013: US$3,257,181)}, y i) Bioseafood 2010 SL por US$1,409,901 (2013: US$1,002,845),
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7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo con partes relacionadas se forma de la siguiente manera:

2014 2013
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por cobrar por pagar

Seafood Trading Corporation 0 0 5,176,373 8]
Sal-mos Salinas Mosquifiafia

SA. 0 232,773 271,708 98,134

Ecuaprotein S.A. 92,172 0 121,260 0

Naturisa S.A. (1) 823 5,330,189 1,180 5,855,685

Langostinos S.A. Lanconor 0 691,172 0 410,342

Sola Medina Franco José 0 1,327,000 0 0

Dividendos por pagar (2) 0 3,751,603 0 0

Oftros 0 3,226,770 732 779,327

02,995 14 559 507 5,571,254 7,143,488

{1} Ver Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

(2) Incluye dividendos por pagar a: i) Empacadora Champmar S.A. por US$1,875,802 vy ii)
Holding Sola & Sola Solacciones S.A. por US$1,875,801.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cuentas por cobrar a largo plazo incluye lo

siguiente:
2014 2013
Ecuaprotein S.A. (i) 1,197,170 1,115,671
1,197,170 1,115,571
() Incluye principalmente, préstamos otorgados a plazo indefinido, ver Nota 20.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las principales transacciones con partes
relacionadas son las siguientes:

2014 2013
Venta de camardn
Seafood Trading Corporation (1) 107,060,066 108,768,679
Compra de camarén
Naturisa S.A. 52,831,080 40,814,857
Langostinos S.A. Lanconor 9,982,963 10,052,144
Camaronera Lebama S.A. 9,321,297 7,863,407
Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A. 7,772,917 6,855,390
Camaronera Agromarina S.A. 6,748 4786 5,722,982
Camaronera Rio Nilo S.A. 13,632,115 2,717,103
Préstamos por cobrar
Ecuaprotein S.A. 0 745,832
Préstamos por pagar
Naturisa S.A. 5,330,189 5,855 685

(1) Parte relacionada por porcentaje de transaccionalidad.
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8.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se forman de la siguiente manera;

2013
4,613,783 (1)
723,388
689,809
37,225
(134,418)
(76,615)

2014

Producto terminado 13,581,105
Material de empaque 835,610
Materiales, suministros y repuestos 836,545
Imporiaciones en transiio 163,848
Estimacion valor neto realizable (81,805)
Estimacién por deterioro (76,615)

15,288 688

5,853,172

(1) Al 31 de diciembre del 2013, existen garantias sobre inveniarioc por un monto de
US$504,000 que se encuentran garantizando obligaciones bancarias, ver Nota 11.

OBLIGACIONES BANCARIAS.

..Ver pagina siguiente Nota 9. PROPIEDAD. INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS,

NETO
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10. QTROS ACTIVOS

11.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otros activos se forman de la siguiente manera:

2014 2013
Depésitos en garantia 437,822 386,284
Anticipo a proveedores (1) 207,700 D

645,522 386,284

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente anticipos entregados a la Compafiia
Sola Medina & Cia. Ltda, por US$207,700 para futura compra de terreno.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones bancarias se forman de Ia

siguiente manera:

Banco Bolivariano

Préstamos hipotecarios comunes, pos
embarque y comerciales con
vencimiento hasta junio 2017, con una
tasa de interés promedio de! 8.89% y el
8.83% anual, respectivamente (1)

Banco Internacional

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta febrero 2015, a una tasa de interés
del 8.83% anual

Banco Bolivariano

Préstamos hipotecarios comunes, pos
embarque y comerciales con
vencimiento hasta octubre 2014, con una
tasa de interés promedio del 8.89% vy el
8.83% anual respectivamente

Banco Internacional

Préstamos sobre firmas con vencimiento
hasta marzo 2014, a una tasa de interés
del 8.83% anual (2)

2014
Porcién Porcién
corto plazo largo plazo Total
8,087,804 315,957 8,403,761
3,534,492 0 3,534,492
11,622,298 315,957 11,938,253
2013
Porcién Porcién
corto plazo largo plazo Total
8,212,255 596,472 8,808,727
2.380,655 0 2,380,655
10,592,910 596,472 11,189,382

(1) Préstamos se encuentran garantizados por contratos de mufuo, prenda con reserva de
dominio, hipotecas, prendas industriales y garantfas personales por un monto de

US$4,432,789 (2013: US$5,357,052), ver Nota 9. PROPIEDAD,

MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO.

INSTALACIONES,

{2)Al 31 de diclembre del 2013, existen garantias sobre inventario por un monto de
US$504,000 gque se encuenfran garantizando obligaciones bancarias, ver Nota 8.

INVENTARIOS.
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas y documentos por pagar a corto piazo
se forman de ia siguiente manera:

2014 2013
Proveedores 4,872,311 2,394,731
Oftros (1) 1,523,468 2,246,122
Bodegas Pacific Outlet Pacout S.A. (2) 297,602 272,079
Impuestos por pagar 253,764 215,485

6,947,145 5,128,417

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente pagarés otorgados por Camaronera

Bonanza por US$841,861 (2013: US$%1,697,894), ver Nota 20. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES. ’

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los documentos por pagar a largo plazo se forman
de la siguiente manera:

2014 2013
Bodegas Pacific Qutlet Pacout S.A. (2) 681,574 979,176
681,674 979,176

(2} Los documentos por pagar a Bodegas Pacific Outlet Pacout 8.A., se originan en el 2012
por la compra mediante escritura piblica de compraventa de un terreno y edificio por
US$e81,681 y US$794,721, respectivamente, ubicado en la Av. Domingo Comin y Pedro
Bolofia, donde actualmente funciona la cdmara de frlo Comin.

13. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos acumulados se forman de la siguiente

manera.
: 2014
Participacion Aportes
a 13er 14to Fondo de personal y
{rabaiadores stieldo sueldo resenva patronal Otros Total
Saldo inicial 455,521 42 808 181,177 18,277 110,938 313,908 1,122,629
Pagos (455,521) (568,359) (266,587) (255,490) (1,491,908) (4,132,3683) (7,170,228)
Provision 486,731 579,807 308,483 259 245 1,522,389 4,019,628 7,177,293
Saldo final 486,731 54,256 224 083 22,032 141,419 201,173 1,129,694
013
Participacion Aportes
a i3er 14to fFondode  personaly
trabajadores sueldo sueldo resenva patronal Otros Total
Saldo inicial 265,380 33,841 145,775 12,749 87,404 218,182 763,331
Pagos (265,380) (465,791) (217,769) {175,280y (1,218,867) (3,083,015) (5,406,102)
Provision 455 521 474 758 253,171 180,808 1,242 401 3,158,741 5,765,400
Saido final 455 521 42 808 181,177 18,277 110,938 313,908 1,122,629
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14.

15.

18.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tiltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia tiene registrada una provisién por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacién
patronal Deszahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 479,870 181,335 661,205
Provision del afio 93,002 42016 135,108
Pagos efectuados 0 (12,664) (12,664)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 572,962 210,687 783,649
Provisidn del afio 122,726 96,122 221,848
Pagos efectuados 0 (35,965) (35,965)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 695,688 273,844 969,532

OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otfros ingresos, neto se forman de la siguiente
manera:

2014 2013
Reembolsos, intereses y varios 282,529 400,284
Otros 352,203 336,186
634,732 736,470
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerde con disposiciones legales la tarifa para el impuesio a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéendose un 10% cuando los resultados se reinvierten.

La conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:
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17.

18.

2014 201

Utilidad antes de  participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 3,244,876 3,036,805

Participacion a trabajadores (486,731) (455,521)
(Gastos no deducibles 819,259 862,174
[ngresos exentos (23,484) (16,200)
Gastos incurridos para generar ingresos

exentos y ofros 23,149 15,943
Utilidad gravable 3,577,069 3,243,201
Impuesto corriente 786,955 713,504
Impuesto diferido (3,888) (15,998)
Anticipo minimo 1,084 457 724,614

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacién financiera, el
impuesto diferido pasivo es:

2014 2013
Saldo inicial 28,641 44 638
Ajuste afio (3,888) (15,998)
Saldo final 24,753 28,641
PATRIMONIO
Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compariia es de 17,980,859 acciones
crdinarias y nominativas de valor nominal de US3$0.04 cada una.

Distribucion de dividendos

Con fecha 29 de diciembre del 2014, en Junta General Extraordinaria de Accionistas
se aprobd la distribucidn de las utilidades de ejercicios econdmicos anteriores por un
monto de US$3,751,604.

Con fecha 23 de abril del 2014, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se
aprobd la distribucidn de US$480,767 (26.72%) del saldo de la utilidad del ejercicio
2013, entre los accionistas seglin compensacidn accionaria.

Con fecha 6 de mayo del 2013, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se
aprobo la distribucién de US$271,393 (33.33%) del saldo de la utilidad del ejercicio
2012, entre los accionistas segln compensacion accionaria.

Reserva legal

La Ley de Comparilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la reserva legal asciende a US$359,624.
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Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicién de aplicaciéon de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos ai patrimonio a la cuenta Resuitados Acumulados, como subcuentas.

19. UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utilidad por accién basica por cada accién comin ha sido determinada de Ia
siguiente manera:

2014 - 2013
Utilidad atribuible 1,677,576 1,872,668
Numero de acciones en circulacion 17,680,859 17,980,859
Utilidad por accidn basica 0.09 0.10

20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Escritura de compraventa e hipoteca abierta v prohibicién voluntaria de enajenar y
gravar a favor de Bodegas Pacific Outlet Pacout S.A.

Con fecha 7 de diciembre del 2012, mediante escritura publica de compraventa
Sociedad Nacional de Galapagos C.A., adquirié un terrenc y edificio ubicado en la Av.
Domingo Comin y Pedro Bolofia, a un precio de US$1,739,000 a cinco afios plazo a
partir de la firma de la presente escritura, cancelada mediante pagos mensuales y a
una tasa del 9% de interés anual, ver Notas 9. PROPIEDAD, INSTALACIONES,
MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETQO v 12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Como garantia por el crédito otorgado respecto del valor de la compraventa del
inmueble, la Compafiia otorgara a favor de Bodegas Pacific Outlet Pacout S.A. una
hipoteca abierta que comprende la totalidad del bien adquirido.

El contrato en mencidn fue conocido y aprobado en forma unanime por los accionistas
de la Compafifa, mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 6 de diciembre del 2012.

Contrato de préstamo con Proteinas del Ecuador — Ecuaprotein S.A.

Con fecha marzo del 2013, se firman dos acuerdos de préstamo por US$760,520 y
US$436,650, pagadero en cuatro cuotas semestrales de US$190,130 que incluyen el
5% de interés anual.

Con fecha 15 de diciembre del 2014, se firma adendum por el acuerdo firmado con
fecha marzo del 2013 por US$436,650, el cual reforma las fechas de pago en cuatro
cuotas semestrales de US$109,163 que incluyen el 5% de interés anual, a partir del 15
de septiembre del 2016.
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Pagares con Camaronera Bonanza Caboc CA.

Con fecha 19, 26 y 31 de diciembre del 2014, se firman pagarés entre Camaronera
Bonanza Caboc C.A. y la Compariia por US$63,865, US$39170 y US$738,856, con
tasa de interés del 7.50% anual y con vencimiento al 2 y 9 de enero y 31 de marzo del
2015, respectivamente.

Con fecha 20, 27 y 31 de diciembre del 2013, se firman pagarés entre Camaronera
Bonanza Caboc C.A. y la Compariia por US$309,884, US$276,185, US$500,000 y
US3$611,824, con tasa de interés del 7.50% anual y con vencimientos al 3, 6 y 10 de
enero del 2014 y al 31 de marzo del 2014, respectivamente.

Pagares con Naturisa S.A.

Con fecha 19, 26 y 31 de diciembre del 2014, se firman pagarés entre Naturisa S.A. y
la Compafiia por US$626,757, US$86,726 y UUS$2,543,369, con tasa de interés del
7.50% anual y con vencimiento al 2 y 9 de enero y 31 de marzo, respectivamente.

Con fecha 20, 27 y 31 de diciembre del 2013, se firman pagarés entre Naturisa S.A. y
{a Compaiiia por US$385,635, US$802,573, US$500,000 vy US$2,364,873, con tasa de
interés del 7.50% anual y con vencimientos al 3, 6, y 10 de enero del 2014 y 31 de
marzo del 2014, respectivamente.

Administracion Tributaria

El Estudio Juridico Viteri & Asociados S.A. CHVL se encuentra representando a
Sociedad Nacional de Galapagos C.A. en el juicio de impugnacion No. 68-2012 que se
sigue ante la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de la Corte
Provincial de Justicia del Guayas en contra del Servicic de Rentas Internas — SR,
originado por las glosas impuestas por el acta de determinacién del impuesto a Ia
renta del afo 2007 No. 0920110100339, teniendo como contingente el valor de
US$1,180,256, ver Nota. 21 EVENTOS SUBSECUENTES.

Contingencias laborales

Al 31 de diciembre del 2014, las contingencias laborales estan representadas de la
siguiente manera;

e 10 juicios laborales que se encuentran en distintos estados procesales en espera
de la consecucién de los mismos, cuya cuantia asciende a US$350,625.

La Administracion no ha establecido ninguna provision en los estados financieros
precedentes con relacion a estos juicios, debido a que los juicios se iniciaron en
diciembre del 2014 y se encuentran en etapa inicial,

e 48 juicios laborales que se encuentran en distintos estados procesales en espera
de la consecucién de los mismos, cuya cuantia asciende a US$2,282,698.

La Administracion ha consignado US3$411,484 al Juzgado de Trabajo por los juicios
antes descritos.
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Administracion Tributaria

El 18 de marzo del 2015, se notificéd a la Compafia con la sentencia de instancia, la
misma que da de baja a las glosas del casillero 725 "Sueldos, salarios y demas
remuneraciones a través de tercerizadoras” y se ratifican en las demas glosas
impuestas en el Acta de Determinacion No. 0920100100339, representando un
contingente valor a pagar de US$368,834. La Administracion tributaria tiene la facultad
de interponer el Recurso Exiraordinario de Casacion dentro de los 15 dias habiles
siguientes a la fecha de notificacion de la sentencia, esto es, hasta el 9 de abril del
2015.

Analisis principio de plena competencia

Mediante comunicacion enviada por Price Waterhouse Coopers con fecha 2 de abril
del 2015, certifica que han enconirado evidencia que sugiere que la Compafiia cumple
con el principio de plena competencia, no determinandose ajustes en base a los
métodos utilizados {TNMM).
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