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A los miembros del Directorio y Accionistas de
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Guaysquil - Ecuador

1. Hemos auditado el estado de situacidn financiera de Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados integral, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de
Sociedad Nacional de Galapagos C. A. al 31 de diciembre del 2010, fueron
auditados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, cuyo informe de fecha 29 de abril del 2011, contiene una
opinion sin salvedades sobre los referidos estados financieros. Exclusivamente para
fines de comparabilidad las cifras del afio 2010 han sido ajustadas de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacion
Financiera -NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los salidos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicia del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debidc a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante a la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la administracion son
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razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Qpinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacion financiera de Sociedad Nacional de Galapagos
C.A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NlIF. -

Asunto de énfasis

7.

9.

10.

lL.os estados financieros de Sociedad Nacional de Galapages C.A. han sido
preparados en cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Ecuador para la
presentacion de informacién financiera de acuerdo a la Resolucion No.
08.GDSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias para la adopcién de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF. El impacto de la
aplicacién por primera vez de la norma es de US$303,877 Ver Nota 17.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Ajustes acumulados por transicion a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros adjuntos han considerado la NIC 12 Impuestio a las
Ganancias, situacion que genera un impuesto diferido activo y pasivo. A la fecha de
este informe aln la Autoridad Tributaria no se ha pronunciado sobre el tratamiento
de esta partida.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$4,894,944 y US$5,914,664, respectivamente, como se
expone en la Nota 6. COMPANIAS RELACIONADAS, evidenciandose que las
operaciones con Seafood Trading Corporation corresponden fundamentalmente a
los ingresos percibidos por la venta de camarén.

A la fecha de este informe la Compafia ha contratado a la firma PwC Asesores
Empresariales Cia. Ltda. quien se encuentra en procesc de analisis del
cumplimiento de los principios de plena competencia por las operaciones con partes
relacionadas 2011 conforme lo exige la Administracion Tributaria.

Los reportes de cumplimiento de obltgacnones tributarias de Sociedad Naciohal de
Galapagos C.A. adoptados en la legi on tributaria ecuatoriana al 31 de diciembre

REGISTROE pe | ;
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SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

{Expresados en dblares de E.U.A))

ACTIVOS

Efectivo y equivalenties de efectivo
Cuentas por cobrar

Compainiias relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activos de operacion

Total activo corriente

Propiedad, instalaciones, mobiliario y e
Inversiones permanentes
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIOQ DE L OS ACCIONISTAS

PASIVCS

Porcién corriente de obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Companiias relacionadas

Gastos acumulados

Impuesto a renta por pagar

Total pasivo corriente

Compaiiias relacionadas
Obligaciones bancarias
Jubilacién patronal y desahucio
Impuesto diferido

Total pasivos

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal y facuitativa

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

bt b

Rodrigo Lanifido Rgmero
Gerente General

10
11

12
16

10
13
14

17
17
17

2011 2010

250,624 276,954
6,595,081 2,231,967
44 558 6,499,183
6,169,790 3,553,360
83,304 53,743
475,789 403,515
13,619,146 13,018,722
5,895,753 5,372,289
126,406 114,805
505,670 415,149
20,146,975 18,920,965
4,638 508 8,508,764
3,184,129 2,326,540
5,446,942 1,717,195
659,059 524 224
530,180 442 693
14,458,818 13,519,416
0 41,100
198,226 728,465
533293 459, 557
123,173 142,372
15,313,510 14,890,911
719,234 719,234
227414 227 414
3,886,817 3,083,407
4,833,465 4,030,055
20,146,975 18,920,965
CJ—”.AV/EIian Penafiel

Contadora General




VENTAS

SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en délares de E.U.A)

Exportacién de camardn
Venta local de camardn

Total ventas

Costo de venta

Utilidad bruta

Gastos de ventas
(Gastos de administracién
(Gastos financieros

Utilidad en operacién

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del gjercicio

Utilidad por accién

Notas

1

15

16
16

18

011 2010
98,364,155 76,430,677
699,159 501,581
99,063,314 76,932,258
(93,385,981)  (72,362,981)
5,677,333 4,569,277
(1,140,920)  (1,090,437)
(2,256,572)  (1,598,197)
(845,199) (977,135)
1,434,642 903,508
150,360 408,762
1,585,002 1,312,270
(237,750) (190,623)
(510,981) (385,551)
836,271 736,096
0,05 0,04

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Rodrigo’Laniato Rorfiero

Gerente General

C.PA.

Iiana(reﬁafiel
Contadora General
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SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS

- DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
(Expresados en délares de E.U.A.)

------------------ Resultados acumulados-—------~-~----==--=

Ajustes
Reserva acumulados
Capital legaly Reserva por transicion Resultados
social facultativa de capital NIE acumulados Total Total

Saldos diciembre 31, 2009 719,234 163,663 2,052,009 o] 304,768 2,356,777 3,239,674
Ajustes en la fecha de transicion 205,286 205,286 205,286
Saldos diciembre 31, 2009 719,234 163,663 2,052,009 205,286 304,768 2,562,063 3,444,960
Ajuste (1,001) (1,001) (1,001)
Distribucién dividendo (150,000) (150,000}  (150,000)
Utilidad del ejercicio 736,096 736,096 736,096
Aumento de reserva 63,751 (63,751) (63,751) 4]
Saldos diciembre 31, 2010 719,234 227,414 2,052,009 205,286 826,112 3,083,407 4,030,055
Reclasificacion de ajustes acumulados por

transicién NIIF 98,591 (98,591) 0 0
Traspaso efecto depreciacién 2010 activos

depurados (5,966) 5,966 0 0
Saldos diciembre 31, 2010 ajustados 719,234 227,414 2,052,009 297,911 733,487 3,083,407 4,030,055
Utilidad det ejercicio 836,271 836,271 836,271
Provision salario digno (32,861) (32,861) (32,861)
Saldos diciembre 31, 2011 719,234 227,414 2,052,009 297,911 1,536,897 3,886,817 4,833,465

Lashotas Zdjl]:és son parte integrante de los estados financieros.
Ing. Rodrigo Lankdo Rffnero C.P.A. Eliana Pefiafiel

Gerente General Contadora General



SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

{Expresados en ddlares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del gjercicio

Ajustes para recongciliar la utilidad neta del gjercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacidn
Depreciacién

impuesto a la renta y participacion de trabajadores
Provision jubilacion patronal y desahucio

Bajas de inventario

Otros

Ajustes transicion NIIF

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto

Otros activos

Inversiones permanentes

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento obligaciones financieras, y otros

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento
(Disminucion) aumento neto en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2011 2010
836,271 736,096
502,299 607,903
748,731 633,316

73,736 0
35.173 0

0 35,173

0 (98,591)
1,561,331  (3,327,508)
(2,651,603) (967,484)
(192,356) 21,018
4,497,945 (853,622)
5411527 (3,213,697)
(1,025,763) (708,854)
0 (75,795)

(11,601) 0
(1,037,364) (784,649)
(4,400,493) 4,385,149
0 (150,000)
(4,400,493) 4,235,149

(26,330) 236,803
276,954 40,151
250,624 276,954

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Rodrigo Laniado RpfMero
Gerente General

c

) /ElianafPenafiel
Contadora General




SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGQOS C A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2011 Y 2010

(Expresadas en délares de E.U.A))

1. OPERACIONES

La actividad principal de la compania es la exportacidon de camarén en todas sus
variedades, elaboracién y observacion de crustaceos 0 moluscos.

La Compaiiia se constituyo el 7 de enero de 1932 en la ciudad de Guayaquil y fue
inscrita ante el Registrador Mercantil el 26 de enero de 1932.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el 90% de su produccién es vendida a Seafood
Trading Corporation.

La Administracion certifica que se ha registrado los ingresos y gastos bajo el
principio de devengado.

A criterio de fa Administracion, no se prevé, en estos momentos ninguna situacién
que pueda afectar el giro del negocio.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdc a Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF de acuerde a la dltima traduccién
al espafiol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucion No,
08.GDSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias (publicadc en et R.O.
498 del 31.X11.08) y disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros:

a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compafia
incluye en esta cuenta caja y bancos.

b) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas se mantienen al costo amottizado
menos cualguier pérdida por deterioro en su condicion de cobro.

c) Inventarios

Los inventarios se valGan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
costo incluye los costos de compras y produccién aplicando el método de valuacién
del costo promedio. El costo de produccion comprende la materia prima, mano de
obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacidén y excluye
gastos de financiamiento. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normait del negocio, menos los costos estimados para poner los inventarios
en condicién de venta y para realizar su comercializacién. Los inventarios por recibir




estan valorizadas a su costo especifico de adquisicion. Por las reducciones del
valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una
provision para desvalorizacion del inventario con cargo a los resultados del ejercicio
en el que ocurren tales reducciones,

d) Propiedad, instalaciones. mobiliario y equipos

La propiedad, instalaciones, mobiliario equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del
ano. La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacién basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el
método de linea recta, asi tenemos:

Edificios e Instalaciones 25 afos
Maquinarias y equipos 10 - 25 afios
Vehiculos 5 afios

e) Jubilacién patronal y desahucio

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente
estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

f} Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion a trabajadores del
15% de utilidad del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

g) Impuesto a la renta y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente
y diferido. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva def 24% (2010: 25%).

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo
basado en el estado de situacién financiero, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

h) Reconocimiento de ingresos
La compalfiia reconoce los ingresos cuando el embarque ha sido completado y los
documentos han sidoe aprobados por el Banco Central del Ecuador para la
exportacion.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesqos econémicos:

El precio del camardn esta inmerso a precios establecidos por el Ministeric de
agricultura, ganaderia, acuacultura y pesca -MAGAP- debido a que Sociedad
Nacional de Galapagos C.A. exporta la mayor parte de su producto (camarén). Es
por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados internacionales




lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios bajos, sin que
el productor pueda hacer nada al respecto.

Riesgo de tasa de interés:

Surge de las obligaciones financieras. Todas nuestras operaciones de largo plazo
devengan tasas de interés variables. Las del pais vinculadas a la TPR o TAR del
Banco Central del Ecuador. Los créditos locales de corto plazo, 180 dias, se
encuentran al 8,40% anual. Nuestra Empresa estd dentro del segmento
corporativo con tasas mas competitivas gracias a nuestra fortaleza financiera y
puntual cumplimiento de nuestras obligaciones,

La Compafiia analiza y evalla continuamente estas tasas y su impacto en el flujo
de efectivo, en las variables macroeconomicas del pais y del mundo.

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se formaban de ia
siguiente manera:

2011 2010
Clientes, venta local y empacadoras 4,860,105 3,855
Impuestos varios 1,453,686 1,687,954
Anticipos proveedores 0 251,114
Oftras 281,280 289,044
6,595,081 2,231,967

6. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, cuentas por cobrar y pagar con compafias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por cobrar  por pagar
Seafood Trading Corporation (1) 0 2,465,334 6,424 195 0
Naturisa S.A. 2,326 2,272,869 0 965,823
Langostinos S.A. Lanconor 1,945 290,749 0 354,953
Salinas Mosquifiarfia S.A. Salmos 2,080 101,408 696 68,168

Proteinas del Ecuador,

Ecuaprotein S.A. 10,530 0 0 0
Sequest S.A. 23,703 0 39,912 0
Bonanza 0 0 0 104,554
Otros 3,974 316,582 34,380 223,697
44 558 5,446,942 6,499,183 1,717,195

(1) Saldos generados principalmente por anticipos que realizé el cliente en el gjercicio 2011
para liquidaciones futuras de las exportaciones de camardn y en el 2010 reflejan las
cuentas por cobrar que se mantenian por la venta del camarédn, considerandose a esta
empresa dentro de esta clasificacion por la propoercicnalidad de las exportaciones 90%.




Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por pagar a largo plazo con compaiiia
relacionada se formaban de |a siguiente manera:

2010
Naturisa S.A. 19,200
Rolani S A. 19,200
Oftras 2,700
41,100

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las principales transacciones con partes
relacionadas por compra de camarodn son las siguientes:

2011 2010
Naturisa S.A. 23,196,653 18,586,810
Langostinos S.A. (Lanconor) 5,634,328 3,713,374
Lebama S.A. 4,685,611 2,821,383
Salmos Salinas Mosquifiafia S.A. 4,025,933 2,523,585
Agromarina S.A. 3,310,382 2,313,748
Bonanza S.A. 2,948 437 2,009,473

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios se formaban de la siguiente
manera;

2011 2010
Producto terminado 4,928,892 2,096,492
Producto en proceso 13,356 15,271
Material de empaque 771,451 772,600
Materiales, suministros y repuestos 542,073 450,954
Importacicnes en transito 55,567 457,268
Estimacion valor neto realizable 0 (110,025)
Estimacion por deterioro {141,549) (129,200)

6,169,790 3,553,360

... Ver pagina siguiente Nota 8. PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y
EQUIPQS, NETO
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8. PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos, es el siguiente:

Saldo neto al inicio del afio
Adiciones, neto
Depreciacion del afio

Saldo neto al final del afio

Saldo neto al inicio del afio
Adiciones, neto

Ajustes NIIF

Depreciacion del afio

Saldo neto a! final del afio

Construcciones  Activos en chi?T:i}) e Maquinarias y
Terrenos en curso transito instalaciones equipos Vehiculos Otros Totales
224,400 198,487 115,500 1,297,846 2,946,079 402,917 187,060 5,372,289
- (198,487) (115,500) 521,816 664,312 87,613 66,009 1,025,763
- - - (65,367) (301,124) (79,059)  (66.749) (502,299)
224,400 - - 1,754,295 3,309,267 411,471 196,320 5,895,753
2010
Construcciones  Activos en Edificio e Maguinarias y
Terrenos en curso transito instalaciones eguipos Vehiculos Otros Totales
45,000 115,500 49,221 1,857,663 1,523,787 170,935 233,107 3,995,213
- 82,987 66,279 46,051 334,330 111,604 67,603 708,854
179,400 - - (396,588) 1,328,534 190,409 (25,630) 1,276,125
- - - (209,280) (240,572) (70,031) (88,020)  (607,903)
224,400 198,487 115,500 1,297,846 2,946,079 402,917 187,060 5,372,289

11



9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los otros activos se formaban de la siguiente

manera;
2011 2010
Certificado CORPEI 0 12,398
Depésitos en garantia 265,373 153,637
Ecuaprotein L/P 240,297 249,214
505,670 415,149

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones bancarias se formaban de la

siguiente manera;

Banco Bolivariano

Prestamos prendarios e hipotecarios
comunes con vencimiento entre enero del
2012 y agosto del 2014 a una tasa de
interés entre el 8,39% v el 8,83% anual.
Banco Bolivariano Panama

Préstamos sobre firmas con vencimiento
en agosto 2012 a una tasa de interés del
8%.

Banco Bolivariano

Prestamos prendarios e hipotecarios
comunes con vencimiento entre enero del
2011 y noviembre del 2013 a una tasa de
interés entre el 8,82% y el 8,89% anual.
Préstamos con vencimiento en enero del
2011 a una tasa de interés reajustable del
8,95% anual.

Produbanco

Préstamos con vencimiento en enero del
2011 y julio del 2012 a una tasa de interés
del 11,23%.

Banco Bolivariano Panama

Préstamos sobre firmas con vencimiento
en el 2011 a una tasa de interés del 9%.

12

2011
Porcidn Porcién
corriente largo plazo Total
4,330,817 198,226 4,529,043
307,691 0 307.691
4,638,508 198,226 4 836,734
2010
Porcion Porcién
corriente largo plazo Totai
6,730,713 718,058 7,448,769
20,833 0 20,833
16,860 10,408 27,269
1,740,358 0 1,740,358
8,508,764 728,465 9,237,229




11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente forma:

Proveedores

impuestos por pagar

Otros

12. GASTOS ACUMULADOS

2011 2010
2,270,959 1,678,962

349,473 220,377

563,697 427,201
3,184,129 2,326,540

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos acumulados se formaban de la

siguiente forma:

2011
Aportes

Participacion 13er 14to Fondo de persaonal y

a trabajador sueldo sueldo reserva Vacaciones patronal Otros Total
Saldo
inicial 190,623 22,836 104,006 8,955 119,276 59,865 18,662 524,224
Pagc.)s. (190,623) (332,552) (162,490) (134,540) (146,929) (933,688) (2,421,919) (4,322,741)
Provisién 237,750 338,399 184,075 135,367 169,161 948771 2,444 0563 4,457,576
Saldo
final 237,750 28,683 125591 9,782 141,508 74,948 40,796 659,059

2010
Aportes

Paticipacion 13er 14to Fondo de personal y

a trabajador sueldo sueldo reserva Vacaciones patronal Otros Total
Saldo
inicial 130,774 24,240 123,970 8,453 107,056 64,748 16,668 475,910
Pagos (130,774) (271,449) (168,486) (109,277) (122,867) (716,484) (1,774,867} (3,294,214
Provision 190,623 270,045 148522 109,779 135087 711611 1,776,861 3,342 528
Saldo
final 22,836 104,006 8,955 119,276 59,865 18,662 524,224

190,623

13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposicicnes del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa 6 empleador.
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14.

15.

16.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de ia provision es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2010 342,508 117,049 459 557
Provision del afo 48 379 25,357 73,736
Saldo al 31 de diciembre del 2011 390,887 142,406 533,293

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacién financiero, el
impuesto diferido pasivo es:

2011 2010
Saldo inicial ajustado por NilF 0 199,514
Saldo inicial 142,372 199,514
Ajuste afio {19,199) (57,142)
Saldo final 123,173 142,372

OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, otros ingrésos se formaba de la siguiente
manera:

2011 2010
Reembolsos, intereses y varios 102,359 318,792
Copacking 3,565 25,365
Otros 44,436 64,605
150,360 408,762
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 24% (2010: 25%), disminuyéndose un 10% cuando los resultados
se capitalizan.

La conciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2011 2010

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 1,585,002 1,270,821
Participacidn a trabajadores (237,750) (190,623)
Gastos no deducibles 526,916 528,271
Otras deducciones (234,023) (154,229)
Utilidad gravable ) 1,640,145 1,454,240
impuesto a la renta corriente 393,635 363,560
Impuesto a la renta diferido {19,199) (57,142)
Impuesto minimo 530,180 442 693

Durante el ejercicio 2011 y 2010, el impuesto causado de la Compafiia fue
mediante el pago del anticipo minimo del impuesto a la renta por un monto de
US$530,180 (2010: US$442,693).
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17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compaiia es de 17,980,850 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0,04 cada una.

Reserva leqal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva ilegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir
rérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados

a) Reserva de capital

El saldo de |a reserva legal no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscritc y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que
excede el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto
a los accionistas en caso de liquidacidn.

Corresponde a los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresién monetaria, iuego de aplicar el proceso de dolarizacién.

b) Ajustes acumulados por transicién a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informaciéon Financiera 1, el siguiente
cuadro muestra los ajustes causados por la transicién de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, asi

tenemos:
31/12/2010 1/1/2010
Total Patrimonio de acuerdo a NEC 3,726,178 3,239,674
Aiuste del Periodo de Transicion "NEC" a "NIIF":
Ajuste cuentas incobrables (90,791) {90,791)
Estimacion por Valor Nete Realizable (150,530) (150,530)
Estimacion por Deterioro del Valor de los Inventarios (128,872) (128,872)
Baja de tinas no existentes {71,842) (71,842)
Depuracion de equipos (27,902) (27,902)
Valoracién a costo atribuido 1,301,755 1,301,755
Exclusion de pasivos no exigibles 32,539 32,539
Provision por jubilacién patronal y desahucio {459,557) (459,557)
Pasivo por impuesto diferido (199,514) (189,514}
Total ajustes iniciales en NIIF 205,286 205,286
Variacion en la utilidad del ejercicio 2010 por conversion
a NIIF , 98,591 0
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 4,030,055 3,444 960
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18. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica por cada accion comin ha sido determinada de la
siguiente manera:

2011 2010
Utilidad atribuible 838,271 736,096
Numero de acciones en circulacion 17,980,850 17,980,850
Utilidad por accion basica 0,05 0,04

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisiéon de estos estados financieros (Abril 20, 2012) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan
sido ajustados o revelados en 10s mismos.
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