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10.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancos

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
468,483 1,079,317

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiia.

CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes operacion aérea
Cuentas por cobrar cliente mandato
Clientes operacion terrestre

(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
(1) 2,790,120 2,080,653
(2) 1,637,055 2,528,773
(3) 527,710 186,022
(33,636) (17,120)
4,921,249 4,778,328

1)  Incluye valores pendientes de ser facturados correspondientes a despachos
realizados por un valor de 303.374 (230,966 al 2017). Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, no existen cuentas por facturar mayores a un ano.

2)  Corresponden al registro de las cuentas de los clientes bajo contrato con Casa
Matriz. Los cuales se detallan a continuacion:

AEROVIAS MEXICO
SERVAMAIN

KLM

CARGOLUX

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
649,160 588,926
494,760 1,767,102
493,135 115,057
- 57,688
1 637,055 2,528,773
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(3) Incluye valores por cobrar a compaiia relacionada Ecuacentair Cia. Ltda por un
valor de 268 (35 al ano 2017), por concepto de servicios aeroportuarios (Ver

nota 17).
Un detalle de la determinacion de la provision por pérdidas esperadas es como
sigue:
Diciembre 31, 2018
Categoria de No. Provision
Crédito Clientes Saldo % Valor
Nivel 1 5 13,085 0,002 -
Nivel 2 10 953,574 0,020 191
Nivel 3 13 1,080,493 0,050 540
Nivel 4 5 1,323,565 0,100 1,324
Nivel 5 10 312,879 0,175 548
Nivel 6 15 318,424 0,660 2,102
Nivel 7 7 634,574 2,000 12,690
65 4,636,593 17,395
Provision 100% 16,241
Total provision 33,636

(1) La Compania no estima un monto significativo de pérdidas esperadas en
despachos por facturar y en las cuentas por cobrar. Tampoco considera 15,018
correspondiente a cartera por cobrar con INSELAIR, mismos que ya fueron
provisionados al 100%.

Cambios en el deterioro acumulado de cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Saldo inicial 17,120
Adopcién del modelo previsto en NIIF 9 7,336 -
Provision del afo 9,180 17,120
Saldo final 33,636 17,120

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento historico de la
cobranza y el andlisis de pérdidas crediticias esperadas, la Compafia ha
estimado que la provision de deudores incobrables al 31 de diciembre de 2018 y
31 de diciembre de 2017 es suficiente.
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11. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Productos terminados adquiridos (1)

Gasolina Extra 17,813 11,975
Diesel y Diesel 2 9,716 17,795
27,529 29,770

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de ventas fue por 27,187,137 y 15,687,675
respectivamente (Ver nota 21).

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Gastos pagados por anticipado 1,266 1,184
Anticipo a proveedor combustibles 922,276 321,755
Otros anticipos a proveedores 13,456 54,661

936,998 377,600

13. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Propiedades, maquinaria y equipos, neto:

Maquinaria y equipo 64,730
Instalaciones y adecuaciones 63,597
Suman y pasan 128,327
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Suman y vienen 128,327 -
Vehiculos 26,510 34,085
Construcciones en curso - 65,150

154,837 99,235

.|
Propiedades, maquinaria y equipos, costo:

Maquinaria y equipo 73,107

Instalaciones y adecuaciones 71,827 -

Vehiculos 37,873 37,872

Construcciones en curso - 65,150
182,807 103,022

Propiedad, maquinaria y equipos, depreciacion

acumulada:

Maquinaria y equipo (8,377)

Instalaciones y adecuaciones (8,230) -

Vehiculos (11,363) (3,787)
(27,970) (3,787)
154,837 99,235

Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipos, fueron como sigue:

Instalaciones

Construcciones y Maquinaria
Concepto en curso adecuaciones Yy equipo Vehiculos Total
Al 31 de diciembre de 2018:
Saldos al 31 de diciembre de 2017 65,150 - : 34,085 09235
Adquisiciones 6,677 - 73,107 - 79,783

Reclasificaciones (71,827) 71,827
Depreciacion - (8,230) (8,377) (7,574) (24,181)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 - 63,597 64,730 26,510 154,837
___________________________________________________________________________________________|

Al 31 de diciembre de 2017:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 - - - - -
Adquisiciones 65,150 37,872 103,023

Depreciacion (3,787) (3,787)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 65,150 - - 34,085 99,235
|
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C__________________________________________________________________________________|
14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO REALCIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

EP Petroecuador 478,798 790,465
Servicios de Aviacion Allied 159,981 132,028
Otros 77,223 47,550
716,002 970,043

|
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Obligaciones con el IESS 1,099 1,728

Beneficios laborales 1,289 (2)

Participacion a los trabajadores en las utilidades (1) 82,347 -
84,735 1,726

|
(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Saldo inicial -
Provision del aio 82,347
Saldo final 82,347

I
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Jubilacion patronal 416
Desahucio 400
816
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16.1.Jubilacion patronal.- de acuerdo con disposiciones del Cdodigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

16.2.Bonificacion por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017. ELl valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada ano de servicio, considerando el uso de hipoétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Jubilacion Bonificacion

Patronal Desahucio
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - -
Obligacion por beneficio definido 416 400
Saldo al 31 de diciembre de 2018 416 400
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Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre
31, 2018

Tasa de descuento de los bonos de alta calidad en los
Estados Unidos de América 4.55%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de inflacion a largo plazo de pensiones 1.50%
Incremento de salario minimo 2.00%
Tasa de descuento fondo global 5.13%
Porcentaje de eleccion fondo global 100.00%
Aplicacion pension maxima No
Salario Minimo Vital General uUsD 386
Edad minima de jubilacion 40 anos
Tiempo de servicio para jubilacion 25 anos
Rentistas validos 2018,
Tabla de mortalidad pre y post retiro (pagos mensuales) tabla colombiana

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 370 385
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 468 416
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 464 417
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 373 385
Variacion OBD (Inc. 10% rotacion (16% a 17.6%) 363 406
Impacto % en el OBD (Dec. 10% rotacion (16% a 14.4%) 477 393
Variacion OBD (Inc. 10% tabla de mortalidad) 410 398
Impacto % en el OBD (Dec. 10% tabla de mortalidad) 422 401

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:
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Diciembre  Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017

Cuentas por cobrar comerciales:
Ecuacentair Cia. Ltda. ( Nota 10 Accionistas
numeral 3) comunes Comercial 268 35

Otras  cuentas  por  cobrar

relacionadas:
Servicios Ecuatorianos de Energia - Accionistas
SECSA C.L. comunes Préstamo (1) 57,811 14,189

57,811 14,189

Cuentas por pagar proveedores

relacionados:
World Fuel Services Corporation Matriz Comercial (2) 4,050,816 3,962,679
Accionistas

Ecuacentair Cia.. Ltda. comunes Comercial 10,831 18,800

4,061,647 3,981,479
|
Otras cuentas por pagar
relacionadas:
World Fuel Services Corporation Matriz Comercial (2) 103,352 -.

(1) Valores cancelados a nombre de la relacionada considerando que se encuentra
en una etapa preoperacional

(2) Valores pendientes de pago por overhead, honorarios y otros servicios. Incluyen
valores correspondientes a los pagos a los proveedores efectuados por la Casa
Matriz a nombre de la Compaiia.

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no ha
registrado ningln deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los anos para
examinar la posicion financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la
relacionada opera.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Ventas de combustible:
Ecuacentair Cia. Ltda. 1,923 1,923
Cobros de clientes y transferencias recibidas
(netas):
World Fuel Services Corporation 309,953 350,153
Gastos generales y otros servicios:
World Fuel Services Corporation 501,443 365,211
Ecuacentair Cia. Ltda. 289,564 223,880
791,007 589.091

Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Sueldos y salarios 36,547 72,835

18. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue

18.1.Activos y pasivos del afo corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado 27,278 21,134

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (Nota 18.3) 34,858 151,898
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 32,813 21,020
Retenciones en la fuente de IR por pagar 56,008 34,888
Impuesto a la Salida de Divisas 2,596 8,204
126,275 216,010
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18.2.Conciliacion Tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 466,635 442,596
Mas Gastos no deducibles 252,464 474,430
(Menos) Otras deducciones (24,846) -
Utilidad gravable 694,253 917,026
Impuesto a la renta causado 25% - 229,257
Impuesto a la renta causado 28% 194,391 )
Impuesto a las ganancias causado 194,391 229,257
Anticipo del impuesto a las ganancias 118,194 48,216
Impuesto a las ganancias del periodo 194,391 229,257

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del
periodo 35,4% 51,6%

18.3.Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- los movimientos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 151,898 138,343
Provision del periodo 194,391 229,257
Pagos (151,898) (138,343)
Crédito tributario por retenciones en la fuente (159,533) (77,359)
Saldo final (Nota 18.1) 34,858 151,898

18.4.Saldos del impuesto diferido.

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos diferidos:
Beneficios a empleados 204

Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo 336 1,058

(132) (1,058)

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2018:

Propiedades y equipos 153,495 154,837 - (1,342)
Beneficios a empleados - 816 - 816
153,495 155,653 - -526

Diciembre 31, 2017:
Propiedades y equipo 95,456 99,235 - (3,779)

95,456 99,235 - (3,779)

El movimiento de activos de impuestos diferidos fue como sigue:

Recuperados
Saldo Generados / reversados  Saldo
Concepto inicial en el ano en el ano final
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Beneficios a empleados - 204 - 204
204 - 204
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Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldo Generados  Saldo
Concepto inicial en el ano final

Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Propiedades y equipos 1,058 (722) 336
1,058 (722) 336

Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Propiedades, planta y equipo - - 1,058 1,058

____________________________________________________________________________________________________________________________|

18.4 Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los afios 2018 y 2017.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 28%
y 25%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del
Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (11.270,00 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequeias empresas o exportadoras habituales tendran
una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%),
dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.
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Anticipo para los anos 2018 y 2017.

El anticipo del impuesto a la renta para los afos terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afo 2018, se permite que las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren
los costos y gastos por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social. Adicionalmente, se excluira los
rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio, los valores incurridos
por generacion de nuevo empleo y adquisicion de activos productivos.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a
la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compaiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio, se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo. Esta disposicion estuvo vigente hasta la declaracion
de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido
por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2018, la Compania determin6é como anticipo de impuesto a la renta
60.647; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de 194,391 valor que
fue registrado como impuesto a la renta del ano.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecidé que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis.

El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones:

54



Servicios WFSE Ecuador C.L.
(Una Subsidiaria de World Fuel Services Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
__________________________________________________________________________________________________|

o Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

o Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

o Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

o Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

o Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

o Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle
de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un
mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compaiia no presenta ninguna condicion, por ende no esta obligada a
la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas locales.

Otros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivaciéon de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, en la cual se establecio las siguientes reformas tributarias aplicables para
el ano 2018:
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o Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a
los dos ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afnos.

o Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3
anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor
agregado nacional a su produccion.

o Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilacion asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afos con
el mismo empleador. No obstante de lo indicado se permite el reconocimiento
de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes reconocidas a partir de
2018.

o Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10%
del total de dichos bienes o servicios, segin la relacion entre los gastos por
compras a este tipo de contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

o No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion.

o Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de
diferencias.

o Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través
de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electroénico.

o Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el
1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que
ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin corresponda.

o Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

o Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.
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o Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario
y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y companias reaseguradoras bajo el control de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme
las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacidon Monetaria y Financiera.

o Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser
utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

a) Exoneracidon del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados:

o 12 anos contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectlen fuera de
areas urbanas de Quito y Guayaquil.

o 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de
areas urbanas de Quito y Guayaquil.

o Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la exoneracion sera
de 15 anos.

b)  Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en
los pagos realizados por:

o Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato.

57



Servicios WFSE Ecuador C.L.
(Una Subsidiaria de World Fuel Services Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
__________________________________________________________________________________________________|

o Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

c) Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas:

o Exoneracion por 15 anos contados desde el primer afo en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion.

o El plazo se ampliara por 5 afos mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos.

o Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto.

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes de
fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.

. Oleoquimica.

. Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales.

. Exportacion de servicios.

. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware

tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea.

. Eficiencia energética.
. Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables.
. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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c) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequehas y
medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera
de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

f) Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el
beneficiario efectivo.

h)  El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j) Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el TIE.

k)  Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos.

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

. Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

1) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

n)  Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de

interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes
y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.
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p)  Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se
limita a 5 anos.

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones
con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando
el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b)  Seincluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos.

. Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también para las
comisiones de servicios de turismo receptivo.

Disposiciones.

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se
podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores
podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de
efectuada la transferencia.

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de
24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva.
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19  PATRIMONIO.

19.4 Capital social. - al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de USD
1.000 y esta constituido por 1000 participaciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un
délar cada una.

19.5 Reserva legal.- la Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el
(5%) de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
esta alcance como minimo el (20%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

19.6 Resultados acumulados.
Utilidades acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion
de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la reliquidacion de impuestos u otros.
20 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Venta de bienes

Venta de combustibles (1) 28,099,873 16,548,840
Venta de Servicios

Servicios Into plane e into equipment (2) 1,685,420 1,169,066
Recuperaciones de tasas e impuestos 1,165,846 -
Servicios Administrativos 3) 336,210 396,467
Otros ingresos y servicios 232,700 878,737

31,520,049 18,993,110

(1) La obligacion de desempeio es el despacho del combustible a aviones o a los
equipos de transporte terrestre o maquinaria industrial. Los precios regulados
corresponden a esta Unica obligacion de desempeno.
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(2) Al momento del despacho de los combustibles la Compania es acreedora a una
comision por servicio adicional en funcion de precios acordados con cada
cliente. Esta comision corresponde a esta Unica obligacion de desempeiio al
momento de la entrega del combustible

(3) La Compania actlla como agente, en el proceso de compra de combustibles de
algunos clientes. La compania recibe la factura de compra a nombre del
cliente, se asegura del despacho y, efectla la gestion de pago de la misma a
nombre de los clientes. El honorario por servicios se genera al momento de la
compra y obedece a esta obligacion de desempeiio.

21 COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Costo de combustibles vendidos (Nota 11) 27,187,137 15,687,675
Costos de la operacion de combustibles 2,867,202 1,964,475
Otros costos generales 283,913 165,724

30,338,252 17,817,874

22  GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Sueldos y beneficios laborales 154,554 72,835
Servicios de terceros 156,305 140,805
Depreciaciones 631 3,787
Gastos indirectos 215,756 196,826
Otros gastos generales 170,194 299,072

697,440 713,325
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23  GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Servicios de terceros 8,891 5,143
Provision de incobrables 9,181 17,120
18,072 22,263

24 CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compaiia vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

a. Contrato de almacenamiento y servicios de distribucion de combustible por
parte de Servicios de Aviacion Allied Ecuatoriana.- vigentes desde febrero de
2013 y con un plazo de 5 anos renovable por un periodo similar de manera
automatica. Con este convenio Allied proporciona a la compaiiia los servicios
especificados en el aeropuerto Mariscal Sucre de Quito. Los fees son calculados
por cada galon de combustible despachado.

b. Contrato de Distribucion de Aero combustibles con EP Petroecuador.- vigente
desde el 27 de julio de 2015, por el cual la Compaiia se compromete a
distribuir y vender combustible aéreo entregado por su filial a la red de clientes
de la Compaiiia en distintos aeropuertos o terminales del pais. En el contrato se
establecen de forma especifica las condiciones bajo las cuales se desarrollara la
operacion. El plazo de este contrato es de 5 afos hasta el 27 de junio de 2020.

C. Contrato de Distribucion de Derivados de Hidrocarburos para el segmento
industrial Corpetrolsa S.A..- vigente desde el 15 de abril de 2016, por el cual
Colpetrolsa S.A. se compromete con la Compaiia a realizar la distribucion y
venta de derivados de hidrocarburos (gasolina y diésel) El plazo de este
contrato es 5 anos hasta el 15 de abril de 2021

d. Contrato de Arriendo instalaciones de Guayaquil.- el contrato celebrado en
septiembre de 2016 con Terminal Aeroportuaria de Guayaquil TAGSA, se refiere
a un espacio en el Aeropuerto Jose Joaquin de Olmedo con un canon de
arrendamiento de USD 800 mensuales. El contrato vence 27 de julio de 2024.
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e. Contrato de Transporte y servicios de combustible automotriz con Servamain
S.A.- por este instrumento esta compania realiza el transporte y entrega de
combustible automotriz a los clientes de la compaiia, a la construccion de e
instalacion de tanques y a la construccidn de infraestructura interna y externa
en el aeropuerto internacional José Joaquin de Olmedo en la ciudad de
Guayaquil, bajo el concepto de “llave en mano”. Los servicios prestados por
Servamain seran facturados mensualmente, en funcion del volumen de
combustible entregado en cada mes. El plazo es de 8 anos desde octubre de
2016.

25 CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a los asesores legales de la Compaiia no
existen juicios como demandado y/o demandante significativos que deban ser
revelados.

26 SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania o a sus Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, o a sus Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2018.

27 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 26, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

28 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 26 de Abril de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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