SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo
Crientas por cobrar comerciales
Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos fijos
Depdsitos en garantia

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados
Impuestos a la renta por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
[mpuestos a la renta diferido

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las notas expli

— _uis Diego Freire
epresentante Legal

Pagina 5 de 34

Nota

9
10y

14

[
WK

4

L5
16
16

2017

2010

1.079,317 1,220,065
4.778.328 3.605.070
377.000 402,514
14,189 =
21.134 -
29,770 16,308
b6.300,338 5.3134.4957
94,2435 o
3.646 3.048
102,881 3.648

6,403,219

5.348.005

970,043
3,081,479

451,652
3,601.2306

1,7 20 1,821
151,898 138.843
64,112 3:3.831
5,160,258 4.317.383

1.058

5.170.310

4.317.383

1,000
20000

1.2 Pt

.o
2000
1019422

1,242,904

20,622

£

6.403.219

:’;\:-:H.nn_:,

ivas anexas son parte integrante de lo\estados financieros

Hernan Sianchez
Contador General



SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

ESTADO D_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ingresos por venta de combustible 6
Costo de ventas i

Utilidad bruta
Gastos administrativos 7
Otros ingresos

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 14

Utilidad neta y resultado integral del ano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de
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18,993,110 6,818,716
(17.817,874) (5.866,418)
1,175,236 952,298
(735.588) (566,204)
2,948 915
442,596 387,009
(230.315) (164,129)
212,281 222,880

S estados financieros

e

MLuis Diego Freire
Representante Legal

Hernan Sanchez

Contador General



SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2016 1,000 200 821,034 802,234
Utilidad neta y resultado integral del ano - - 222 880 222 880
Otros ajustes - - (24.492) (24,492)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,000 200 1,019,422 1,020,622
Utilidad neta v resultado integral del ano - - 212,281 212,281
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,000 200 1,231,703 1,232,903

as notas explicativas anexas son parte integrante s estados financieros
La t plicat n parte integrante df los estados financiero

Luis Diego Freire
Representante Legal
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta 442,596 387.009
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provision de cuentas incobrables q 17.119 ¥
Depreciacion de activos fijos 1 3.787 =
463.502 387.0009
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1,099,777) (2,514,426)
Anticipos a proveeedores 24,714 157,729
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (14,189) 2
Impuestos por recuperar (21,134) -
Inventarios (13.402) 21,208
Depasitos en garantia 2 (3.648)
Provecdores 518,491 287,296
Cuentas por pagar a partes relacionadas 290,243 2,081,416
Anticipos de clientes - (224.883)
Beneticios a cmpleados 195) 159
Impuestos por pagar (47.078) (44.431)
{10k B0 =g 9QHT.486
Pago de impuesto a la renta 14 (138.84:3) (75.408)
Efeetivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (37 ,726) g12,018
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adicion de activos fijos 1 (10g.022) -

Efeetivo neto utilizado en las actividades de inversion (103.022)

(Disminueionbanmento neto de efectivo v equivalentes de efective (140.748) yrz,018
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del ano 1,220,065 308,047
Etectiva v equivalentes de etectivo al tinal delano 4

/—"r‘-rFu.;;R 1.220.065

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

/Luis Diego Freire » Hernan Sanchez
Representante Legal Contador General
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1.2

1.3

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Servicios WFSE Ecuador C.L. (la “*Compania”), fue constituida en la ciudad de Quito el 26 de febrero de
2010. Su objeto social es, principalmente, la comercializacion, compra v venta de combustibles para todo
tipo de industrias.

En el ano 2013, como parte del crecimiento del negocio, la Compania ha iniciado operaciones de venta de
combustible terrestre, siendo ésta otra de sus lineas de negocio, complementaria a la venta de combustible
aéreo.

La Compania es una subsidiaria de World Fuel Services Corporation, que cotiza en la bolsa de New York
(NYSE) bajo el simbolo INT. Las oficinas principales de la Matriz estin ubicadas en los Estados Unidos de
Norteameérica, en la ciudad de Miami, en la direccion, 9800 N.W. 41st, Suite 400, Miami, FL 33178.

En la actualidad la Compaifia por su tamano no cuenta con empleados bajo némina. Su representante
legal es quien ejecuta todas las actividades que se relacionan fundamentalmente con la comercializacion
de combustible aéreo v terrestre, al amparo del convenio existente con sus clientes.

En el afio 2017, como parte de su crecimiento operacional, se inicid el provecto de construceion del centro
de distribucion de combustible terrestre en el Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo (GYE).

Contrato con EP Petroecuador

El 23 de junio de 2010, la Compania firmo6 un contrato con EP Petroecuador, en el cual se establece la
obligacion de realizar la distribueion, venta y cancelacion de los combustibles entregados por EP
Petroecuador, a su red de clientes en los diferentes aeropuertos o terminales del pais (Combustible linea
aérea). En el contrato se establecen de forma especifica las condiciones bajo las cuales se desarrollara el
servicio. El plazo de este contrato fue de 5 anos con vigencia hasta el 22 de junio del 2015.

El 27 de julio del 2015 se suscribio la renovacion del contrato con EP Petroecuador, en el cual se extiende el
plazo del convenio por 5 afios mas, hasta el 27 de junio de 2020.

Situacion economica del pais -

Durante el 2017 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo, los
precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia
del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion v han implementado varias medidas econdmicas, entre
las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
ptiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmont6 en junio del 2017, a partir de
noviembre de este aio se implemento un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de
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1.4

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en sus
operaciones tales como: (i) incertidumbre de las industrias locales, generada por la publicacion del Decreto
ejecutivo No.799, en el cual se establece el retiro de subsidios en los segmentos relacionados a los
combustibles de aviacion e industriales; v, (ii) precios elevados en comparacion a los aeropuertos de paises
vecinos; ante los cuales, la Administracion ha adoptado las siguientes medidas:

- Generar nuevas oportunidades de negocio, como es la administracion de cartera ante EP Petroecuador
dentro de nuevos segmentos, como el de combustible marino nacional.

- Captacion de nuevos clientes comerciales que, en su operatividad, tengan mayvor frecuencia en sus
vuelos v, por lo tanto, mayor consumo de combustible, obteniendo como resultado un aumento
significativo en las ventas realizadas en comparacion con el ano anterior.,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la aprobacion
de la Administracion de la Compania de fecha 23 de abril del 2018 v posteriormente seran presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funciéon a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 v
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Pigina 10 de 34



1.1

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplcacwn oblgato rm parm
Notma fema 2jercicit s i kide s a partr de

N 2K Meporas relncwnadas con la medwon de ung asocidn o anag empresa conjunia a su vabor meaonalie 1de encro 2018

W A0 Enmiendas reéfierentes a translerenc@s de propwedades de mverswon s que ks mismas deben realizarse Id T
de enero 208
cuande hayun cambiwe demosirable en eluso delactve

NIOF | Enmicndas relacionadas a la climmaci nde las exencw nes a cono plase para los adoptantes por

prier verdon respecto o la NIF T b N Ry la NOF 0 bile cnetr (E3

NI 2 Las enmiendas achran come contambzardetenminado s npoe s de operacines de pago basadas en i m——— "
HCCK e

NIFE 4 Enmiendas a b NIF 4 *Comrmatos de seguros™ relitmas o boapheacion de ka XOF % mstrumento s Iide eneto 201K
finane bero s

NIF u Corresponde a ln revison Analde o NIF S que reemplaza fas publicadas antenommente sa la N 300y

Tde enero 2008
sis guias de oplicacion

NIF IS Publicacwn de b norma "Reconocamento de los maresos procedentes de o s contratos ¢on fos ”

- lde encra 20K

chentes” esta norma reemplazars a o N 1y I8

A lwracw n sohre transaccwnes en moneda extranien o panes de trmnsacdwnes en ks que exste una " .
lile enere 2008

Csnr 22 contrapiestachin denominada o ta <N una maencda evranjerm

NK 28 Aelaracion sobre clregistro a largo plze de una inversion gue no esta aplicando elvakvr patramonial I cineto 209
propord i nal

N Publicacknide la norma "Amendamentios® csta norma reemplazaraa b NC 7 lde enera 260

NIF © Enmienda a la NUF Y relacwnada con las compensaciones negativas de cwertas condiciones de pagos P P T
asle lant
Iterpretac wn que clanfics ¢ reconocrmients ymedic i de s meendumbres sobre cienos F s 3

LA o || S tratamie o s de impoesto aloorenta

L || S Noma que reemplazars a bSIF 4 "Contmio s de Seguros” Tde encro 20210

La Administracion de la Compania basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeion de las
enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas, a excepeién de lo mencionado en el parrafo siguiente,
no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nuevas normas e interpretaciones

Ciertas nuevas interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos de reporte al
31 de diciembre de 2017, v no han sido adoptadas de manera anticipada por la Compania. La evaluacion de
la Compaiiia sobre los efectos de estas nuevas normas e interpretaciones se expone a continuacion:

NIIF g - Instrumentos Financieros

Naturaleza del cambio: La NIIF g trata la clasificacion, medicion y baja de activos v pasivos
financieros, introduce nuevas reglas para la contabilidad de cobertura y un nuevo modelo de deterioro
para activos financieros.

Impacto: Sus principales instrumentos financieros son: (i) la cartera compuesta por cuentas por cobrar
comerciales las cuales se liquidan hasta en o dias: v, (ii) las cuentas por pagar a proveedores y partes
relacionadas, que se incluyen en el pasivo corriente por tener un vencimiento menor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera. Las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por lo que si se provisionaran las pérdidas espe radas futuras no tendrian
un impacto importante
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Fecha de adopcion de la Compaiia: La Compania aplicard las nuevas reglas de forma retrospectiva a
partir del 1 de enero de 2018, con los recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del
ano 2017 No se reexpresaran.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

Naturaleza del cambio: El IASB emitio una nueva norma para el reconocimiento de ingresos. Esta
reemplazara a la NIC 18. que cubre los contratos de bienes v servicios, v a la NIC 11, que cubre los
contratos de construccion.

La nueva norma se basa en el principio de que los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de
un bien o servicio al cliente.

La norma permite para su adopeion un enfoque retrospectivo completo, asi como un enfoque retrospectivo
modificado.

Impacto: Los ingresos comprenden venta de combustibles aéreos v terrestres v servicios de
intermediacion vy mandato: por cada una de estas existe una obligacion de desempeno claramente
identificable y el precio de la transaccion no contiene componentes variables significativos previamente a
los pactados: tampoco existen costos materiales incurridos para obtener y cumplir con la generacién de
sus ingresos, por lo tanto, se espera efectos bajos en la aplicacion de esta norma.

Fecha de adopcion de la Compania: Es obligatoria para ejercicios iniciados en, o después del, 1 de
enero del 2018. La Compaiiia tiene la intencion de adoptar la norma utilizando un enfoque retrospectivo
modificado, lo que significa que el impacto acumulado de la adopeion se reconoceri en las utilidades
acumuladas a partir del 1 de enero de 2018 v que los comparativos no se reexpresarin.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Comprenden aquellos activos financieros liquidos, depositos v sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "préstamos v cuentas por
cobrar”. Los instrumentos financieros se clasifican como “otros pasivos financieros”. La clasificacion

depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos v cuentas por cobrar”, y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”,
cuvas caracteristicas se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores v

cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyven en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento, medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion. que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de combustible para transporte aéreo y terrestre, en el curso normal de
los negocios v se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se reconocen
inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses v son recuperados hasta los 9o dias.
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por la compra de combustible adquiridos
principalmente de EP Petroecuador y Corpetrolsa S.A en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, en la mayoria de
transacciones, pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias, con excepeion de
Petroecuador, el cual genera intereses por mora v el plazo de pago es a 15 dias v Corpetrolsa
que el termino de pago es de 7 dias.

(ii)  Cuentas por pagar compaiias relacionadas: Los saldos por cobrar y/o pagar a Casa Matriz se
originan por desembolsos de efectivo realizados directamente por clientes v/o pagos
realizados directo a su proveedor principal EP Petroecuador. Adicionalmente existen gastos
por concepto de overhead facturados cada ano que son descontados de la obligacion
mantenida con Casa Matriz.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero: v, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a

la propiedad del activo financiero.

Un pasivo financiero se da de baja cuando expiran. cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compania.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de

comercializacion v distribucion.

El costo de los inventarios v de los combustibles vendidos se determina usando el costo promedio
ponderado. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos fijos

Las partidas de activos fijos son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia
la Compania v los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual vy método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas itiles usadas en el cdleulo
de la depreciacion:

Activo Tasa
Vehiculos 20%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa v es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin
de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de
un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a
st potencial venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afo cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
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que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia no ha considerado
necesario registrar pérdidas por deterioro, debido a que el valor realizable de sus activos es mayor al valor
registrado en libros.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compania espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion finaneiera como activos v pasivos por impuestos corrientes.

a)  Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compania v los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

(i)  Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compania durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas
para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3
anos o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afos contados desde la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afno correspondiente.

(ii)  Anticipo minimo del impuesto a la renta: La legislacion vigente establece que los

contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmeética de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deduceiones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados v pagos al personal
discapacitado,

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuventes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del ano siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayvan sido efectuadas a la Compania en el afo
anterior.
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Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del anio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en la
primera v segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compania durante el periodo que se informa.

b)  Pasives por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayvor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

(i) Calculo del impuesto a la renta causado:

El cargo por Impuesto a la renta causado se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
mixto, de acuerdo a la composicion societaria de cada Compania v su domiciliacion
especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% v para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, v en el caso de que la participacion societaria sea
igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12%. Después del andlisis realizado por la Compania, la tarifa
impositiva a partir del ano 2015 fue del 25%.

El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el ano, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos. ingresos no gravados o ingresos que
seran gravables en el futuro; 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran deducibles en el futuro: 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los iltimos 5 ejercicios tributarios anteriores: v, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

-

(ii) del pasivo por impuesto corrie
Cuando el impuesto a la renta causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuvente deberi cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayvan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no havan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado este se convertird en el impuesto a la renta minimo del ano, el
contribuyente podri solicitar a la Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado,
cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo; esta opeion esta disponible para los contribuventes cada trienio.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos v pasivos de la Compania v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la signiente manera:

. Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

. Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias tempaorarias
imponibles.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos vy pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
el periodo en que el activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compania presenta sus activos v pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal; ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal; v, iii) la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos v pasivos por impuestos diferidos como netos.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta. la reestimacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa. excepto en la
medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo que se informa.

b) Registro de los impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientes v diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado va sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio. en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comereial que la Compania pueda
otorgar.

Pagina 18 de 34



2.11.

2.12,

13

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201~
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ingresos ordinarios son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.
b) Es probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad v,

d) Los costos va incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de combustibles son reconocidos cuando la Compaiia
transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad del combustible:

Costos y gastos

Los costos v gastos, incluvendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal
La Ley de Companias exige que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no puede distribuirse a los
socios, excepto en caso de liquidacion de la comparnia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas tuturas.
Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a)  Resultados acumulados a libre disposicion
Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compania hasta
el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con Principios Contables Generalmente Aceptados previos
mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones

contenidas en las NITF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos
resultados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad. con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros v sus notas relacionadas. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la Administracion debe hacer juicios, estimados
v presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos v pasivos v en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos v pasivos contingentes, Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia historica v otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados v presunciones subvacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en el periodo de la revision y en periodos futuros.

A continuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a) Impuestos diferidos: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos v
pasivos se revertiran en el futuro.

b)  Vida iitil de activos fijos: Como se describe en la Nota 2.6., la Compania revisa al final de cada
periodo contable sus estimaciones de la vida util v el valor residual de sus activos fijos. Con la
misma periodicidad la Compania también revisa el método utilizado para el calculo de la
depreciacion de estos activos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito v
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeno financiero de la Compaiia.

La Administracion de la Compania tiene a su cargo la direccion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas y las decisiones corporativas tomadas en conjunto con Casa Matriz en las que identifican.,
evalian y administran los riesgos financieros y proporcionan principios para la administracion general de
riesgos. asi como las politicas que cubren dreas especificas, tales como riesgo de erédito, riesgo de
mercado, riesgo de liquidez v el riesgo de capitalizacion.
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(a)

(b)

(c)

Riesgo de erédito

Las politicas de gestion de riesgo crediticio son aplicadas por la Administracién de la Compaiia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los préstamos y cuentas por cobrar a
clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados: dichas
calificaciones deben ser minimo entre de "A” v “AAA- “,

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion de clientes
relacionadas con: capacidad de endeudamiento, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas v deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de mercado

La Compaiia esti expuesta a riesgos de mercado que incluve el riesgo de exposicion a la tasa de
interés, a las variaciones en la moneda extranjera v a la variacion en otros precios de instrumentos
financieros.

Las cuentas a cobrar y pagar del giro comercial han sido pactadas al contado, sin intereses, y tienen
vencimientos que no superan los 9o dias. El riesgo de exposicion al tipo de cambio no se considera
significativo, por lo que no se ha llevado a cabo un anilisis cuantitativo para la evaluacion del
impacto de los riesgos de mercado.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los tlujos de caja
provectados para un periodo de 12 meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez involuera
el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado v acceso inmediato a recursos.

El analisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un ano.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados, sin incluir los intereses futuros a ser cancelados.

2017 2016
Corriente
Proveedores 970,043 451,652
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3.981.479 3,691,236
Total 4.951,522 4,142.888
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(d)  Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacion de los gastos, deuda v patrimonio. La Compania monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El
capital total se obtiene de la suma de la deuda neta v el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 v 2016 fueron los siguientes:

=017 2010
Cuentas por pagar comerciales 970,043 451,052
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,981,479 A3.691,2:96
Menos efectivo v equivalente de efectivo (1,079,417} {1.220.065)
Deuda neta 3.872.205 2,922,823
Total patrimonio 1,232,009 1.020,622
5005108 2.043.445
Ratio de apalancamiento =" ~4%

La Administracion de la Compania financia sus activos principalmente a través de transferencias de
sus partes relacionadas, las mismas que al 31 de diciembre del 2017 representan el 62.18% (2016
69.15%) del activo total. El restante 37.82% (2016: 30.85%) de los activos provienen principalmente
de financiamiento directo recibido de proveedores que no generan costos financieros explicitos v
tienen vencimientos entre 9o v 120 dias plazo vy de los recursos propios de la Compania.

La Administracion de la Compania estima que la rentabilidad proyvectada para los siguientes

periodos contables seri lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su
patrimonio.

Pagina 22 de 34



SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presenta un resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compaiiia:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Efectivo v equivalentes de efectivo 1,079,317 1,220,065
Cuentas por cobrar comerciales 4,778,328 3,605,670
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 14.189 £
Total activos financieros 5.,871.834 4.915.735
Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Proveedores 970.042 530.313
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3.981,479 3.612.575
Total pasivos financieros 4,951,521 4,142,888
Posicion neta de instrumentos financieros (1) 20,313 772.847

(1)  El aumento en la posicion neta de instrumentos financieros se debe principalmente al incremento
en las ventas v cuentas por cobrar comerciales, generado por los nuevos clientes comerciales que
por la naturaleza de sus operaciones tienen mayor frecuencia de vuelos y mayor volumen de

consumo de combustible.

Dadas las caracteristicas de los instrumentos tinancieros, el valor en libros de los mismos corresponde o

se aproxima a su valor razonable.

INGRESOS POR VENTA DE COMBUSTIBLE

A continuacion, se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compania:

2017 2016
Venta de combustible
Aéreo 18,408,685 6,115,428
Terrestre 584.425 703,288
18,003,110 6,818,716
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COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los costos v gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017
Costo de Gastos
Remuneraciones v beneficios sociales - 72.835 72,835
Compra de combustible 15.687,675 - 15.687.675
Gastos generales v otros servicios del exterior 165,502 106,826 362,328
Comision por el servicio 533,305 " 533,305
Abastecimiento v suministro de combustible 14,464 - 14,464
Impuestos v contribuciones 841,100 168,540 1,000,640
Asesoria v honorarios profesionales - 138,296 138,296
Servicios Aeroportuarios FBO y DGAC 54,559 3 54539
Otros 521,200 159.001 680,300
17,817,874 735.588 18,553,402
2016
Remuneraciones v beneficios sociales B 70,015 70,615
Compra de combustible 4,801,003 B 4,801,003
Gastos generales v otros servicios del exterion 52,634 217,200 269,840
Comision por el servicios 457,249 = 357.249
Abastecimiento v suministro combustible 114,124 B 114,124
Impuestos v contribuciones 271,401 54,024 325,425
Asesoria v Honorarios Profesionales - 141,524
Servicios Aeroportuarios FBO v DGAC 46,293 - 46,203
Otros 133.624 82,835 216,459
5.860,418 560,204 6,201,008
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2017 20106
Efectivo en caja - 150
Bancos (1) 1,079,317 1,210.015
1.079.317 1.220,065

(1)  Comprende depositos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo “AAA-".
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2017 2016

Cuentas por cobrar clientes de mandato (1) 2,528,773 2,611,683
Clientes operacion aérea (2) 2,080,653 062,437
Clientes operacion terrestre (2) 186.021 121.550

Subtotal 4.795.447 3,695,670
Provision para cuentas incobrables (3) (17.119) -

Total 4.778.328 3.605.670
(1) Corresponde al registro de las cuentas de clientes que se mantienen bajo contrato con Casa Matriz.

Los principales clientes son: KLM Cia. Real Holandesa de Aviacion por USS115.057 (2016:
USS733,771), Cargolux Air Lines Int’l por USS57,687 (2016: USS196,421), Aerovias México por
USS588,926 (2016: USS228,676) v Servamain S.A por USS1,767,103 (2016: USS1,452.815).

Incluye valores pendientes de ser facturados correspondientes a despachos realizados por un valor
de USS230,966 (2016: USS$82,309). Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no existen cuentas por
facturar mavores a un afo.

Mediante un analisis de su cartera, la Administracion ha reconocido una provision de cuentas
incobrables por un valor de USS17,199, correspondiente a la cartera vencida mayor a un afo, a
excepcion de los saldos por cobrar a las empresas con las cuales se establecio un compromiso de
pago.

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos se muestra a continuacion:

2017 2016

Cartera corriente 2,479,605 1,676.454
de 31 a 60 dias 1,027,590 1,203,400
de 61 a 9o dias 390,100 815.810
de 91 a 180 dias 861.231 -
de 181 a 360 dias 3.330 o
mis de 360 dias 24,591 -

Total 4.795.447 3,605,670
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10. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

2017 2016
EP Petroecuador (1) 321,755 400,405
Seguros prepagados 1,185 611
Otros anticipos 54,660 1,298
377.600 402,314

(1)  Montos entregados para garantizar el suministro permanente de combustible a la propia Compania
v sus clientes en modalidad mandato.

11.  ACTIVOS FIJOS

Un detalle se resume a continuacion:

Vehiculos Construcciones Total
Descripeion en curso

Al 31de diciembre del 2016

Costo - - -
Depreciacion acumulada - - "
Valor en libros - - -
Movimiento 201~

Adiciones 37,872 05,150 103.022
Depreciacion del ano (3,787) - (3.787)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 34,085 65,150 99.235
Al 31de diciembre del 201~

Costo 37,872 65.150 103,022
Depreciacion acumulada (3,787) - (3,787)
Valoren libros 34,085 65.150 99.235

12, PROVEEDORES
Composicion:
2017 2016
EP Petroccuador 759.2606 375.573
Servicio de Aviacion Allied 132.027 45,722
Otros 78.750 30.357
070.043 451.652
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 v 2016, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compania tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluve
también a los socios v administradores representativos en la Compania.

2017 2016

Venta de combustible

Ecuacentair Cia. Ltda. 1.923 3.721
Cobros de clientes v transferencias recibidas

World Fuel Services Corporation (1) 350,153 2,076,762
(Gastos aenem]es v olros SEI'\'i('iI’)E;

World Fuel Services Corporation 365,211 315,188

Ecuacentair Cia. Ltda. 223,880 191,079

580.001 506,267

(1)  Corresponde al movimiento neto que genera los cobros realizados por Casa Matriz de los clientes,
asi como las solicitudes de fondos realizadas para cubrir la operacion.

A continuacion, los saldos que la Compania mantiene pendientes de cobro v pago con partes relacionadas
a corto plazo:

2017 2016
Cuenlas por cobrar
Servicios Ecuatorianos de Energia -SECSA Cia Ltda (2) 14,189 -
Cuentas por pagar
World Fuel Services Corporation (3) 3,002,679 3.685,219
Ecuacentair Cia. Ltda. (4) 18,800 6,017
3,981,479 3.601.2306

(2) Corresponde a los valores cancelados por la Compainia a nombre de SECSA Cia. Ltda.. por concepto
de gastos administrativos y permisos para el inicio de sus operaciones.

(3) Corresponde a los valores pendientes de pago por concepto de overhead, honorarios v otros

servicios del exterior. Adicionalmente, se incluven valores correspondientes a los pagos a

proveedores realizados por Casa Matriz a nombre de la Compania.

(4)  Corresponde a los valores por pagar por la compra del servicio “Into plane”, que se presta a clientes
de la Compania en el Aeropuerto Internacional Mariscal Suere.

Pagina 27 de 34



14.

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneracion personal clave de la gerencia

El personal clave comprende a aquellos funcionarios que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir v controlar las actividades de la Compania. Durante el ano 2017 v 2016 la Compania
canceld USS72,835 v USS70,615, respectivamente, por concepto de remuneraciones al Representante

Legal.

IMPUESTOS

a) Situacion fiscal -

La administracion de la Compania considera que ha satisfecho adecuadamente las obligaciones
establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o

no por la Administracion Tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las companias para los altimos 3 anos (contados desde la fecha de presentacion de
las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 anos (contados desde la fecha en que debid presentarse
la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo

requiera, los anos 2014 a 2017 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.
b)  Activos y pasivos por impuestos corrientes -

Un detalle de los activos v pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

2017 2016
I m puestos por recuperar:
Crédito tributario de 1VA 21.134
1Lm puestos por pagiar:
Impuesto al Valor Agregado - TVA - 11.911
Retenciones on la fuente 55.909 19.955
Impuesto a la Salida de Divisas 8.203 1.965
64.112 33.831
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¢)  Impuesto a la renta por pagar -

Los movimientos del pasivo por impuesto a la renta durante cada ejercicio fiscal se detallan a

continuacion:

Saldo inicial
Impuesto a la renta de anos anteriores (1)
Impuesto a la renta corriente

Subtotal
Compensacion con activos por

impuestos corrientes
Pago de impuesto a la renta

Saldo final

2017 2016
138,843 75.468
10,271

220,257 104,129
368,100 258,868
(77,359) (44,557)

(138.843) (75.468)
151,898 138,843

(1) Correspondia al impuesto a la renta adicional generado por el cambio en la tasa impositiva
del ano 2015 del 22% al 25%. por la domiciliacion en regimenes fiscales preferentes de los

socios de la Compania (Ver Nota 2.7). Con fecha 23 de febrero del 2017 se realizo la

declaracion sustitutiva al formulario 101 del ano 2015,

d) Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente —

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos

terminados al 31 de diciembre:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mis - Gastos no deducibles (1)

Base imponible

Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Impuestoa la renta minimo
Impuesto a la renta del ano

2017 2016
442,596 387.009
474.430 269.509
017.026 656,518

25% 25%
229,257 164,129
48,216 14,078
220,257 164,129

(1) Incluye principalmente el excedente de gastos administrativos pagados al exterior por

USS241,847 (2016: USS182,653) v a retenciones asumidas por USS99,932 (2016:

USS44,005), en el 2017 incluve el pago de impuesto por enajenacion de derecho de capital
por USS101.343 generado por el cambio en la participacion de los socios de la compania.
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e)

8)

Conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacion, se muestra una conciliacion entre el Impuesto a la renta corriente y el Impuesto a la
renta devengado:

Impuesto a la renta corriente 229,257 164,129
Variacion neta de la cuenta pasivos por impuestos

diferidos 1,058 -
Impuesto a la renta devengado en el ano 230,315 164,129

Impuesto a la renta diferido

Un resumen de los pasivos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

2017

Saldo inieial Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencias temporarias pasivas
Propiedad, planta v equipo 1.779 4.779
Total . 3.779 - 3.779
Tusa de impuesto ala renta a5% 28% 28% a8%
Pasivo por impuestos diferidos - 1.058 - 1,658
_

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita por parte de la Compania un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiias que havan tenido operaciones con partes relacionadas locales
v/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a
USS15.000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2018 conforme el noveno
digito del Registro Unico de Contribuventes ("RUC"). Adicionalmente exige que en la declaracion de
impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

Otros asuntos - Reformas Tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién vy Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion

de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:
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. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacion patronal v desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion. la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

. Cambios en los eriterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduceion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales: ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional, v; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro v pequenas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente ¢l
empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13° v 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si
formaban parte del cileulo del anticipo.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de USS 5,000 a USS 1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico.

B Se establece la devolueion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

Ala fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compania esta evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.

CAPITAL SOCIAL

El capital social representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas. El capital suscrito y

pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,000 participaciones con un valor nominal de USS1
cada una.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, excepto en caso de liquidacion de la compania,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios v
cumpliendo las disposiciones v normativas aplicables. las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
reserva legal u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

CONTRATOS SUSCRITOS
(a) Contrato de Distribucion de Aerocombustibles con EP Petroecuador

La Compania realizd la gestion de la renovacion del contrato mediante oficio PE-2014-12-08 con fecha
8 de diciembre del 2014 con EP Petroecuador, siendo el proveedor de combustible para la Compaiia
estableciendo un margen de comercializacion de USS0.07 por galon despachado de JET-A1 por ser
calificado como cliente tipo “Distribuidor menor a cinco millones” vigente desde el 10 de septiembre del
2014, para el aio 2015 el margen de comercializacion fue de US$0.016. sin embargo en caso de
variaciones del margen de comercializacion, este se realizard de comiin acuerdo con el distribuidor.

El 27 de julio del 2015 se suseribio un nuevo contrato con EP Petroecuador en el cual la Compania se
compromete a distribuir y vender combustible entregado por su filial a la red de clientes de la Compariia
en los distintos aeropuertos o terminales del pais (Combustible linea aérea). En el contrato se establecen
de forma especifica las condiciones bajo las cuales se desarrollara el servicio. El plazo de este contrato
es de 5 anos con vigeneia hasta el 27 de junio de 2020.

(b)  Contrato de Distribucion de Derivados de los Hidrocarburos para el segmento Industrial EP
Petroecuador

Mediante contrato suscrito el 19 de febrero de 2013. EP Petroecuador se compromete con la Compania
a realizar la distribucion v venta exclusivamente de la Gasolina Extra Industrial v Diesel 2 Industrial.
suministrado por la EP Petroecuador v responder por la calidad v cantidad de los mismos hasta su venta
al consumidor final, inicamente para la maquinaria y automotores ubicados en las instalaciones del
Aeropuerto Internacional Mariscal Suere.

El plazo de este contrato es de cinco anos a partir de la fecha de suscripcion, desde el 19 de febrero de
2013, vigente hasta el 19 de febrero de 2018.
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(c)

(d)

(e)

El 9 de junio de 2016 con Acta de Finiquito CNA No. 2016357, por acuerdo de las partes antes de su
vencimiento, se da por terminada la relacion contractual establecida en el contrato de Distribucion de
Derivados de los Hidrocarburos para el segmento industrial No.2013026 de 19 de febrero de 2013.

Contrato de Distribucion de Derivados de los Hidrocarburos para el segmento Industrial Corpetrolsa
S.A.

Mediante contrato suscrito el 15 de abril del 2016, Corpetrolsa S.A., se compromete con la compaiiia a
realizar la distribucion y venta de derivados de Hidrocarburo (Gasolina v Diésel).

El plazo de este contrato es de cinco afos a partir de la fecha de suseripeion, desde el 15 de abril de
2016, vigente hasta el 15 de abril de 2021,

Contrato General de Clientes

La Compania mantiene un contrato general para clientes, en el que se estipulan las condiciones
pactadas con el cliente como: Lugar, facturacion, erédito y condiciones de pago.

Contrato de prestacion de servicios contables

Mediante contrato suscrito el 26 de marzo del 2010, Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda., se obliga a
prestar a la Compania, servicios contabilidad v de consultoria.

El plazo de este contrato es de un afo a partir de la fecha de suscripcion, su renovacion es
automatica a menos que una de las partes notifique su terminacion.

Contrato de Arriendo Instalaciones GYE

Desde noviembre del 2016, la Compania es arrendataria de un espacio en el Aeropuerto
Internacional José Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil perteneciente a “Terminal
Aeroportuaria de Guayvaquil TAGSA™, cuvo vencimiento seri el 27 de julio de 2024, durante el plazo
la Compania usard el espacio para el despacho de combustible, diesel v gasolina.

El canon mensual por la concesion mercantil de los espacios, incluvendo el uso v consumo de agua
potable v energia eléctrica es de USD 800 mas el impuesto al valor agregado vigente a la fecha de
emision de cada factura por parte de TAGSA. La concesion mercantil se reajustara anualmente, el
valor de reajuste se fijard entre las partes por mutuo acuerdo, de ser el caso de no llegar a un
acuerdo, el reajuste quedara automaticamente establecido de acuerdo al indice Oficial de Inflacion
Anual que publique el Instituto Ecuatoriano de Estadistica v Censos, sin exceder en ningtin
momento el 4% del valor anual inmediato anterior de la concesion mercantil.

La Concesionaria Mercantil se obliga a constituir v entregar a la suscripeion del presente documento
una “garantia de fiel cumplimiento de contrato” por US$3,648 hasta el 27 de julio del 2024.

En virtud de que los bienes inmuebles v fijos concesionados son de propiedad de la Muy Ilustre
Municipalidad de Guayaquil, la concesionaria mercantil reconoce y acepta que todas las obras que
realice en el espacio asignado quedaran a beneficio del Aeropuerto, asi como las mejoras que efectiie
a futuro sobre dichas instalaciones, sin lugar a compensacion alguna.
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(g)  Contrato de transporte y servicios de combustible automotriz con Servamain S.A.

Desde octubre del 2016, Servamain S.A. se compromete a realizar el transporte v la entrega del
combustible automotriz a los clientes de la Compania, a la construceion e instalacion de los tanques
v a la construccion de la infraestructura tanto interna como externa, en el aeropuerto Internacional
José Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil.

Servamain S.A. se encargara de la coordinacion de la obra, v facturara el costo cuando el provecto
esté completamente terminando bajo el concepto “llave en mano”

Servamain S.A. facturari los servicios prestados a la Compania mensualmente, v todas las facturas
tendran un plazo de 30 dias. El precio de los servicios a facturar se establece de acuerdo al volumen
de combustible entregado por mes. El término de este contrato es de 8 anos pudiéndolo cancelar
antes por mutuo acuerdo.

EVENTOS SUBSECUENTES

jeron eventos
s dichos

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados fingrtieros no se P
que, en la opinion de la Administracion de la Companiia pudieran tener ujf efecto significativo so
estados financieros que no se havan revelado en los mismos.

Luis Diego Freire Hernan Sanchez
Representante Legal Contador General

*F # # ®

Pagina 34 de 34



