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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados g‘n‘q‘(‘)l“arcs estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

SERVICIOS WISE ECUADOR C.L,, fue constituida cn la ciudad de Quito el 26 de febrero de 2010
principalmente con el objetivo de dedicarse a la comercializacion; compra y venta de combustibles para
todo tipo de industrias.

En el ano 2013, como parte del crecimiento del negocio ha iniciado operaciones de venta de combustible
terrestre, siendo ésta otra de sus lineas de negocio, complementaria a la venta de combustible aéreo.

La Compaiia es una subsidiaria de World Fuel Services Corporation que cotiza en la bolsa de New York
(NYSE) bajo el simbolo INT. Las oficinas principales de la Matriz estin ubicadas en los Estados Unidos de
Norteamérica en la ciudad de Miami en la direccion, 9800 N.W. q1st, Suite 400, Miaimi, FL 33178.

En ka actualidad la Compaiiia por su tamafio no cuenta con empleados bajo nomina. Su representante
legal es quien ejecuta todas las actividades que se relacionan fundamentalmente con la comercializacion
de combustible aéreo y terrestre, al amparo del convenio existente con sus clicntes.

Contrato con EP Petroecuador

A partir del 23 de junio de 2010 Servicios WISE Ecuador firmé un contrato, en donde se obliga a realizar
la distribucion, venta y cancelacion de los combustibles entregados por EP Petroecuador a su red de
clientes en los diferentes aeropuertos o terminales del pais (Combustible linea aérea). En el contrato se
establecen de forma especilica las condiciones bajo las cuales se desarrollara el seyvicio. El plazo de este
contrato fue de 5 afios con vigencia hasta el 22 de junio de 2015.

Ll 27 de julio de 2015 se suscribio un nuevo contrato con EP Petroecuador en el cual la Compaiiia se
compromete a distribuir y vender combustible entregado por su filial a Ja red de clientes de la Compaiiia en los
distintos aeropuertos o terminales del pais {Combustible linea aérea). En el contrato se establecen de forma
especifica las condiciones bajo las cuales se desarrollari el servicio. El plazo de este contrato es de § afios
con vigencia hasta el 27 de junio de 2020,

Situacion ecconomica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras, asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado 1o que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afo 2015, y a una disminucion del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América.
moncda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo cn las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefando diferentes alternativas para hacer frente a estas

situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminueion del gasto corriente, financiamicnto del
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déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016. No se cienta atin con todos los clementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la Compaiiia,

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operacienes de la Compaiiia tales como: el retiro de subsidios en los segmentos de combustible de aviacién v
combustible industrial por medio del decreto ejecutivo 799, lo cual generd alto nivel de incertidumbre de las
industrias locales; y precios elevados frente a otros acropuertos de paises vecinos. Ante lo cual la
Administracion estd adoptando las siguientes medidas:

- Generar nuevas oportunidades de negocio, como es la administracion de cartera ante EP Petroecuador
dentro de nuevos segmentos, como el marino nacional.

- Se logrd un ajuste importante del margen por parte de EP Petroecuador en el segmento Aéreo e
Industrial, generando asi una mayor rentabilidad por galén v conseguir una mavor flexibilidad hacia el
consumidor final; lo cual permitio en el 2015 afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando en forma rentable,

Aprobacion de cstados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido emitidos y autorizados cl
25 de abril de 2016 del Representante Legal y posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en ls preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requicren las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIF), estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los cjercicios que se presentan.

Los estados finaneieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacion de los estados
tinancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o comnplejidad o tas dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
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inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamicntos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
fas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apbicacion oblicansrin paras
Norog Deang

veecicios inicipdn . i partie de

Eamieada rebativica fa adquisicion de ana paricipacion en ana Qperacion ennjunta

NI . " Ve enera 2o
Acuerdas comuntoes
Fomiendas a estas Normas eelacionadas con lov mnétodos de depreciagion y

NIC16 ¢ 38 ' : d." © tod 1 ny t de chero 2o16
wortizacion
taviendas o estas Noraas relacinnndas enn das plantas Getiva biologivn)

NICthy 41 portadoras de frutas v so inclusion como parte del rabro Propicdades, plamay e eners 2010
taipn’

Famiendas relacionadas con b centa o b aporticion de bienes ¢ntre Un inversor »
S ASOCRL 0 NEROCI comnntn,
finmiemta qte trata de W inclsaen del metado de valor patnnoniaf proporcionat

NIIF r0 y NIC 28 tde coero 2o6

Niv e~ . A . 1de enerocorh
EVEPY para la valaracion de inversiones

NIIF tg fublicacion de i norma "Cuentas de Diferimientos de A ctividades Reguladas” 1t enern 2ot

NIIF g Mejoras gque clarifica cierios temas de clasilicacion cntre aclivos L deeneen 2016
Mejaras que moditican o relicimade a ks reveliciones de los contratas de

NIty = prstacion de seevieios v fas revefagiones requeridas poralos estadss tmancietros Lde ¢nvto 2016
SMiCTinos,

. Mejoras que clazifican el modo de determinge B tasicde descuento paea las .

NI1C 1y yoras que cli it ! o pases ) de enera 201
obligsciones por beaelicios post-empheo.
Mejoras que clarifican Jo relacionado con b infacimacion reveleda en el coporte

NIC g N A ) A tdeenero2a0in
mtering v referenvias inclaidas o el misma.,
Foomtietsdios o a NEC o, revedaciones selacionadas con materindidal, disgregacion y

NIC N ‘ v * * RICE 4 vdde cern 2016

subtotales, metax y Otras resultados integrale-.

Eomiendas o oate grapo de Normas que charificin «icrtos aapectns sehre b

nreparacion v claboracion de extadox fimncicros cansalidados v aceren e ly

opcrindel métoda del valor patrimoniad propaccional v entidicles Qute Do son

entidades de inversion.

Nitb y fublicacian de fa nocina Tosttunienl on Gaancieros | version compleda tele enero 208

NI 1 PubHeaciom de la norma "Reconpeimicmes de hos e procedentes de Jos
N vamtraios con losclientes™ esta norma reemplazara a o NI 1 Y

NIIF to  iFRS e v NIC 2H 1 de enero 201

tdeenero Jor8

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas
interpretaciones antes deseritas de aplicar, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en
el gjercicio de su aplicacion inicial.

9
8]

Moncda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolures
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaitia.
2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion
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La Compaiiia clasifica sus activos {inancieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cucntas por cobrar™, "activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a trivés de ganancias y pérdidas” v “otros
pasivos financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina a clasificacion de sus activos y pasivos {inancieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de dicicinbre de 2015 y 2014, la Compadiia mantuvo activos y pasivos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ qute no cotizan en
un mercado activo. Se presentan en el activo corriente, por tener un vencimicnto menor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y cuentas por pagar a

compaias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, por tener un vencimiento menor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

Reconocimicnto -

La Compuiia reconoce un activo o pasivo finaneiero en ¢l estado de situacion financiera a la fecha de fa
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancius y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicién posterior -

(a)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta lus siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus

clientes por la venta de combustible para transporte aéreo y terrestre, en ¢l curso normal de
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los negovios y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se reconocen
inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y son recuperados hasta los go dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interds
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Proveedores: Son obligaciones de pago por la compra de combustible adquiridos
principalmente de EP Petroecuador en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta go dias.

(i)

as las: Los saldos por cobrar v/o pagar a Casa Matriz se
originan por dcsembolsos de efectivo realizados directamente por clientes v/o pugos
realizados directo a su proveedor principal EP Petroccuador. Adicionalmente existen gastos
por concepto de overhead facturados cada afio que son descontados de la obligacion
mantenida con Casa Matriz.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas & cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por patte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compairifa no ha registrado deterioro de activos financicros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de cfectivo del activo o si la
Compunia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en ¢l contrato se han
liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
vealizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de

comercializacion y distribucion.

El saldo del rubro no excede ef valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
combustibles vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.
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Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio. No existen diferencias temporarias entre el resultado del
ejercicio y la base imponible del Impuesto a la Renta que ameriten la existencia de impuestos diferidos,

Impuesto u la renta corriente -

Ll cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ja tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en ¢l caso de que fa
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de lns
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Servicios WFSE Ecuador C.L., aplica el 22% después del
analisis realizado.

En cl afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por fa Compaiia.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta™, cuyo
vilor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre ¢l 0.2% del patritmonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del
anticipo minimo, este {iltimo se convertiri en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyvente
solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calewlan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
cl importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes del servicio de venta de combustibles son reconocidos cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad del
combustible; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con flabilidad y es probable que la compaiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con fa transaecion.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los socios se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los respectivos

socios de la Compaiiia.
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Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia no distribuyo dividendos a los socios, ni se reconocieron pasivos
corrientes en los estados financieros por este concepto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en [a expericncia
histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiia v/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Debido al giro de negocio, la Compaiiia no ha requerido el registro de estimaciones o revelacion de
criterios contables significativos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo {inanciero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito ¥
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Administracion de Ja Compaiiia tiene a su cargo la direccion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas y las decisiones corporativas tomadas en conjunto con Casa Matriz en las que identifican,
cevalian y administran los riesgos financieros y proporcionan principios para ki adininistracion general de
riesgos, asi como las politicas que cubren dreas especificas, tales como riesgo de erédito, riesgo de
mercado, riesgo de liquidez y el riesgo de capitalizacion. '

{a)  Riesgo de crédito
Las politicas de gestion de riesgo crediticio son aplicadas por la Administracion de la Compaiiia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los préstamos y cuentas por cobrar a
clientes.
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, ticnen calificaciones

de riesgo independiente que denoten niveles de solveneia v respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser minimo entre de “A” v "AAA-".
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b

(c)

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion de clientes
relacionadas con: capacidad de endeudamiento, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de mercado

La Compaiifa estd expuesta a riesgos de mercado que incluye el riesgo de exposicion a la tasa de
interés, a las variaciones en la moneda extranjera y a la variacién en otros precios de instrumentos
financieros.

Las cuentas a cobrar y pagar del giro comercial han sido pactadas al contado, sin intereses, ¥ tienen
vencimientos que no superan los 9o dias. El riesgo de exposicion al tipo de cambio no se considera
signiticativo, por lo que no se ha llevado a cabo un anilisis cuantitativo para la evaluacion del
impacto de los riesgos de mercado.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 12 meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra
¢l mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un aiio.

Administracion de riesgo de capital

{a)

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Durante los afios 2015y 2014 la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de a palancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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2015 2014
Corricnte Nocorriente Cuorricnle Nouarricrt
Activos financiceros medidos ul costo
Efccliv oy equivafentes de electivo 308,047 - 819,469
Activos financieros medidos al eosto
samortizado
Cucntas por cobrar comerciales 1. 181,344 - 1,351,897
Totat activos financieros 1,489,391 - 2,171,366
Pasivos financieros medidos al costo
antortizado
Prov ecdoces 224,914 - 496,630 -
Cuentas pur pagar a compaiias relacionadas 709.820 - 1.§21,054
Total pasives financieras 934,236 - 2.017,684 -

Valor razonable de instrumentos financicros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

6. INGRESOS

2015 2014

Ventade combuslible
Aéreo 6,364,939 9,560,284
Terrestre 615,609 628,790
6.980.638 10.189,074

7.  COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NCTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

2015
Costo de Gastos
ventas administrativos Total
Remuneraciones s beneficios soctales - 68,930 68,950
Comipra de combustible 5,247,546 - 5:247.546
Gastos generales v otros senvicios del exterior 63,717 246,797 310,514
Comision por ef servicios 246,057 - 246,057
Abastecimiento v suministro combustible 122 625 . 122,625
[mpuestos y contribuciones 338,099 32,503 370,602
Asesotias v honorarios profesionales - 172,950 172,950
Otros 16,513 111,182 157,695
6,004,557 632,382 6,696,939
2014
Costode Castos
ventas administrativos Tatal
Remuneraciones y beneficios sociales . 51,601 51,601
Compra de combustible 8.636,093 - 8,636,093
Gastos generales v otros senicios del exterior 51,006 208,743 250,740
Comvisian por el servicios 246,678 - 236,678
Abastecimiento y suministro combustible 139,392 - 139,392
Impuestos v contribuciones 444,562 28071 472,733
Asesorias v honorarios profesionales 90,246 90.236
Otros 105..485 89,460 194,845
9,613,116 468,221 10,081.337
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
201 201
Cfectivo en caja 150 150
Bancos (1) 307.897 819.319
308,047 819,469

(1)  Comprende depositos a a vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo “AAA-".
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en délares estudounidenses)

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2015 2014
Cuentas por cobrar clientes de mandato (1) 627,369 669,120
Clientes operacion aérea (2) 445,316 591,895
Clientes operacién terrestre (2) 108,659 90,882
1,181,344 1,351,807

(1) Corresponde al registro de las cucntas de clientes que sc mantienen bajo contrato con Casa Matriz.
Los principales Clientes son: Lufthansa Cargo Aktiengesellschaft, Aerovias México SA,y
Servamain S.A.

(2)  Incluye provisién de despachos realizados, pendientes de facturar.

El detalle de antigiiedad de cartera a continuacién:

2015 2014
Cartera corriente 1,117,193 1,346,852
Del 61 a 90 dias 48,256 $4.617
Del g1 a 180 dias 14,977 48
Del 181 a 360 dias - -
Mayor deun ado 918

181,344 1.:351.897

10. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

201 2014
EP Petroccuador (1) 558,322 524,208
Valores por liquidar 8o2 158
Otros anticipos 919 1.406

560,041 525,864

(1) Montos entregados para garantizar ¢l suministro permanente de combustible a la Compaiiia.
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES
Composicion:
2015 2014
EP Petroccuador 167,501 462,269
Serviciade Aviacion Allicd 25,991 26,4144
Otras 30,923 7.947
224,415 496,630
ANTICIPO DE CLIENTES

Lsta cuenta mantiene saldos con algunos clientes al cierre del ejercicio por montos entregados a la
Compaiia en calidad de anticipos, con la finalidad de garantizar el suministro permanente de
combustible. Estos anticipos son liquidados contra la facturacién efectuada por la venta de combustible
realizada.

Composicion:
2015 2014
KLM Cia. Real Holandesa de Aviacion 185,955 .
Cargolux Air Lines Int'l 38,928 -
Otros menores - 5:475
224,883 54°5

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaitia presenta transacciones con partes relacionadas facturados
anualmente por concepto de overhead y otros servicios. Los saldos por pagar que mantiene con su Matriz

' World Fuel Servicies Corporation corresponden a pagos que se realiza a nombre de la compaiiia con sus

proveedores, ast como cobros directos de sus clientes.

Adicionalmente, a la misma fecha presenta valores por pagar a su relacionada local Eeuacentair S.A. por
servicios "Into Plane” prestados i sus clientes en ef acropuerto de Quito, e ingresos por venta de
combustible terrestre,

Transaccionces:
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos

Ecuacentair Cia. Ltda.

Gastos genernles y otras servicios

World Fuel Services Corporation
Ecuacentair S.A,

Saldos:

Cucntas por pagar

World Fuel Services Corporation (1)
Ecuacentair Cia. Ltda. (2)

2015 2014
1,098 1.003
1,098 1,003

310,514 259,749
125,997 109,904
436,511 369.653

708,485 1,562,369

1.335 3,685
709,820 1,521,054

(1) Corresponde a overhead, honorarios y otros servicios del exterior.

(2)  Corresponde a los valores correspondientes de pago por Into plan fee.

Remuneracion personal clave de fa gerencia

El personal clave comprende a aquellos funcionarios que tienen autoridad v responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiia. Durante el afio 2015 y 2014 la Compaiiia
canceld USS 68,950 y USS51,601 respectivamente por concepto de remuneraciones al Representante

Legal.

IMPUESTOS

Composicion:
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

I puestaos por recyperar

Créditatributario adquisiciones e im portaciones
Créditotributarioretenciones [VA

Iin puestos por pagar

Impuestoal Valor Agregado [VA
Retencionesen la fuente (VA
Retenciones en la fuente renta
impuestoa la renta por pagar
Impuestoa a Salida de Divisas

Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente -

2015 2oty
- 1.391
- 1,391

4,032 -
8,275 8,759
13,712 8,744
75,468 12,498
2,464 1,576
103,952 31,577

A continuacidn, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta
Mis - Gastos no deducibles (1}

Base tributaria
Tasa tinpositiva

Impuesto a fa renta causado
Anticipo minimo de Impuesto a la renta
Inipuesto a fa renta del afio

Menos - Anticipo minime de Impuesto a la renta
Menos - Retenciones reatizadas por terceros
Mas - Saldo del anticipo de Impuesto a la renta periodo anterior

Impuesto a la renta por pagar

2014 201
285,339 108,044
304,089 274,800
590,028 383,750
22% 2%
129,806 84.425
28,735 75.755
126,806 84,425
28,735 75.755
25,603 34,424
- 18,052
75,468 12 498

() Incluye principalmente excedente de gastos administrativos pagados al exterior USS$215,743 (2014:
USS$188,041), retenciones asumidas US$68,354 (2014: USS57,286), multas ¢ intereses USS1,939

(2014: USS526).

Situacion tributaria -

Los iios 2012 al 2015 estan sujetos & una posible determinacion tributaria por parte de las autoridades

tributarias.
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Organico Tributario, 4 la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero de
2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- Modificacion de la tarifa general de impucsto a la renta, en ciertos casos.

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

- No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad,; iti) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
O FCUSERUTOS,

- Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 aitos mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
{ronterizos del pais.

- Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

- Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a Ja renta sobre Ia utilidad en la
enajentacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

- Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre ¢l 22% v el 25" dependiendo del
domicilio del accionista de fa empresa.

- Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

. Mecanismo de control que deben aplicar tos fabricantes de biencs gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastree de dichos biencs.

Ala fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Com pania estd evaluando el impacto
de los asuntos mencionados.
CAPITAL SOCIAL

El capital social representa el valor nominai de las participaciones que han sido emitidas. E! capital suscrito ¥
pagado comprende 1,000 participaciones de valor nominal de USS1 cada una.
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresados en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, excepto en caso de liquidacion de la compaiia,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones y normativas aplicables, lus utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumuludos o se compensan con {a
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

CONTRATOS SUSCRITOS
(a) Contrato de Distribucion de Aerocombustibles con EP Petroecuador

La Compaiiia realizd la gestion de la renovacion del contrato mediante oficio PE-2014-12-08 ¢on fecha
8 de dicicmbre del 2014 con EP Petroecuador, siendo el proveedor de combustible para la Compadia
estableciendo un margen de comercializacion de USS0.07 por galon despachado de JET-A1 por ser
calificado como cliente tipo “Distribuidor menor a cinco millones” vigente desde el 10 de septiembre del
2014, para ¢l afio 2015 el margen de comercializacion fue de USS0,016, sin embargo en caso de
variaciones del margen de comercializacion, este se realizard de comun acuerdo con el distribuidor.

El 27 de julio de 2015 se suseribié un nuevo contrato con EP Petroecuador en el cual la Compaiia se
compromete a distribuir y vender combustible entregado por su filial a la red de clientes de la Compaiiia
en los distintos aeropuertos o terminales del pais (Combustible linea aérea). En ¢l contrato se establecen
de forma especifica las condiciones bajo las cuales se desarrollard el servicio. £l plazo de este contralo
cs de 5 aftos con vigencia hasta el 27 de junio de 2020.

(b)  Contrato de Distribucidn de Derivados de los Fidrocarburos para el segmento Industrial EP
Petroecuador

Mediante contrato suscrito el 19 de febrero de 2013, EP Petroecuador se compromete von la Compaiiia
a realizar la distribucion y venta exclusivamente de la Gasolina Extra Industrial y Diesel 2 Industrial,
suministrado por la EP Petroecuador y responder por la calidad v cantidad de los mismos hasta su venta
al consumidor final, inicamente para la maquinaria y automotores ubicados en las instalaciones del
Acropuerto Internacional Mariscal Sucre.

El plazo de este contrato es de einco afios a partir de la fecha de suscripcion, desde el 19 de febrero de
2013, vigente hasta el 19 de febrero de 2018.
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NOTAS E)EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en dolares estudouniqgnses) o

(¢)  Contrate General de Clientes

La Compaiiia mantiene un contrato general para clientes, en el que se estipulan las condiciones
pactadas con el cliente como: Lugar, facturacion, crédito y condiciones de pago.

(d)  Contrato de prestacion de servicios contables

Mediante contrato suscrito el 26 de marzo de 2010, Baker T illy Ecuador Cia. Ltda., se obliga a
prestar a la Compaiiia, servicios contabilidad y de consultoria.

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripeion, su renovacion es
automitica a menos que una de las partes notifique su terminacion.
EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, no se produjeron otros
eventos que en la opini6n de la administracién de Ia Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o

requieran algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los
mismos.

* 4 e »
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