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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Socios
Servicios WFSE Ecuador C.L.
Quito, 2 de octubre de 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Servicios WFSE Ecuador C.L., que
comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

2, La Administracién de Servicios WFSE Ecuador C.L., es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonahle de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de 1a entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por 1a Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ec
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Servicios WFSE Ecuador C.L.
Quito, 2 de octubre de 2013

Opinién

4.  En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Servicios WFSE Ecuador C.L. al 31 de diciembre del 2012,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIT).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: o011

O*MQ&QG%

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2012 201

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1,624,520 1,071,740

Cuentas por cobrar comerciales 8 735,264 304,610

Cuentas por cobrar compafias relacionadas 12 - 574,501

Anticipos a proveedores 9 38,225 4,025

Impuestos por recuperar 43,601 -
Total actives corrientes 2,446,610 ___—— 1,054,876
Total activos

1,954,8¢6

2446610
Las notas icativas anexas son parte integrante de los eiﬁmmcieros /

e / (ﬂ [—U-U""'”h

Luis/Mjgdel Serfamo Ing. Hernan Sénchez
rénte General Contador General
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SERVICIOS WESE ECUADOR C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVQS Nota, 2012 2011

Pasivos corrientes

Proveedores 10 539,358 135,534

Cuentas por pagar a comipafiias relacionadas 12 1,012,402 -

Antieipo de clientes 11 258,084 1,109,610

Beneficios a empleados 538 538

Imptestos por pagar 150,523 108,506
Total pasivos corrientes ' 2,060,005 1,354,188
Total pasivos 2,060,905 1,354,188

PATRIMONIO

Capital social 14 1,000 1,000
Reservas 200 200
Resultados acumulados 384,505 599,488
Total patrimonio Aﬂﬁgs- \SQO,GBS
Total pasivos y patrimonio / 2,446,610

Las notas explicativas anexas son parte integrante de lqs estados financieros.
/

//
D e _ > -
Luis Migdel Serrino Ing. Hernan Sénchez
Gf rénte General : Contador General

/
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SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Tugresos por venta de combustible 7,828,756 6,800,800
Costo de ventas 6 (7.554,208) {6,222,598)
Utilidad bruta 274,548 578,202
Gastos administrativos 6 (441,681) (90,796)
Otros ingresos 100 102
(441,581) (90,694)

{Pérdida) utilidad operacional (167,033) 487,508
Gastos financieros (327) (340)
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta {167,360) 487,168
Impuesto ala renta 13 47,623) 8,214)

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral de] afio 7 (214,983)

368054

Las notas & licativas anexas son parte integrante de lodestados financieros.

e % ,:’j /szwv' 4
Luif Migiiel Serpdn. —Tng. Herndn Sanchez
rente Gene Contador General
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SERVICIOS WESE ECUADOR C.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (167,360) 487,168
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (430,654} 220,352

Cuentas por cobrar a compafifag relacionadas 574,501 (288,902)

Anticipos a proveeedores (34,200) 1,538

Impuestos por recuperar (48,601} 4,243

Proveedores 403,824 (370,170)

Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,012,402 -

Anticipos de clientes (751,526) 1,089,824

Impuestos por pagar 42,017 42,271

Impuesto a la renta causado 13 (47,623) (118,214)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 552,780 1,068,110
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 552,780 1,068,110
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7 1,071,740 3,630
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 é‘l‘.m 1,071,740

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Ips estados financieros.
1
/
e .
e 4{/_9 /j),uﬂ-r“" )
Luig Migfiel Sertano Ing. Hernin Sanchez
rente General Contador General
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1.1

1.2

2.1

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L., fue constitnida en la ciudad de Quito el 26 de febrero de 2010

principalmente con el objetivo de dedicarse a la comercializacién; compra y venta de combustibles para
todo tipo de industrias.

La Companiia es una subsidiaria de World Fuel Services Corporation que cotiza en la bolsa de New York
(NYSE) bajo el simbolo INT. Las oficinas principales de la Matriz estdn ubicadas en los Estados Unidos
de Norteamérica en la ciudad de Miami en la direccion, 9800 N.W. 41st Street, Suite 400, Miami, FL
33178.

En la actualidad Ia Compaiiia por su tamafio no cuenta con empleados bajo némina. Su Representante
Legal es quien ejecnta todas las actividades que se relacionan fundamentalmente con la comercializacién
de combustible aéreo, al amparo del convenio existente con sus clientes.

Aprobacion de estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido emitidos conla
autorizaci6én de fecha 16 de agosto de 2013 del Representante Legal y posteriormente serin puestos a
consideracién de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En 1a Nota 3 se
revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por Ia
Administracibn.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se ban publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Pagina 8 de 20



2.3

2.4

2.4.1

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacidn obligatoria para

Norma Tipo de cambia ejercicios iniclados a partir de:

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacién del enfoque del corredor y caleulo de los

costos financieros sobre una base neta. 1deenero del 2013
NIC 27 Revisién, 'Estados financieros separados’ - Disposicién sobre los estados financieros separados.

1 de enero del 2013

NIC 28 Revisién, 'Asociadas y acuerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre consolidacién de

negocios conjuntos y asociadas. 1 deenero del 2013
NIC g2 Enrmienda, Tnstrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para

compensacién de activos y pasivos financieros en el estado de sitvacién financiera. 1de enero del 2014

Enmienda, ‘Adopcidn por primeta vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con et

NIIF 1 Gobierno. 1deenero del 2013
Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién' - Nuevas divulgaciones para facilitar la

NIIF7 comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF y aquellas que los tde enero del 2013
preparan bajo Principios Americanos,

NIFg ;nstru{nentus financieros' - Especifica la clasificacién y medicitn de activos ¥ pasivos 1de enero del 2015

nancieros.
NIIF 10 Estados financieros consolidados' - Construye concepto de control en 1a consclidacion de
- 1 de enero del 2013

estados financieros.

NIIF 11 ‘Acuerdos conjuntos® 1 de enero del 2013

NIIF 12 D1v.1.11gac1ones de mteres-es en otras entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo 1 de enero del 2013
de intereses en otras entidades.

NIIF 13 "Medicién del valor razonable’ - Precisar 1a definicién de valor razonable, fuentes de medicién d
y divulgaciones requeridas. 1de enero del 2013

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas de aplicar, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financiercs se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor

ik

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial.

Péigina g de 20



SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS E}Q’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafifa mantuvo activos y pasivos financieros en las categorfas

de “préstamos y cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se presentan en el activo corriente,

por tener un vencimiento menor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b}  Otros pastuos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por proveedores y cuentas por pagar a
compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, por tener un vencimiento menor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de combustible en el curso normal de los negocios y se presentan a su
valor nominal menos los cobros realizados. Se reconocen inicialmente a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son recuperados hasta los
g0 dias.

(ii) Cuentas por cobrar compafijas relacionadas: Los saldos por cobrar y/o pagar a Casa Matriz
se originan por desembolsos de efectivo realizados directamente por clientes y/o pagos
realizados directo a su proveedor principal EP Petroecnador. Se registran al valor del

Pagina 10 de 20



SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y
se liquidan hasta los 9o dias.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Prgveedores: Son obligaciones de pago por la compra de combustible adquiridos
principalmente de EP Petroecuador en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta 9o dias.

(i) Cuentas por pagar compafifas relacionadas: Los saldos por cobrar y/o pagar a Casa Matriz se
originan por desembolsos de efectivo realizados directamente por clientes y/o pagos
realizados directo a su proveedor principal EP Petroecuador. Adicionalmente existen gastos
por concepto de overhead facturados cada afio que son descontados de la obligacion
mantenida con Casa Matriz.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera v la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
ligquidado.

Impuesto a larenta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -
El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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2.6

2.7

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

Durante el 2012 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente el valor determinado como

anticipo minimo debido a que gener6 pérdida, para el 2011 se generd un impuesto a la renta causado sobre
la base del 24% sobre las utilidades gravables.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que 1a Compafifa pueda
otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes del servicio de venta de combustibles son reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad del
combustible; el importe de los ingresos y los costos inenrridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los respectivos
socios de la Compaiiia.

Durante €l 2012 y 2011 la Compaiifa no distribuyé dividendos a los socios, ni se reconocieron pasivos
corrientes en los estados financieros por este concepto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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4.

4.1

SERVICIOS WFSE ECUADOR C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Debido al giro de negocio, la Compafifa no ha requerido el registro de estimaciones o revelacién de
criterios contables significativos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaijiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en ¢l desempefio financiero de 1a Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia tiene a su cargo la direccidn de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas y las decisiones corporativas tomadas en conjunto con Casa Matriz en las que identifican,
evalian y administran los riesgos financieros y proporcionan principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas que cubren 4reas especificas, tales como riesgo de crédito, riesgo de
mercado, riesgo de liquidez y el riesgo de capitalizacion.

(a)  Riesgo de crédito

Las politicas de gestién de riesgo crediticio son aplicadas por la administracién de la Compafiia. E]
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los préstamos y cuentas por cobrar a
clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser minimo entre de “A” y “AAAS,

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: capacidad de endeudamiento, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

{b)  Riesgo de mercado
La Compaiifa estd expuesta a riesgos de mercado que incluye el riesgo de exposicion a la tasa de
interés, a las variaciones en la moneda extranjera y a la variacién en otros precios de instrumentos
financieros.
Las cuentas a cobrar y pagar del giro comercial han sido pactadas al contado, sin intereses, y tienen
vencimientos que no superan los 9o dias, El riesgo de exposicion al tipo de cambio no se considera
significativo, por lo que no se ha llevado a cabo un analisis cuantitativo para la evaluacién del
impacto de los riesgos de mercado.,

(e)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
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proyectados para un periodo de doce meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez
involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El anélisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
4.2 Administracion de riesgo de capital
(a)  Riesgo de capital

Los objetivos de 1a Compaifija cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones,

Durante los afios 2012 y 2011 la Compafiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por 1o que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2012 2011
Corrjente No cgrriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,624,520 - 1,071,740 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 735,264 - 304,610 -
Cuentas por cobrar compafiias refacionadas - - 574,501
735,264 - 879,111 -
Total activos financieros 2,359,784 - 1,950,851 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Provesdores 539,358 - 135,534 -
Cuentas por pagar & compatiias relacionadas 1,012,402 - - -
Total pasivos financieros 1,551,760 - 135,534 -

e ————
i —

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Remuneraciones y beneficios sociales
Costo del combustible

Gastos generales y otros servicios del exterior

Atencicnes sociales

Flete aéreo

Impuestos no reembolsables

Tasa aeroportuaria

Impuestos y contribuciones
Asesorias y honorarios profesionales
Suministros y materiales

Gastos de vigje y movilizacién
Retenciones asumidas

Otros

Remuneraciones y beneficios sociales
Costo de combustible

Atenciones sociales

Impuestos no reembolsables

Tasa aeroportuaria

Impuestos y contribuciones
Asesorias y honorarios profesionales
Suministros y materiales

Gastos de viaje y movilizacién

Otros
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Costo de Gastos
ventas administrativos Total
- 42,195 42,195
7,062,274 - 7,062,274
115,441 225,852 341,293
- 1,520 1,520
125 - 125
353,113 - 353,113
23,255 - 23,255
- 38,008 18,008
- 43,252 43,252
- 741 741
- 931 931
- 78,517 78,517
- 10,665 10,665
7,554,208 441,681 7,995,889
Costo de Gastos
ventas administrativos Total
- 38,533 38,533
5,891,696 - 5,801,696
- 603 603
294,584 - 294,584
36,318 - 36,318
- 4,793 4,793
- 39,328 39,328
- 809 809
- 607 607
- 0,123 6,123
6,222,598 90,796 6,313,394




SERVICIOS WFSE ECUADOR . C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
Qi2 2011
Efectivo en caja 150 150
Bancos (1) 1,624,370 1,071,500
1,624,520 1,071,740
(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo “AAA-“
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
2012 2011
Clientes (1) 735,264 304,610
735,264 304,610
(1) Verantigiiedad de cartera a continuacién:
2012 2011
Cartera corriente 728,021 302,214
Del 61 a 9o dias 4,598 -
Del 91 a 180 dias 2,645 2,306
735,264 304,610
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:
2012 2011
EP Petroecuador (1) 38,000 4,021
Otros anticipos . 225 4
38,225 4,025

(1) Montos entregados para garantizar el suministro permanente de combustible a la Compafiia.
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PROVEEDORES
Composicién;
2012 2011
EP Petroecuador 539,358 135,534
539,358 135,534
ANTICIPO DE CLIENTES

Esta cuenta mantiene saldos con algunos clientes al cierre del gjercicio por montos entregados ala
Compaiiia en calidad de anticipos, con la finalidad de garantizar el suministro permanente de

combustible. Estos anticipos son liquidados contra 1a facturacién efectuada por la venta de combustible
realizada. ‘

Saldos al 31 de diciembre:

2012 2011
Total anticipos 358,084 1,109,610

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1a Compafiia presenta transacciones con partes relacionadas facturados
anualmente por concepto de overhead. Los saldos a cobrar/pagar que mantiene con su World Fuel
Servicies Corporation corresponden a pagos que se realiza a nombre de la compaiiia con sus proveedores
asi como cobros directos de sus clientes.

Los siguientes saldos que se presentan son valores pendientes de cobro y pago que corresponden al
perfodo en el que se informa:

Transacciones:
2012 2011
Gastos penerales v otros servicios
Waorld Fuel Services Corporation 341,293 -

341,293 -
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Saldos:

Cuentas por cobiar
World Fuel Services Corporation -

2011

574,501

574,501

Cuentas por pagar
World Fuel Services Corporation 1,012,402

1,012,402

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

¥l personal clave comprénde a aquellos funcionarios que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiifa. Durante el afio 2012 y 2011 la Compafiia
canceld US$42,195 y US$38,533 respectivamente por concepto de remuneraciones al Gerente General.

IMPUESTO A LA RENTA

Conciliaeién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla 1a determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2012 2011
{(Pérdida) utilidad del afio antes de impuesto a la renta (167,360) 487,168
Mas - Gastos no deducibles (1) 253,807 5,300
Base tributaria 86,447 492,558
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta causado 19,383 118,214
Anticipo minimo Impuesto a la renta (2) 47,623 118,214
Impuesto a la renta del afio 47,623 118,214

(1)  Incluye principalmente retenciones asumidas, multas e intereses y gastos asignados al exterior.

(2) Durante el 2012, la Compafiia determiné el Anticipo minimo del Impuesto a la renta, siguiendo las
bases deseritas en la Nota 2.5, por US$47,623 que es mayor al Impuesto a la renta calculado sobre
la tasa del 23% del resultado del afio. Al 31 de diciembre del 2011 el Impuesto a la renta ascendié a
US$118,214 determinado sobre el 24% de los resultados del ejercicio, y por ser una Compafita
recién constituida est4 sujeta al pago del anticipo después del segundo aiio de operacidn efectiva.
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Situacion fiscal -

Los afios 2010 al 2012 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

CAPITAL SOCIAL

El capital social representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas. El capital suscrito y
pagado comprende 1,000 participaciones de valor nominal de US$1 cada una.
RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5%de 1a utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esté disponible para distribucién de dividendos, excepto en caso de liquidacién de la compafiia,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacién de la Junia General de Sociosy
cumpliendo lag disposiciones v normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

CONTRATOS SUSCRITOS

(a) Contrafo de Distribucién de Aerocombustibles con EP Petroecuador
Mediante contrato suscrito el 2 de febrero de 2010, EP Petroecuador se compromete con la Compafifaa
distribuir y vender combustible entregado por su filial a 1a red de clientes de 1a Compaiiia en los
distintos aeropuertos o terminales del pats.
El plazo de este contrato es de cinco afios a partir de la fecha de suscripeién.

(b)  Contrato General de Clientes

La Compaiiia mantiene un contrato general para clientes, en el que se estipulan las condiciones
pactadas con el cliente como: Lugar, facturacién, crédito y condiciones de pago.

(¢ Contrato de prestacién de servicios contables
Mediante contrato suscrito el 26 de marzo del 2010, Baker Tilly Ecuador Cia, Ltda., se obliga a

prestar a la Compafiia, servicios contabilidad y de consultoria.
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El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcién, su rencvacion es
automdtica a menos que una de las partes notifique su terminacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, no se produjeron eventos
que en la opinién de la administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo o requieran
algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.
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